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REGULAMIN UBEZPIECZENIOWYCH FUNDUSZY KAPITALOWYCH (RUFK/REG/3/2020)

Zatacznik do:

10.

11.

12.

0gdlnych Warunkéw Ubezpieczenia Uniwersalnego - Nowa Perspek-
tywa

0gdlnych Warunkéw Ubezpieczenia Uniwersalnego juniorGO
Ogblnych Warunkéw Ubezpieczenia Indywidualne Konto Emerytalne
Aviva

Ogdlnych Warunkdéw Ubezpieczenia Indywidualne Konto Zabezpie-
czenia Emerytalnego Aviva

DEFINICJE

Dzien Roboczy - kazdy dzieri od poniedziatku do pigtku, z wytaczeniem

dni ustawowo wolnych od pracy

Dzien Wyceny - dzieri, na ktéry wyceniamy aktywa Funduszu, ustalamy

Wartos$¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Wartos¢ Jednostki Funduszu

Jednostka Funduszu (Jednostka) - definicja w warunkach ogélnych

wymienionych na wstepie tego dokumentu

Profil Inwestycyjny - nasza ocena tego, jakim jestes inwestorem, czyli

jaki poziom ryzyka inwestycyjnego akceptujesz oraz jakie sa Twoje

oczekiwania dotyczace zyskdw z inwestycji. Profil ten okreslamy na

podstawie Twoich odpowiedzi na pytania z ankiety potrzeb, ktére

dotycza Twojej wiedzy i doswiadczenia w dziedzinie ubezpieczen na

zycie, sytuacji finansowej oraz akceptowanego poziomu ryzyka inwe-

stycyjnego. W Profilu Inwestycyjnym wskazujemy réwniez Fundusze

dostepne dla danego profilu. Jesli nie odpowiesz na pytania z ankiety

potrzeb, to nie mamy mozliwosci okreslenia Twojego Profilu Inwesty-

cyjnego oraz wskazania dostepnych dla Ciebie Funduszy. W takiej sytu-

acji mozesz zawrze¢ Umowe wytgcznie na zadanie

Rynek Aktywny - rynek, ktéry spetnia tacznie nastepujace kryteria:

a) instrumenty, ktdre s przedmiotem obrotu na tym rynku, sa jedno-
rodne,

b) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy
i sprzedawcy,

c) cenysa podawane do publicznej wiadomosci

Towarzystwo (My) - definicja w warunkach ogdlnych wymienionych

na wstepie tego dokumentu

Ty - Ubezpieczajacy - definicja w warunkach ogdlnych wymienionych

na wstepie tego dokumentu

Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy (Fundusz) - definicja

w warunkach ogdlnych wymienionych na wstepie tego dokumentu

Umowa - umowa ubezpieczenia zawierana na podstawie warunkow

ogdlnych wymienionych na wstepie tego dokumentu

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu - warto$¢ aktywdédw Funduszu

pomniejszona o jego zobowigzania

Wartos¢ Godziwa - kwota, za jakg dany sktadnik aktywéw mdgtby

zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie - uregulowane, na warunkach

transakcji rynkowej; sposéb ustalania tej wartosci reguluje Ustawa

z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci

Wartos¢ Jednostki Funduszu - definicja w warunkach ogélnych

wymienionych na wstepie tego dokumentu.

. JAKIE FUNDUSZE MOGA BYC DOSTEPNE W UMOWIE

W zaleznosci od Twojego Profilu Inwestycyjnego w Umowie moga by¢
dostepne nastepujace Fundusze:

a) Fundusz Akcji,

) Fundusz Dtuzny,

)

oo

Fundusz Dynamiczny,

o

)
Fundusz Gwarancji Zysku,
) Fundusz Miedzynarodowy,
Fundusz Pieniezny,
) Fundusz Spétek Dywidendowych,
) Fundusz Stabilnego Wzrostu,
i) Fundusz Zrébwnowazony.
Lista ta moze ulega¢ zmianom w czasie trwania Umowy.

Lista Funduszy oraz informacje o zasadach ich dziatania znajduja sie na
naszej stronie internetowe;j.
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CZYM JEST FUNDUSZ | JAK LOKUJEMY AKTYWA FUNDUSZY

Fundusz tworza wyodrebnione aktywa, ktére zbieramy i inwestujemy
z przeznaczeniem na wyptaty, ktére przewidujemy w Umowie.

Aktywa s3 nasza wtasnoscia. Decydujemy o formach, kierunkach
i sposobach ich inwestowania, zarzadzania oraz przechowywania.
Ubezpieczajacy, ubezpieczony, uposazony ani inne osoby uprawnione
z Umowy nie moga zadaé wydzielenia poszczegdlnych aktywdw przypi-
sanych do danego Funduszu.

Aktywa Funduszy lokujemy z zachowaniem zasad dywersyfikacji i ogra-
niczen inwestycyjnych, ktére sa okreslone w obowiazujacych nas prze-
pisach.

Okreslamy minimalny i maksymalny udziat poszczegdlnych rodzajoéw
aktywéw w tacznej wartosci aktywéw Funduszu. Kiedy ustalamy te
limity, bierzemy pod uwage:

a) celinwestycyjny Funduszu oraz

b) profil ryzyka inwestycyjnego Funduszu.

Jesli przekroczymy dany limit, to nie pdzniej niz w ciggu 3 miesiecy
ponownie dostosowujemy stan aktywdw Funduszu do tego limitu.

JAKIE SA ZASADY TWORZENIA | UMARZANIA JEDNOSTEK
ORAZ ZASADY | TERMINY ICH WYCENY

Jednostki powstaja w momencie wprowadzenia aktywéw do Funduszu.
Wartos¢ aktywéw dodanych do dotychczasowych aktywdédw Funduszu
zostaje podzielona przez Warto$¢ Jednostki danego Funduszu, ktéra
obowiagzuje w dniu powstania tej Jednostki.

Umorzenie Jednostek oznacza zmniejszenie aktywéw Funduszu.
Wartos¢ aktywdw, ktére wycofujemy z Funduszu, nie moze by¢ wyzsza
niziloczyn liczby umorzonych Jednostek oraz Wartosci Jednostki, ktéra
obowigzuje w dniu ich umorzenia.

Wartos$¢ Jednostki ustalamy, dzielac Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu
przez liczbe wszystkich Jednostek danego Funduszu.

Warto$¢ Jednostek Funduszu Gwarancji Zysku okreslamy na kazdy
dzien kalendarzowy. Warto$¢ Jednostek pozostatych Funduszy okre-
$lamy na kazdy Dzien Roboczy oraz na kazdy ostatni dzien miesigca
kalendarzowego.

Wyceny Jednostek dokonujemy najpézniej w 1. Dniu Roboczym po
dniu, na ktéry ustalamy wartos¢ tych Jednostek.

Nie ustalamy Wartosci Jednostki Funduszu Dtuznego, jezeli z przyczyn
niezaleznych od nas nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej
czesci aktywow tego Funduszu. Przez okres, w ktdrym nie jest mozliwe
ustalenie Wartosci Jednostki Funduszu Dtuznego, Jednostki te nie sa
tworzone ani umarzane. Oznacza to, ze w okresie tym wstrzymujemy
wykonanie w Umowie operacji, w wyniku ktérych ulegtaby zmianie
liczba Jednostek Funduszu Dtuznego. Mozemy zawiesi¢ wykonywanie
tych operacji rowniez wtedy, gdy zostato zawieszone zbywanie lub
odkupywanie jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych,
ktére maja siedzibe na obszarze Polski lub tytutéw uczestnictwa emito-
wanych przez instytucje wspdlnego inwestowania, ktére maja siedzibe
za granica, za posrednictwem ktdrych lokowane sg aktywa Funduszu
Dtuznego - na czas trwania tych ograniczen. Operacje te wykonujemy
niezwtocznie po ustaniu tych przeszkdd.

Do wyceny Jednostek stosujemy zasady, ktdre opisujemy w kolejnych
punktach.

JAKIE SA ZASADY WYCENY JEDNOSTKI FUNDUSZU INNEGO NIZ
FUNDUSZ GWARANCJI ZYSKU

Warto$¢ Jednostki Funduszu innego niz Fundusz Gwarancji Zysku usta-
lamy, dzielac Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przez liczbe Jednostek
Funduszu w Dniu Wyceny.

Warto$¢ Jednostki jest podawana z doktadnoscia do 4 miejsc po prze-
cinku.

JAKIE SA ZASADY WYCENY JEDNOSTKI FUNDUSZU GWARANCJI
ZYSKU

Warto$¢ Jednostki Funduszu Gwarancji Zysku ustalamy z zastoso-
waniem gwarantowanej stopy zwrotu, ktéra obowigzuje w okresie
gwarancji. Okres gwarancji nie moze by¢ krétszy niz kwartat.



Przyrost wartosci Jednostki jest staty w okresie gwarancji i zalezy od
wysokosci gwarantowanej stopy zwrotu.

Gwarantowang stope zwrotu, ktéra obowiazuje w okresie gwarancji,
publikujemy przed rozpoczeciem tego okresu na naszej stronie interne-
towej.

. JAKIE SA ZASADY WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU

Aktywa Funduszu wyceniamy, a zobowigzania Funduszu ustalamy

wedtug wiarygodnie oszacowanej Wartosci Godziwe;j.

Aktywa Funduszu moga by¢ inwestowane:

a) w sposéb posredni - poprzez inwestycje w jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych,

b) wsposdb bezposredni—-w papiery warto$ciowe, instrumenty finan-
sowe i inne aktywa przewidziane do lokowania aktywéw Funduszu.

Szczegbtowe informacje o funduszach inwestycyjnych, ktérych

jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne wchodza w sktad

aktywéw Funduszy, ktérymi zarzadzamy, mozesz znalezé w prospek-

tach informacyjnych tych funduszy inwestycyjnych. Prospekty te

udostepniamy na naszej stronie internetowe;j.

Papiery warto$ciowe, instrumenty finansowe, ktére nie sg papierami

warto$ciowymi, i inne aktywa wyceniamy wedtug nastepujgcych zasad:

a) Sktadniki lokat Funduszu notowane na Rynku Aktywnym

+ akcje, prawa do akcji, prawa poboru - wyceniamy wedtug

ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny
kursu na Rynku Aktywnym. Jezeli dany rynek wyznacza kurs
zamkniecia albo inng warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik,
wycena nastepuje wedtug tego kursu albo wartosci.
Jezeli wolumen obrotéw na aktywnym rynku jest znaczaco
niski albo w danym dniu nie zawarto zadnej transakcji, Wartos$¢
Godziwg tego sktadnika lokat ustalamy wedtug ostatniego
dostepnego kursu skorygowanego w sposob, ktéry umozliwia
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej Wartosci Godziwej;

« dtuzne papiery wartosciowe oraz inne papiery wartosciowe
o statej stopie dochodu - sktadniki lokat, dla ktérych rynkiem
gtéwnym jest BondSpot S.A., wyceniamy wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu fixing,
a w przypadku jego braku dla danego papieru wartosciowego
- wedtug ostatniej ceny transakcyjnej ogtoszonej przez ten
rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena
odbywa sie w szczegdlnosci na podstawie:

i. Bloomberg Generic (BGN),

ii. Fit Composite (CBBT) - w przypadku braku Bloomberg
Generic (BGN) dla danego sktadnika lokat Funduszu,

iii. $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych
(aktywnych) na tym rynku w momencie zamkniecia sesji -
w przypadku braku Fit Composite (CBBT) dla danego sktad-
nika lokat Funduszu.

Jesli sposéb wyceny wedtug powyzszych zasad nie jest

mozliwy, sktadnik lokat wyceniamy zgodnie z zasadami, ktére

dotycza sktadnikdw lokat nienotowanych na Rynku Aktywnym.

+ pozostate sktadniki lokat Funduszu wyceniamy wedtug ostat-
niego dostepnego w momencie wyceny kursu. Jesli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia albo inng warto$¢, ktéra stanowi
jego odpowiednik, to wycena nastepuje wedtug tego kursu
albo wartosci;

b) Sktadniki lokat Funduszu nienotowane na Rynku Aktywnym

« jednostki uczestnictwa nienotowane na Rynku Aktywnym
wyceniamy wedtug ostatniej, ogtoszonej przez dany Fundusz
lub wtasciwg instytucje, Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na
Jednostke skorygowang o znane Funduszowi zmiany Wartosci
Godziwej, ktore wystapity od momentu ogtoszenia do Dnia
Wyceny,

« dtuzne papiery warto$ciowe nienotowane na Rynku Aktywnym
wyceniamy, ustalajgc ich Warto$¢ Godziwa, ktéra szacujemy
przy zastosowaniu stopy rentownosci w terminie do wykupu,

« pozostate sktadniki lokat Funduszu nienotowane na Rynku
Aktywnym wyceniamy wedtug wiarygodnie ustalonej Wartosci
Godziwej na podstawie oszacowania wartosci sktadnika lokat
Funduszu za pomoca rynkowych metod estymacji.

VIIl. W JAKI SPOSOB ZMIENIAMY LISTE FUNDUSZY, KTORE OFERUJEMY

W RAMACH UMOWY

Mozemy zmieni¢ liste Funduszy oferowanych w ramach Umowy.
Zmiana moze polegaé na dodaniu nowego Funduszu, potaczeniu
Funduszy, likwidacji Funduszu lub zmianie polityki inwestycyjnej
Funduszu.

Informacje o planowanej zmianie udostepniamy z co najmniej
3-miesiecznym wyprzedzeniem, w szczegblnosci za posrednictwem

Twojego indywidualnego konta w internetowym serwisie obstugi na
stronie www.aviva.pl lub w inny, uzgodniony z Toba sposdb.
Informacja o planowanym dodaniu nowego Funduszu zawiera jego
nazwe, date utworzenia oraz opis polityki inwestycyjnej.

Informacja o planowanej likwidacji lub potaczeniu Funduszy zawiera:

a) nazwy Funduszy, ktére beda podlegaé zmianie, i date, od ktérej ta
zmiana bedzie obowigzywac,

b) opis polityki inwestycyjnej nowego Funduszu - w przypadku pota-
czenia Funduszy,

c) termin, w ktérym mozesz ztozy¢:

« wniosek o przeliczenie Jednostek Funduszu, ktéry podlega
zmianie, na Jednostki innego Funduszu,

« o$wiadczenie o wyborze Funduszu, w ktérego Jednostki bedzie
alokowana czes¢ albo cato$¢ sktadek ubezpieczeniowych,
ktéra dotychczas byta alokowana w Jednostki Funduszu, ktéry
podlega zmianie.

W dniu likwidacji Funduszu lub potaczenia Funduszy przeniesiemy

Jednostki Funduszu, ktéry podlega zmianie:

a) do innego Funduszu - w ramach Twojego Profilu Inwestycyjnego
- ktéry wskazujesz w swoim wniosku lub o$wiadczeniu. Jezeli
wskazujesz Fundusz spoza swojego Profilu Inwestycyjnego, to taka
dyspozycje traktujemy jako wniosek o zmiane warunkéw Umowy
na Twoje zadanie, albo

b) jeslinie ztozysz takiego wniosku lub o$wiadczenia albo dokumenty
te nie beda zgodne z postanowieniami Umowy - do Funduszu,
ktérego cel inwestycyjny oraz strategia lokowania aktywdw sa
najbardziej zblizone do celu inwestycyjnego oraz strategii loko-
wania aktywéw Funduszu, ktéry podlega zmianie; Fundusz ten
wybieramy zgodnie z nasza najlepsza wiedza i wskazujemy go
w informacji o planowanej zmianie.

. ZASADY | KRYTERIA DOBORU LOKAT, KTORE STOSUJEMY,

GDY PODEJMUJEMY DECYZJE O LOKOWANIU AKTYWOW FUNDUSZY

Zanim podejmiemy decyzje o lokowaniu $rodkéw w poszczegélne
rodzaje aktywdw oraz o doborze papieréw wartosciowych, analizujemy
biezaca i prognozowanga sytuacje na rynku dtuznych papieréw warto-

Sciowych, w tym nieskarbowych dtuznych papieréw wartosciowych,

oraz rynku akgji. Do oceny tej sytuacji stosujemy gtéwnie:

a) analize sytuacji gospodarczej kraju,

b) analize ekonomiczno-finansowa, ktéra uwzglednia obecna
i prognozowana sytuacje i pozycje rynkowa poszczegélnych spotek
lub emitentdéw,

c) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych
oraz stopy inflacji,

d) ocene mozliwosci wzrostu cen papieréw wartoéciowych,

e) ocene poziomu wyceny rynkowej poszczegdlnych instrumentéw
finansowych,

f) ocene ryzyka braku ptynnosci papieréw warto$ciowych, zmien-
nosci ich cen oraz niewyptacalno$ci emitentéw.

Dodatkowo dla Funduszu Spétek Dywidendowych do oceny biezacej

i prognozowanej sytuacji na rynku akcji oraz rynku finansowych instru-

mentéw dtuznych stosujemy ocene spodziewanych poziomdéw dywi-

dend dla poszczegdlnych spétek i rynkdw akcji.

Dodatkowo dla Funduszu Miedzynarodowego do oceny biezacej

i prognozowanej sytuacji na rynkach swiatowych akcji oraz rynku dtuz-

nych papieréw wartosciowych stosujemy:

a) analize sytuacji gospodarczej poszczegdlnych krajow i regionéw
oraz

b) biezacaiprognozowana relacje ztotego do euro i dolara amerykan-
skiego oraz innych walut obcych.

JAKIE RYZYKA INWESTYCYJNE WIAZA SIE Z INWESTOWANIEM
W JEDNOSTKI

Ryzyka inwestycyjne zwigzane z inwestowaniem srodkéw w Fundusze,
niezaleznie od innych podziatéw lub klasyfikacji, ktére wynikaja
z odrebnych przepiséw prawa, na potrzeby Regulaminu podzielilismy
na4 grupy:

a) bezpieczny profil ryzyka inwestycyjnego,

b) niskie ryzyko inwestycyjne,

c) S$rednie ryzyko inwestycyjne oraz

d) wysokie ryzyko inwestycyjne.

Decydujac sie na inwestowanie w Jednostki, nalezy wzia¢ pod uwage
ryzyka inwestycyjne zwigzane z polityka inwestycyjna tych Funduszy
wraz z limitami inwestycyjnymi, ktére okreslaja w szczegdlnosci
proporcje miedzy instrumentami udziatowymi a instrumentami dtuz-
nymi w ramach aktywow Funduszy.



Do najwazniejszych ryzyk inwestycyjnych, ktére trzeba wzigé pod

a) ryzyko nieosiagniecia oczekiwanej stopy zwrotu, a w szczegdl-
nosci - nieosiggniecia dochodu z inwestycji w Jednostki w zwigzku
z przyjeta, w ramach polityki inwestycyjnej, alokacja poszczegdl-
nych rodzajow aktywéw oraz selekcjg poszczegélnych sktadnikdw

b) ryzyko rynkowe, ktére przejawia sie zmiennoscia cen papierdw
wartosciowych w wyniku ogdlnych tendencji rynkowych w kraju
i na Swiecie; w szczegdlnosci nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig wysta-
pienia silnych spadkéw lub dtugoterminowego trendu spadkowego

c) ryzyko kredytowe emitentéw instrumentéw finansowych, a takze
ryzyko, ktérewynikaz pogorszeniasie kondycjifinansowej emitenta,
w tym obnizenia jego ratingu kredytowego przez uznana agencje
ratingowa; moze to prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostki,

d) ryzyko specyficzne dotyczace w szczegélnosci instrumentéw
udziatowych, ktére jest zwigzane z sytuacja poszczegdlnych spotek
(emitentow) i ich kondycja finansowa i ktérej pogorszenie sie moze
spowodowac zmniejszenie wartosci akgji i innych papieréw warto-
Sciowych tych spétek; ryzyko to ograniczamy poprzez dywersyfi-

e) ryzyko ptynnosci wynikajace z mozliwosci wystapienia sytuacji,
w ktdrej ze wzgledu na niskie obroty danym papierem warto-
Sciowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych
papieréw warto$ciowych bez znaczacego wptywu na jego cene,

f) ryzyko walutowe, ktére wigze sie z mozliwoscia zmiany ceny
sktadnika aktywdw Funduszy w wyniku zmiany kursu waluty obcej,
w ktorej denominowany jest dany sktadnik aktywdéw Funduszu;
ryzyko to w szczegdlnosci dotyczy inwestowania w Jednostki

g) ryzyko inflacji, ktdre wigze sie ze zmianami poziomu cen oraz

Ryzyko inwestycyjne zwigzane z inwestowaniem w Jednostki ponosi
ubezpieczajagcy oraz osoba uprawniona do otrzymania wartosci
wykupu/ wartosci rachunku. Tylko w przypadku Funduszu Gwarancji
Zysku gwarantujemy uzyskanie okreslonych stép zwrotu — w okre-
$lonym czasie i na zasadach okreslonych w tym dokumencie.

JAKIE FUNDUSZE SA DOSTEPNE W POSZCZEGOLNYCH PROFILACH

3.
uwage, naleza:
aktywdw Funduszy,
cen papieréw wartosciowych,
kacje portfela,
Funduszu Miedzynarodowego,
rynkowych stép procentowych.
4.
XI.
INWESTYCYJNYCH
1.

Profile Inwestycyjne oraz dostepne w ramach tych Profili Fundusze
wskazujemy w tabeli:

Profil Inwestycyjny

(od najnizszego do
najwyzszego stopnia
ryzyka inwestycyjnego)

Dostepne Fundusze |Ryzyko inwestycyjne

Ostrozny

Fundusz Gwarancji
Zysku

Bezpieczny profil
ryzyka inwestycyjnego

Niskie

Fundusz Pieniezny

Fundusze z Profilu

Wzrostu

Umiarkowany Fundusz Niskie, okresowo
W ramach tego Profilu Dtuzny Srednie
dostepne sa réwniez Fundusz Stabilnego | Niskie

W ramach tego Profilu
dostepne sa réwniez
Fundusze z Profilu
Ostroznego

i Umiarkowanego

Ostroznego - - -
Wszystkie Fundusze | Patrz: Profil Ostrozny
z Profilu Ostroznego

Zréwnowazony Fundusz Srednie
Zréwnowazony

Wszystkie Fundusze
z Profilu Ostroznego
i Umiarkowanego

Patrz: Profil Ostrozny
i Profil Umiarkowany

Dynamiczny

W ramach tego Profilu
dostepne sa réwniez
Fundusze z Profilu
Ostroznego,
Umiarkowanego

i Zrbwnowazonego

Fundusz Spotek
Dywidendowych

Fundusz
Miedzynarodowy

Fundusz Akgcji

Fundusz Dynamiczny

Wysokie

Wszystkie Fundusze
z Profilu Ostroznego,
Umiarkowanego

i Zrbwnowazonego

Patrz: Profil Ostrozny,
Profil Umiarkowany
i Profil Zréwnowazony

Xi
1.

Twoj Profil Inwestycyjny oraz Fundusze, ktére sa dostepne w ramach

tego profilu, wskazujemy w rekomendacji ubezpieczenia, ktérg przed-

stawiamy po wypetnieniu przez Ciebie ankiety potrzeb. W czasie

trwania Umowy masz dostep do Funduszy z Twojego Profilu Inwesty-

cyjnego.

Jesli odmawiasz odpowiedzi na pytania z ankiety potrzeb i zawierasz

Umowe na zadanie, to masz dostep do wszystkich Funduszy.

W czasie trwania Umowy nie rekomendujemy:

a) zmiany procentowego podziatu sktadki pomiedzy Fundusze
(zmiana udziatu Funduszy w alokowanej sktadce) oraz

b) przenoszenia Jednostek zgromadzonych na Rachunku

z wykorzystaniem Funduszy o wyzszym ryzyku inwestycyjnym niz

wynika to z Twojego Profilu Inwestycyjnego. Jesli jednak chcesz

uzyska¢ dostep do takiego Funduszu, sktadasz wniosek o zmiane

Umowy. W wyniku takiej zmiany bedziesz mie¢ dostep do Funduszy:

+ zTwojego dotychczasowego Profilu Inwestycyjnego oraz

«  z Profilu Inwestycyjnego, w ktérym jest dostepny Fundusz, o ktéry
whnioskujesz.

Wprowadzenie takich zmian w Umowie potwierdzamy odrebna kore-

spondencja.

. JAKIE SA CELE ORAZ ZASADY DZIAEANIA FUNDUSZY

Fundusz Akgcji

Cel inwestycyjny
Funduszu

Uzyskanie dochodu w dtugim terminie
poprzez inwestycje na rynku akgji.

Gwarancja osiagniecia
okreslonej stopy zwrotu

Nie gwarantujemy osiggniecia okreslonej
stopy zwrotu.

Ryzyko inwestycyjne
Funduszu

Wysokie

Zmiennos$¢ wartosci
Jednostki

Bardzo wysoka (moze podlegad zaréwno
krétkoterminowym, jak i dtugoterminowym
tendencjom spadkowym).

Wartos$¢ Jednostki w znacznym stopniu
zalezy od koniunktury na Gietdzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie.

Profil Inwestycyjny

Dynamiczny

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w:

a)
b)

akcjach,

dtuznych papierach warto$ciowych emitowanych przez Skarb Paristwa
lub inne podmioty,

certyfikatach inwestycyjnych,

jednostkach uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub w tytutach
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granica,

listach zastawnych,

pozyczkach,

depozytach bankowych oraz

$rodkach pienieznych, w tym zgromadzonych na rachunkach banko-
wych.

Aktywami Funduszu moga by¢ instrumenty pochodne: opcje, transakcje
terminowe typu futures, transakcje zamienne. W sktad Funduszu moga
wchodzi¢ takze inne aktywa, ktére moga stanowié pokrycie rezerw tech-
niczno-ubezpieczeniowych zgodnie z obowigzujacymi przepisami.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane:

a)

b)

bezposrednio: w papierach wartosciowych, instrumentach finanso-
wych, ktére nie sg papierami wartosciowymi, oraz w innych aktywach
przewidzianych do lokowania aktywéw Funduszu lub

posrednio: w certyfikatach inwestycyjnych, jednostkach uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych, ktére maja siedzibe w Polsce, lub w tytutach
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania,
ktére maja siedzibe za granica.

Aktywa Funduszu sa lokowane gtéwnie w akcjach, w tym w szczegdlnosci
akcjach notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
Ryzyko inwestycyjne Funduszu ograniczamy przez:

a) dobdrdo Funduszu akcji spétek reprezentujacych rézne branze oraz

b) wysokie zdywersyfikowanie pakietu akgji.

Gtéwnym kryterium doboru akcji spétek do Funduszu jest analiza ekono-
miczno-finansowa, ktéra uwzglednia ocene perspektyw rozwoju poszcze-
gblnych spotek i branz.

Udziat lokat w akcjach w wartosci aktywdw Funduszu zalezy od naszej
oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku finansowych
instrumentéw dtuznych.



2. Fundusz Dtuzny

Srednioterminowy i stabilny wzrost wartosci
Jednostki Funduszu.

Cel inwestycyjny
Funduszu

Nie gwarantujemy osiagniecia okreslonej
stopy zwrotu.

Gwarancja osiagniecia
okreslonej stopy zwrotu

Ryzyko inwestycyjne Niskie, okresowo Srednie

Funduszu

Zmienno$¢ wartosci
Jednostki

Warto$¢ Jednostki moze wykazywad
zmiennos$¢ i podlegad tendencjom
spadkowym w zalezno$ci od zmian poziomu
rynkowych stép procentowych oraz zmian
rynkowej wyceny wiarygodnosci kredytowej
emitentéw.

Umiarkowany

Profil Inwestycyjny

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w:

a) dtuznych papierach warto$ciowych emitowanych przez Skarb Paristwa
lub inne podmioty,

b) certyfikatach inwestycyjnych,

c) jednostkach uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub w tytutach
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania,
ktére maja siedzibe za granica,

d) listach zastawnych,

e) pozyczkach,

f) depozytach bankowych i Srodkach pienieznych, w tym zgromadzonych
na rachunkach bankowych.

Aktywami Funduszu moga by¢ instrumenty pochodne, w tym niewystanda-

ryzowane instrumenty pochodne, jak transakcje terminowe typu forward,

transakcje zamiany typu swap, opcje i inne.

W sktad Funduszu moga wchodzi¢ takze inne dtuzne instrumenty finan-

sowe, ktére zgodnie z obowiazujacymi przepisami moga stanowic pokrycie

rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane:

a) bezposrednio: w papierach warto$ciowych, instrumentach finanso-
wych, ktére nie sg papierami wartosciowymi, oraz innych aktywach
przewidzianych do lokowania aktywdw Funduszu lub

b) posrednio: w certyfikatach inwestycyjnych, jednostkach uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych, ktére maja siedzibe w Polsce, lub w tytutach
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania,
ktére maja siedzibe za granica.

Aktywa Funduszu, w dominujgcym stopniu w sposéb posredni, lokowane

sg w dtuznych papierach wartosciowych, zarébwno skarbowych, tj. emito-

wanych przez Skarb Panstwa i jego odpowiedniki w innych panstwach lub
banki centralne, jak i nieskarbowych, tj. emitowanych przez przedsiebior-
stwa oraz pozostate podmioty inne niz Skarb Paristwa i jego odpowiedniki

w innych panstwach lub banki centralne.

Lokowanie aktywdw Funduszu, w sposéb posredni lub bezpo$redni, w dtuz-

nych papierach wartosciowych, w tym dtugoterminowych obligacjach

o statym oprocentowaniu powoduje, ze warto$¢ Jednostki Funduszu moze

wykazywadé zmienno$¢ i podlegac tendencjom spadkowym w zaleznosci

od zmian poziomu rynkowych stép procentowych oraz zmian rynkowej
wyceny wiarygodnosci kredytowej emitentéw, ktérych dtuzne papiery
warto$ciowe wchodza w sktad aktywéw Funduszu.

Znaczacy udziat w portfelu, w sposéb posredni lub bezposredni, moga

stanowi¢ dtuzne papiery nieskarbowe, co wigze sie z wystapieniem ryzyka

zwigzanego z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta. W szczegdlnosci
utrata ptynnosci lub ogtoszenie niewyptacalnosci moze spowodowaé
niesptacenie przez emitenta w terminie odsetek lub niedokonanie wykupu
wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych, co moze spowodowaé
obnizenie wartosci dtuznych papieréw wartosciowych tego emitenta

i spadek wartosci Jednostki.

Udziat dtuznych papieréw nieskarbowych w tacznej wartosci aktywdw

Funduszu uzalezniony jest od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji

na rynku tych papieréw warto$ciowych oraz sytuacji poszczegdlnych

emitentow.

3. Fundusz Dynamiczny

Celinwestycyjny
Funduszu

Uzyskanie dochodu w dtugim terminie
poprzez inwestycje na rynku akgji.

Nie gwarantujemy osiagniecia okreslonej
stopy zwrotu.

Gwarancja osiggniecia
okreslonej stopy zwrotu

Ryzyko inwestycyjne
Funduszu

Wysokie

Zmiennos$¢ wartosci
Jednostki

Bardzo wysoka (moze podlegad zaréwno
krétkoterminowym, jak i dtugoterminowym
tendencjom spadkowym).

Wartosci Jednostki w znacznym stopniu
zalezy od koniunktury na Gietdzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie.

Profil Inwestycyjny Dynamiczny

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w:

a) akcjach - gtéwnie notowanych na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie,

b) dtuznych papierach warto$ciowych emitowanych przez Skarb Parfistwa
lub inne podmioty,

c) certyfikatach inwestycyjnych,

d) jednostkach uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub w tytutach
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania
majacych siedzibe za granica,

e) listach zastawnych,

f) pozyczkach,

g) depozytach bankowych oraz

h) srodkach pienieznych, w tym zgromadzonych na rachunkach banko-
wych.

Aktywami Funduszu moga by¢ instrumenty pochodne, jak opcje, transakcje

terminowe typu futures, transakcje zamienne. W sktad Funduszu moga

wchodzi¢ takze inne aktywa, ktére moga stanowié pokrycie rezerw tech-
niczno-ubezpieczeniowych zgodnie z obowigzujacymi przepisami.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane:

a) bezposrednio: w papierach warto$ciowych, instrumentach finanso-
wych niebedacych papierami wartoéciowymi oraz innych aktywach
przewidzianych do lokowania aktywéw Funduszu lub

b) posrednio: w certyfikatach inwestycyjnych, jednostkach uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych, ktére maja siedzibe w Polsce, lub w tytutach
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania,
ktére maja siedzibe za granica.

Aktywa Funduszu s3 lokowane gtéwnie w akcjach, w tym w szczegdlnosci

akcjach notowanych na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

Ryzyko inwestycyjne Funduszu jest ograniczane poprzez:

a) dobdrdo Funduszu akcji spotek reprezentujacych rézne branze oraz

b) wysokie zdywersyfikowanie pakietu akgji.

Gtéwnym kryterium doboru akcji spotek do Funduszu jest analiza ekono-

miczno-finansowa, ktéra uwzglednia ocene perspektyw rozwoju poszcze-

gblnych spotek i branz.

Udziat lokat w akcjach w wartosci aktywdw Funduszu zalezy od naszej

oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku finansowych

instrumentéw dtuznych.

4. Fundusz Gwarancji Zysku

Uzyskanie wynikdw inwestycyjnych
zapewniajacych dochéd poréwnywalny
zinnymi bezpiecznymi formami oszczedzania.

Cel inwestycyjny
Funduszu

Ryzyko inwestycyjne
Funduszu

Bezpieczny profil ryzyka inwestycyjnego.

Gwarancja osiagniecia
okreslonej stopy zwrotu
i zmienno$¢ wartosci
Jednostki

Gwarantujemy przyrost wartosci Jednostki
okreslony procentowo w skali rocznej
(gwarantowana stopa zwrotu) dla okresu
gwarancji.

Fundusz zapewnia staty i bezpieczny dochéd
niezaleznie od koniunktury na rynkach finan-
sowych.

Profil Inwestycyjny Ostrozny

Gwarantowang stope zwrotu oraz dtugos¢ okresu gwarancji ogtaszamy

na naszej stronie internetowej co najmniej na 14 dni przed zakonczeniem

biezacego okresu gwarancji. Okres gwarancji nie moze by¢ krétszy niz

kwartat kalendarzowy.

Gwarantowang stope zwrotu, ktéra obowigzuje w danym okresie gwarancji,

mozemy zmieni¢ tylko wtedy, gdy wystapi przynajmniej jedno z nadzwy-

czajnych zdarzen:

a) dziatanie sity wyzszej,

b) zmiana przepiséw prawa, w wyniku ktérej nie mozemy zapewnié
dotychczasowej gwarantowanej stopy zwrotu,

c) niezdolno$¢ Skarbu Pafstwa lub Narodowego Banku Polskiego do
terminowego regulowania swoich zobowigzan z tytutu wyemitowa-
nych papieréw wartos$ciowych,




d) podjecie przez uprawnione organy administracji rzadowej, badz inne
upowaznione podmioty, decyzji o wprowadzeniu administracyjnej
kontroli kurséw walutowych.

Zmiane gwarantowanej stopy zwrotu ogtaszamy na naszej stronie inter-

netowej nie pdzniej niz w dniu, ktdry poprzedza dzien dokonania zmiany.

Nowa gwarantowana stopa zwrotu bedzie obowigzywac do konca bieza-

cego okresu gwarancji.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w:

a) dtuznych papierach wartosciowych emitowanych lub gwarantowanych
przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski lub inne podmioty,

b) depozytach bankowych,

c) s$rodkach pienieznych, w tym Srodkach, ktére sa zgromadzone na
rachunkach bankowych,

d) certyfikatach inwestycyjnych, jednostkach uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych lub w tytutach uczestnictwa emitowanych przez insty-
tucje wspdlnego inwestowania, ktére maja siedzibe za granica.

W sktad Funduszu moga wchodzi¢ takze inne aktywa, ktére zgodnie

z obowiazujacymi przepisami moga stanowi¢ pokrycie rezerw techniczno-

-ubezpieczeniowych.

Fundusz lokuje $rodki finansowe w taki sposéb, aby:

a) osiggnad gwarantowana stope zwrotu i

b) zapewni¢ jak najwiekszy stopien bezpieczefstwa przy jednoczesnym
zachowaniu niezbednej ptynnosci Srodkéw.

Aktywa Funduszu sa lokowane z zachowaniem zasad dywersyfikacji i ogra-

niczen inwestycyjnych okreslonych w obowiazujacych przepisach.

Zastrzegamy sobie prawo do czasowego zawieszenia mozliwosci prze-

liczania wptat oraz Jednostek innych Funduszy na Jednostki Funduszu

Gwarancji Zysku w przypadku:

a) ogtoszenia zaplanowanej likwidacji Funduszu Gwarancji Zysku lub

b) spadku poziomu stép procentowych na rynku, ktdry wyraza sie:

« spadkiem rentownosci co najmniej jednej sposrod obligacji Skarbu
Panstwa notowanych na rynku wtérnym o terminach zapadalnosci
najbardziej zblizonych do dwdch, pieciu lub dziesieciu lat lub

« spadkiem stopy referencyjnej okreslanej przez Narodowy Bank
Polski,

w obu przypadkach - co najmniej o potowe gwarantowanej stopy

zwrotu w ciagu jednego dnia lub tygodnia.

Jesli w czasie takiego czasowego zawieszenia ubezpieczajacy:

a) ztozy wniosek, ktérego realizacja wymaga przeliczenia z lub na
Jednostki Funduszu Gwarancji Zysku lub

b) wptaci sktadke, ktdrej podziat miedzy Fundusze uwzglednia Fundusz
Gwarancji Zysku,

to zrealizujemy ten wniosek lub dokonamy alokacji sktadki, zastepujac

Fundusz Gwarancji Zysku Funduszem, ktdrego cel inwestycyjny oraz stra-

tegia lokowania aktywow sa najbardziej zblizone do celu inwestycyjnego

oraz strategii lokowania aktywdw Funduszu Gwarancji Zysku. Fundusz ten
wybieramy zgodnie z nasza najlepsza wiedza i ogtaszamy na naszej stronie
internetowej najpdzniej w dniu, ktéry poprzedza dzief zawieszenia.

5. Fundusz Miedzynarodowy

Cel inwestycyjny
Funduszu

Dtugoterminowy wzrost wartosci Jednostki
poprzez inwestycje na rynkach finansowych
w kraju i za granica, gtéwnie poprzez
inwestycje na zagranicznych rynkach akgji.

Gwarancja osiggniecia
okreslonej stopy zwrotu

Nie gwarantujemy osiagniecia okreslonej
stopy zwrotu.

Ryzyko inwestycyjne
Funduszu

Wysokie

Zmienno$¢é wartosci
Jednostki

Moze wykazywac wysoka zmiennosé

i podlegac zaréwno krétkoterminowym,

jak i dtugoterminowym tendencjom

spadkowym.

Wartos$¢ Jednostki w znacznym stopniu

zalezy od:

«  koniunktury na rynkach akgji na $wiecie
i w kraju oraz

«  wahan kurséw wymiany ztotego wobec
euro, dolara amerykanskiego i innych
walut obcych.

Profil Inwestycyjny

Dynamiczny

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w:

a) jednostkach uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych,
ktére maja siedzibe w Polsce,

b) tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwe-
stowania, ktére majg siedzibe za granica,

c) certyfikatach inwestycyjnych,

d) akcjach,

e) dtuznych papierach wartoéciowych emitowanych przez Skarb Paristwa
lub inne podmioty,

f) listach zastawnych,

g) pozyczkach,

h) depozytach bankowych oraz $rodkach pienieznych, w tym zgromadzo-
nych na rachunkach bankowych.

Aktywami Funduszu moga by¢ instrumenty pochodne, jak opcje, transakcje

terminowe typu futures, transakcje zamienne. Poza wyzej wymienionymi

aktywami w sktad Funduszu moga wchodzi¢ inne aktywa, ktére zgodnie

z obowiazujacymi przepisami moga stanowi¢ pokrycie rezerw techniczno-

-ubezpieczeniowych.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane:

a) bezposrednio: w papierach warto$ciowych, instrumentach finanso-
wych, ktdre nie sg papierami wartosciowymi, oraz innych aktywach
przewidzianych do lokowania aktywéw Funduszu lub

b) posrednio: w certyfikatach inwestycyjnych, jednostkach uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych, ktére maja siedzibe w Polsce, lub w tytutach
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania,
ktére maja siedzibe za granica.

Aktywa Funduszu sa lokowane gtéwnie w tytutach uczestnictwa emito-
wanych przez instytucje wspdlnego inwestowania, ktére maja siedzibe za
granica, w ktorych w sktad aktywéw wchodza gtéwnie akcje notowane na
rynkach zagranicznych lub bezposrednio w akcje notowane na rynkach
zagranicznych. Pozostate aktywa Funduszu sa lokowane gtéwnie w akcje
notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie oraz w dtuzne
instrumenty finansowe.

Udziat w aktywach Funduszu gtéwnych rodzajow jego lokat, tj. akcji zagra-

nicznych oraz akcji krajowych, zalezy od naszej oceny biezacej i prognozo-

wanej sytuacji na krajowym i Swiatowych rynkach akcji oraz prognozowanej
relacji ztotego do euro, dolara amerykanskiego oraz innych walut obcych.

6. Fundusz Pieniezny

Celinwestycyjny
Funduszu

Uzyskanie wynikéw inwestycyjnych, ktére
zapewniaja dochdd poréwnywalny z innymi
bezpiecznymi formami oszczedzania.

Gwarancja osiagniecia
okreslonej stopy zwrotu

Nie gwarantujemy osiagniecia okreslonej
stopy zwrotu.

Niskie

Ryzyko inwestycyjne
Funduszu

Zmienno$¢ wartosci Tempo wzrostu wartosci Jednostki jest

Jednostki uzaleznione od poziomu rynkowych stép
procentowych.
Profil Inwestycyjny Ostrozny

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w:

a) dtuznych papierach wartoéciowych emitowanych przez Skarb Paristwa
lub inne podmioty,

b) certyfikatach inwestycyjnych,

c) jednostkach uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub w tytutach
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania,
ktére maja siedzibe za granica,

d) listach zastawnych,

e) pozyczkach,

f) depozytach bankowych i Srodkach pienieznych, w tym zgromadzonych
na rachunkach bankowych.

Aktywami Funduszu moga by¢ instrumenty pochodne: opcje, trans-

akcje terminowe typu futures, transakcje zamienne. W sktad Funduszu

moga wchodzi¢ takze inne dtuzne instrumenty finansowe, ktére zgodnie

z obowiazujgcymi przepisami moga stanowi¢ pokrycie rezerw techniczno-

-ubezpieczeniowych.

Aktywa Funduszu moga byc¢ lokowane:

a) bezposrednio: w papierach warto$ciowych, instrumentach finanso-
wych, ktére nie sg papierami wartosciowymi, oraz innych aktywach
przewidzianych do lokowania aktywéw Funduszu lub

b) posrednio: w certyfikatach inwestycyjnych, jednostkach uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych, ktére maja siedzibe w Polsce, lub w tytutach
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania,
ktére maja siedzibe za granica. s



Aktywa Funduszu sa lokowane w dtuznych instrumentach finansowych.
W sktad aktywdédw wchodza gtéwnie instrumenty finansowe rynku pieniez-
nego.

Znaczaca czes¢ aktywdw Funduszu moga stanowic dtuzne papiery warto-
Sciowe emitowane przez przedsiebiorstwa, co wigze sie z wystapieniem
ryzyka zwigzanego z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta. W szcze-
gblnosci utrata ptynnosci lub ogtoszenie niewyptacalnosci moze spowo-
dowad niesptacenie przez emitenta w terminie odsetek lub niedokonanie
wykupu wyemitowanych dtuznych papieréw warto$ciowych, co moze
spowodowac obnizenie wartosci dtuznych papieréw warto$ciowych tego
emitenta i spadek wartosci Jednostki.

7. Fundusz Spétek Dywidendowych

Celinwestycyjny
Funduszu

Uzyskanie w dtugim terminie dochodu
poprzez inwestycje na rynku akcji, gtéwnie
w akcje spotek wyptacajacych dywidendy.

Gwarancja osiggniecia
okreslonej stopy zwrotu

Nie gwarantujemy osiagniecia okreslonej
stopy zwrotu.

Ryzyko inwestycyjne
Funduszu

Wysokie

Zmienno$¢ wartosci
Jednostki

Warto$¢ Jednostki w znacznym stopniu
zalezy od stanu koniunktury na rynkach
akcji, w szczegblnosci na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie.

Profil Inwestycyjny Dynamiczny

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w:

a) akcjach,

b) dtuznych papierach wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa
lub inne podmioty,

c) certyfikatach inwestycyjnych,

d) jednostkach uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub w tytutach
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania,
ktére maja siedzibe za granica,

e) listach zastawnych,

f) pozyczkach,

g) depozytach bankowych oraz srodkach pienieznych, w tym zgromadzo-
nych na rachunkach bankowych.

Aktywami Funduszu moga by¢ instrumenty pochodne, jak opcje, transakcje

terminowe typu futures, transakcje zamienne. W sktad Funduszu moga

wchodzi¢ takze inne aktywa, ktore zgodnie z obowigzujacymi przepisami
moga stanowi¢ pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Aktywa Funduszu sa lokowane gtéwnie w akcjach, w szczegdlnosci akcjach

spotek wyptacajacych dywidendy.

Wysokie ryzyko inwestycyjne zwigzane z mozliwosciag wystapienia spadkdw

cen akcji ograniczamy przez:

«  dobdr akcji spdtek reprezentujacych rézne branze gospodarcze oraz

+ zdywersyfikowanie pakietu akgji.

Gtéwnym kryterium doboru spétek do Funduszu jest analiza ekonomiczno-

-finansowa, ktéra uwzglednia ocene perspektyw rozwoju poszczegdlnych

spétek i branz gospodarczych oraz ocene spodziewanych poziomdéw dywi-

dend dla poszczegdlnych spétek.

Dochody z dywidend wyptacanych przez spétki powiekszaja aktywa

Funduszu i sa inwestowane zgodnie z jego strategia.

Udziat lokat w akcjach w wartosci aktywdéw Funduszu zalezy od naszej

oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku finansowych

instrumentéw dtuznych.

8. Fundusz Stabilnego Wzrostu

Srednioterminowy i stabilny wzrost wartoéci
Jednostki Funduszu.

Celinwestycyjny
Funduszu

Gwarancja osiagniecia
okreslonej stopy zwrotu

Nie gwarantujemy osiagniecia okreslonej
stopy zwrotu.

Ryzyko inwestycyjne
Funduszu

Niskie

Zmienno$é wartosci
Jednostki

Wartos$¢ Jednostki moze wykazywaé
zmiennos$¢ i podlegad tendencjom
spadkowym w zaleznosci od zmian poziomu
rynkowych stép procentowych oraz stanu
koniunktury na rynku akgji.

Profil Inwestycyjny

Umiarkowany

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w:

a) dtuznych papierach wartoéciowych emitowanych przez Skarb Paristwa
lub inne podmioty,

b) akcjach,

c) certyfikatach inwestycyjnych,

d) jednostkach uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub w tytutach
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania,
ktére maja siedzibe za granica,

e) listach zastawnych,

f) pozyczkach,

g) depozytach bankowych oraz srodkach pienieznych, w tym zgromadzo-
nych na rachunkach bankowych.

Aktywami Funduszu moga by¢ instrumenty pochodne, jak opcje, transakcje

terminowe typu futures, transakcje zamienne. W sktad Funduszu moga

wchodzi¢ takze inne aktywa, ktére zgodnie z obowigzujacymi przepisami
moga stanowi¢ pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Aktywa Funduszu s3 lokowane gtéwnie w dtuznych papierach warto$cio-

wych, w tym dtugoterminowych obligacjach o statym oprocentowaniu oraz

akcjach.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane:

a) bezposrednio: w papierach warto$ciowych, instrumentach finanso-
wych, ktére nie sg papierami wartosciowymi, oraz innych aktywach
przewidzianych do lokowania aktywéw Funduszu lub

b) posrednio: w certyfikatach inwestycyjnych, jednostkach uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych, ktére maja siedzibe w Polsce, lub w tytutach
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania,
ktére maja siedzibe za granica.

Udziat warto$ci akcji w tacznej wartosci aktywdw Funduszu zalezy od naszej

oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku finansowych

instrumentéw dtuznych.

9. Fundusz Zréwnowazony

Celinwestycyjny
Funduszu

Uzyskanie w dtugim terminie dochodu
gtéwnie poprzez inwestycje w akcje i dtuzne
papiery wartosciowe.

Gwarancja osiagniecia
okreslonej stopy zwrotu

Nie gwarantujemy osiagniecia okreslonej
stopy zwrotu.

Ryzyko inwestycyjne Srednie

Funduszu

Zmienno$¢ wartosci
Jednostki

Warto$¢ Jednostki moze podlegac istotnym
zmianom oraz tendencjom spadkowym w
zaleznosci od zmian poziomu rynkowych
stép procentowych oraz stanu koniunktury
na rynku akgji.

Profil Inwestycyjny Zréwnowazony

Aktywa Funduszu moga byc¢ lokowane w:

a) akcjach,

b) dtuznych papierach warto$ciowych emitowanych przez Skarb Paristwa
lub inne podmioty,

c) listach zastawnych,

d) pozyczkach,

e) certyfikatach inwestycyjnych,

f) jednostkach uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub w tytutach
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania,
ktére maja siedzibe za granica,

g) depozytach bankowych oraz §rodkach pienieznych, w tym zgromadzo-
nych na rachunkach bankowych.

Aktywami Funduszu moga by¢ instrumenty pochodne: opcje, transakcje

terminowe typu futures, transakcje zamienne. W sktad Funduszu moga

wchodzi¢ takze inne aktywa, ktére zgodnie z obowigzujacymi przepisami
moga stanowic pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Aktywa Funduszu moga byc¢ lokowane:

a) bezposrednio: w papierach warto$ciowych, instrumentach finanso-
wych, ktére nie sg papierami wartosciowymi, oraz innych aktywach
przewidzianych do lokowania aktywéw Funduszu lub

b) posrednio: w certyfikatach inwestycyjnych, jednostkach uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych, ktére maja siedzibe w Polsce, lub w tytutach
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania,
ktére maja siedzibe za granica.

Aktywa Funduszu sa lokowane gtéwnie w dtuznych papierach wartoscio-
wych, w tym dtugoterminowych obligacjach o statym oprocentowaniu, oraz
w akgcjach.



Proporcja miedzy lokatami aktywdw Funduszu w akcjach i dtuznych papie-
rach wartosciowych zalezy od naszej oceny biezacej i prognozowanej sytu-
acji na rynku akgji i rynku finansowych instrumentéw dtuznych.

XIIl. LIMITY UDZIAtU WARTOSCI LOKAT FUNDUSZY
W POSZCZEGOLNYCH RODZAJACH AKTYWOW

Limity dotycza:

a) inwestycji bezposrednich w papiery warto$ciowe, instrumenty finan-
sowe, ktére nie sg papierami wartosciowymi, oraz w inne aktywa,
a takze

b) inwestycji posrednich w certyfikaty inwestycyjne, jednostki uczest-
nictwa funduszy inwestycyjnych, ktére maja siedzibe w Polsce, lub
w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwesto-
wania, ktére maja siedzibe za granica.

W przypadku inwestycji posrednich bierzemy takze pod uwage strategie

inwestycyjne poszczegélnych funduszy inwestycyjnych lub instytucji

wspdlnego inwestowania.

Dtuzne papiery
Akcie warto$ciowe i inne
Fundusze ) dtuzne instrumenty
finansowe

Min. Maks. Min. Maks.
Fundusz Akcji 70% 100% 0% 30%
Fundusz Dynamiczny 70% 100% 0% 30%
Fundusz Dtuzny 0% 0% 100% 100%
Fundusz Gwarancji 0% 0% 100% 100%
Zysku
Fundusz 60% 100% 0% 40%
Miedzynarodowy
Fundusz Pieniezny 0% 0% 100% 100%
Fundusz Spotek 70% 100% 0% 30%
Dywidendowych
Fundusz Stabilnego 0% 20% 80% 100%
Wzrostu
Fundusz Zréwnowazony 30% 60% 40% 70%

Limity udziatu lokat w tacznej wartosci aktywdw Funduszu Miedzynarodo-
wego Wynosza:

a) w przypadku akcji krajowych - minimalnie 10%, maksymalnie 40%,

b) w przypadku akcji zagranicznych — minimalnie 50%, maksymalnie 80%.

Niniejszy Regulamin Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych zostat
przyjety uchwata Zarzadu Aviva Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie Spétka
Akcyjna z 25 listopada 2020 roku i wszedt w zycie 12 grudnia 2020 roku.

Aviva Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie SA
AV l VA ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa, tel. 22 557 44 44, e-mail: bok@aviva.pl, www.aviva.pl



