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W kwietniu 2002 roku Commercial Union PTE BPH CU WBK SA
zosta∏o nagrodzone Medalem Europejskim w kategorii us∏ug 
za stworzenie i prowadzenie Commercial Union Otwartego Funduszu
Emerytalnego BPH CU WBK 



AKCJONARIUSZE

CCUU  TToowwaarrzzyyssttwwoo  UUbbeezzppiieecczzeeƒƒ  nnaa  ˚̊yycciiee  SSAA - 50% akcji.

WartoÊç Êrodków wniesionych do Commercial Union PTE
wynosi 105 000 000 z∏.

CCGGUU  IInntteerrnnaattiioonnaall  IInnssuurraannccee  ppllcc (spó∏ka z Wielkiej Brytanii nale˝àca

do Grupy CGNU) - 30% akcji. 

WartoÊç Êrodków wniesionych do Commercial Union PTE
wynosi 63 000 000 z∏.

BBaannkk  ZZaacchhooddnnii  WWBBKK  SSAA – 10% akcji. 

WartoÊç Êrodków wniesionych do Commercial Union PTE
wynosi 21 000 000 z∏.

BBaannkk  PPrrzzeemmyyss∏∏oowwoo--HHaannddlloowwyy  PPBBKK  SSAA – 10% akcji.

WartoÊç Êrodków wniesionych do Commercial Union PTE
wynosi 21 000 000 z∏.



Prospekt informacyjny
Commercial Union 

Otwartego Funduszu Emerytalnego 
BPH CU WBK

sporzàdzony w Warszawie 30 kwietnia 2002 roku

Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny jest zarzàdzany przez Commercial

Union Powszechne Towarzystwo Emerytalne BPH CU WBK Spó∏ka Akcyjna z siedzi-

bà w Warszawie, przy al. Jana Paw∏a II 23.

Decyzja Urz´du Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi w sprawie udzielenia 

zezwolenia na utworzenie Commercial Union Otwartego Funduszu Emerytalnego

BPH CU WBK zosta∏a wydana w dniu 26 stycznia 1999 roku.

Prospekt informacyjny zosta∏ sporzàdzony na podstawie art. 189 ustawy z dnia 

28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych 

(Dz.U. nr 139, poz. 934 z póêniejszymi zmianami) oraz § 2-5 Rozporzàdzenia Rady

Ministrów z dnia 14 kwietnia 1999 roku w sprawie szczegó∏owych warunków, jakim

powinien odpowiadaç prospekt informacyjny, sposobu i terminu jego udost´pnienia

przez otwarty fundusz emerytalny, treÊci informacji przekazywanych cz∏onkom fun-

duszy emerytalnych dotyczàcych Êrodków gromadzonych na ich rachunkach, sposo-

bu i terminów udost´pniania tych informacji cz∏onkom funduszu oraz zakresu i ter-

minów przekazywania do Urz´du Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi sprawo-

zdaƒ i bie˝àcych informacji przez towarzystwo emerytalne i fundusz emerytalny

(Dz.U. nr 32, poz. 314, z póêniejszymi zmianami).
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Szanowni Paƒstwo, 

prospekt informacyjny, który mam zaszczyt Paƒstwu przedstawiç, to podstawowe êród∏o 

informacji o Commercial Union Otwartym Funduszu Emerytalnym BPH CU WBK. Zawiera

on dane na temat wyników dzia∏alnoÊci inwestycyjnej funduszu, ostatnie zatwierdzone spra-

wozdanie finansowe za rok 2001 i pe∏ny tekst Statutu Commercial Union OFE.

Rok 2001 potwierdzi∏ silnà pozycj´ naszego funduszu jako najwi´kszego na rynku polskim.

Liczba uczestników funduszu przekroczy∏a 2,44 miliona osób, zgromadzone aktywa osià-

gn´∏y wartoÊç 5,65 miliarda z∏otych, a dochody funduszu w wysokoÊci 488 milionów z∏otych

by∏y najwy˝sze wÊród funduszy emerytalnych. Tak dobre wyniki z pewnoÊcià sà powodem

do satysfakcji dla tych, którzy wybrali Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny

BPH CU WBK. To tak˝e silne argumenty dla osób, które dokonujà wyboru funduszu emery-

talnego lub pragnà znaleêç fundusz spe∏niajàcy ich najistotniejsze oczekiwania: niskie op∏a-

ty, dobre i stabilne wyniki inwestycyjne, starannà obs∏ug´ i bezpieczeƒstwo oszcz´dnoÊci.

Powszechnie uwa˝a si´, ˝e miarà bezpieczeƒstwa sà zasoby kapita∏owe powszechnego towa-

rzystwa emerytalnego, zarzàdzajàcego wybranym funduszem. Si∏a finansowa akcjonariuszy

Commercial Union PTE oraz wysoki poziom kapita∏ów w∏asnych, przekraczajàcych 

107 milionów z∏otych, dajà r´kojmi´ stabilnego rozwoju zarzàdzanego funduszu.

W 2001 roku Urzàd Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi og∏osi∏ po raz pierwszy mini-

malne wymagane stopy zwrotu dla funduszy emerytalnych. We wszystkich trzech okresach

obliczeniowych nasz fundusz uplasowa∏ si´ w Êcis∏ej czo∏ówce, zajmujàc odpowiednio 

4., 3. i 3. miejsce w rankingu wszystkich funduszy. Nale˝y jednoczeÊnie zwróciç uwag´, ˝e za

ka˝dym razem stopa zwrotu Commercial Union OFE znacznie przewy˝sza∏a wartoÊç Êred-

niej stopy zwrotu dla wszystkich funduszy. Bardzo dobre wyniki inwestycyjne, a przede

wszystkim ich powtarzalnoÊç, odzwierciedlajà profesjonalizm i rzetelnoÊç, z jakà zarzàdza-

my Êrodkami naszych Klientów.

W ubieg∏ym roku wi´kszoÊç z Paƒstwa, którzy wybrali w 1999 roku Commercial Union

Otwarty Fundusz Emerytalny, zacz´∏a korzystaç z najni˝szej obecnie na rynku op∏aty 

od sk∏adki, która dla osób z 24-miesi´cznym sta˝em cz∏onkowskim wynosi 4%. Chcia∏bym

zwróciç Paƒstwa uwag´ na fakt, ˝e po∏àczenie najni˝szych op∏at ze zdolnoÊcià funduszu 

do dostarczania ponadprzeci´tnych wyników inwestycyjnych pozwala w znaczàcy sposób

przyspieszyç proces budowania indywidualnego kapita∏u na Paƒstwa koncie.

W minionym roku w wi´kszym ni˝ poprzednio nat´˝eniu wystàpi∏o zjawisko migracji cz∏on-

ków pomi´dzy funduszami. Zwiàzane jest to ze zwi´kszonà aktywnoÊcià akwizycyjnà nie-

których funduszy. Decyzja o zmianie funduszu powinna byç jednak podejmowana z namy-

s∏em. PrzejÊcie do innego funduszu emerytalnego wià˝e si´ bowiem z kosztami op∏at trans-

ferowych, utratà uprawnieƒ wynikajàcych ze sta˝u cz∏onkowskiego, w efekcie zaÊ - ryzy-

kiem spowolnienia tempa wzrostu oszcz´dnoÊci. 

Jestem przekonany, ˝e wyniki naszej ubieg∏orocznej pracy potwierdzi∏y najwy˝szà jakoÊç

oraz korzyÊci z wyboru funduszu Commercial Union, spe∏niajàc w ten sposób Paƒstwa ocze-

kiwania. W imieniu w∏asnym oraz ca∏ego zespo∏u pracowników Commercial Union PTE

chcia∏bym podzi´kowaç za zaufanie, jakim nas Paƒstwo obdarzyli i zadeklarowaç, ˝e do∏o-

˝ymy wszelkich staraƒ, aby tego zaufania nie zawieÊç. Wierz´, ˝e kolejne lata b´d´ móg∏ pod-

sumowaç równie dobrymi dla Paƒstwa informacjami, jak rok 2001.

Z powa˝aniem,

Piotr Szczepiórkowski

Prezes Zarzàdu
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INWESTYCYJNEJ FUNDUSZU

WartoÊç jednostki rozrachunkowej
WartoÊç jednostki rozrachunkowej na dzieƒ 31 grudnia 2001 roku: 14,31 z∏

WartoÊç jednostki rozrachunkowej na dzieƒ 31 grudnia 1999 roku: 11,55 z∏

WartoÊç jednostki rozrachunkowej w dniu rozpocz´cia

dzia∏alnoÊci lokacyjnej funduszu: 10,00 z∏

WysokoÊç stopy zwrotu za okres ostatnich dwóch lat 
kalendarzowych (od 31 grudnia 1999 roku do 31 grudnia 2001 roku)
Stopa zwrotu Commercial Union OFE BPH CU WBK: 23,896%

Ârednia wa˝ona stopa zwrotu opublikowana przez UNFE: 21,464%

Dzia∏alnoÊç inwestycyjna w 2001 roku
Dzia∏alnoÊç inwestycyjna Funduszu przynios∏a w ubieg∏ym roku wzrost wartoÊci jednostki

o 9,7% w ciàgu roku, co zapewni∏o zwi´kszenie wartoÊci realnej kapita∏u o 6,1%. Wynik ten zo-

sta∏ osiàgni´ty w warunkach utrzymujàcych si´ trendów spadkowych na Êwiatowych rynkach

finansowych oraz pogarszajàcej si´ koniunktury gospodarczej w kraju. Nale˝y jednoczeÊnie

podkreÊliç, i˝ ubieg∏y rok by∏ wyjàtkowy, je˝eli chodzi o poziom ryzyka inwestycyjnego, z ja-

kim musieli si´ zmierzyç zarzàdzajàcy aktywami. Utrzymujàca si´ w∏aÊciwie od poczàtku ro-

ku wysoka zmiennoÊç kursów wszystkich instrumentów finansowych nasili∏a si´ gwa∏townie

w wyniku wydarzeƒ z 11 wrzeÊnia. Osiàgni´cie przez Commercial Union OFE dobrych wyni-

ków inwestycyjnych w tak zmiennym i wymagajàcym Êrodowisku mo˝liwe by∏o dzi´ki wpro-

wadzeniu procesów zarzàdzania ryzykiem, które w znaczàcy sposób wp∏yn´∏y na konstrukcj´

portfela inwestycyjnego. Potwierdzeniem wysokiej jakoÊci zarzàdzania powierzonymi Êrodka-

mi by∏o zaj´cie czo∏owych miejsc w trzech kolejnych rankingach dwuletniej stopy zwrotu og∏o-

szonych przez Urzàd Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi w 2001 roku, z wynikami prze-

wy˝szajàcymi Êrednià wa˝onà stop´ zwrotu wszystkich otwartych funduszy emerytalnych.

Dwuletnia Od 30 czerwca 1999 Od 30 wrzeÊnia 1999 Od 31 grudnia 1999
stopa zwrotu: do 30 czerwca 2001 roku do 28 wrzeÊnia 2001 roku do 31 grudnia 2001 roku

Commercial
Union OFE

Ârednia wa˝ona

Podobnie jak w latach ubieg∏ych, tak i w zesz∏ym roku dominujàcym rodzajem lokat w na-

szym Funduszu by∏y obligacje i bony skarbowe, a ich udzia∏ w ca∏oÊci aktywów na koniec

grudnia 2001 roku wynosi∏ 63,95%. Drugim w skali wa˝noÊci sk∏adnikiem portfela inwesty-

cyjnego by∏y akcje polskich spó∏ek notowanych na warszawskiej gie∏dzie, które stanowi∏y

30,54%. Oprócz tego w sk∏ad naszego portfela wchodzi∏y równie˝ obligacje przedsi´biorstw

i depozyty bankowe, których udzia∏ na koniec grudnia ubieg∏ego roku wynosi∏ odpowiednio

1,01% i 3,49%. 

Wa˝nym wydarzeniem w ubieg∏ym roku by∏o poszerzenie spektrum naszych inwestycji

o akcje spó∏ek zagranicznych. Docelowy udzia∏ tej kategorii aktywów powinien wzrosnàç

w przysz∏oÊci do maksymalnego, dopuszczalnego prawem poziomu 5% aktywów.

Na przestrzeni ubieg∏ego roku aktywa Otwartego Funduszu Emerytalnego Commercial

Union wzros∏y blisko dwukrotnie - z 2,88 mld z∏otych do 5,65 mld z∏otych. Zarzàdzanie tak
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du˝ymi Êrodkami w relacji do pojemnoÊci i p∏ynnoÊci krajowego rynku finansowego wyma-

ga∏o przyj´cia przez zarzàdzajàcych CU OFE odpowiednio d∏ugiej perspektywy inwestycyj-

nej i skoncentrowania si´ na g∏ównych tendencjach rynkowych. Oznacza to, i˝ na uzyskiwa-

ne wyniki inwestycyjne w pierwszej kolejnoÊci wp∏yw majà decyzje alokacyjne - odpowied-

nia konstrukcja ca∏ego portfela i relacji poszczególnych rodzajów aktywów, a dopiero w dal-

szej, dobór pojedynczych instrumentów. W przypadku konkretnych portfeli oznacza to rów-

nie˝ koncentracj´ na odpowiednich strategiach Êrednio- i d∏ugoterminowych w ramach po-

szczególnych typów aktywów. W przypadku portfela instrumentów d∏u˝nych zarzàdzajàcy

przyj´li strategi´ bar-bell, która charakteryzowa∏a si´ skoncentrowaniem portfela na obliga-

cjach dwu- i trzyletnich oraz dziesi´cioletnich przy niedowa˝eniu obligacji pi´cioletnich. Po-

zwoli∏o to osiàgnàç dobre zyski wynikajàce ze spadku rentownoÊci w czwartym kwartale

przy zachowaniu niskiego ryzyka portfela. Dodatkowo stabilizujàcy wp∏yw na portfel papie-

rów d∏u˝nych mia∏y obligacje o zmiennym oprocentowaniu.

W przypadku portfela akcji zarzàdzajàcy przyj´li strategi´ koncentracji. W jej ramach g∏ów-

ne pozycje funduszu skoncentrowa∏y si´ na najwi´kszych i najbardziej p∏ynnych spó∏kach,

takich jak: Polski Koncern Naftowy Orlen SA, Telekomunikacja Polska SA, Bank Pekao SA

czy BRE Bank SA. Natomiast obok nich pojawi∏y si´ znaczàce pozycje, cz´sto przekraczajàce

5% g∏osów na WZA w wybranych Êrednich i mniejszych firmach. WÊród g∏ównych pozycji

tego rodzaju nale˝y wymieniç ponadpi´cioprocentowe pakiety akcji w ComputerLand SA,

Orbis SA, PGF SA, D´bica SA czy Budimex SA.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiàzanego 
z przyj´tà politykà lokacyjnà 
Fundusz dà˝y do zachowania w∏aÊciwego zró˝nicowania inwestycji w celu ograniczenia 

ryzyka inwestycyjnego i osiàgni´cia maksymalnego bezpieczeƒstwa i rentownoÊci dokony-

wanych lokat.

Ryzyko jest nieod∏àcznà cechà inwestycji. Wià˝e si´ to z faktem, ˝e rezultat finansowy 

decyzji inwestycyjnej nie jest znany w chwili jej podejmowania i zale˝y od wielu czynników.

Teoria analizy portfelowej wskazuje na istnienie zale˝noÊci pomi´dzy poziomem oczekiwa-

nego zysku a wielkoÊcià podejmowanego ryzyka. Teoria ta wskazuje tak˝e na korzyÊci wy-

nikajàce z budowania portfela inwestycyjnego opartego na ró˝norodnych instrumentach -

prawie zawsze prowadzi to do obni˝enia ryzyka inwestycyjnego.

Akcje spó∏ek publicznych charakteryzujà si´ wysokim poziomem ryzyka inwestycyjnego. Wià-

˝e si´ ono z du˝à zmiennoÊcià cen gie∏dowych, spowodowanà dà˝eniem inwestorów 

do zdyskontowania wszelkich nowych informacji. Dodatkowym ryzykiem jest tak zwane 

„ryzyko rynku” - zmiennoÊç cen akcji notowanych na polskiej gie∏dzie wynikajàca ze zmian

postrzegania perspektyw polskiej gospodarki - pogorszenie atrakcyjnoÊci inwestycyjnej Pol-

ski dotyka w okreÊlonym zakresie wszystkie notowane na gie∏dzie warszawskiej spó∏ki.

Zgodnie z teorià, na efektywnym rynku kapita∏owym akcje w d∏ugiej perspektywie stanowià

instrument o najwy˝szej stopie dochodowoÊci.

Inwestycje zagraniczne mogà charakteryzowaç si´ nieco wy˝szym poziomem ryzyka z uwagi

na dodatkowy efekt, jakim jest wp∏yw zmian kursu walutowego na bie˝àcà wycen´. Obser-

wacje historyczne wskazujà na korzystny wp∏yw dywersyfikacji, poprzez wprowadzenie in-

westycji zagranicznych, na ogólny poziom ryzyka inwestycyjnego portfela, w tym poprzez

redukcj´ opisanego wczeÊniej „ryzyka rynku”.

Obligacje skarbowe sà instrumentem bezpiecznym o niskim poziomie ryzyka inwestycyjnego.

Jednak˝e ceny obligacji o d∏u˝szym okresie wykupu mogà ulegaç znaczàcym zmianom wy-

nikajàcym ze zmian stóp procentowych. Znajduje to odzwierciedlenie w przejÊciowym obni-

˝eniu ceny rynkowej obligacji i mo˝e wp∏ynàç na wartoÊç jednostki rozrachunkowej Funduszu.

Bony skarbowe sà instrumentami d∏u˝nymi krótkoterminowymi. Wysoka p∏ynnoÊç rynku bo-

nów skarbowych zapewnia bardzo niskie ryzyko inwestycji.
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Obligacje przedsi´biorstw charakteryzujà si´ ryzykiem porównywalnym do obligacji skarbowych.

Dodatkowe ryzyko wià˝e si´ z mniejszà p∏ynnoÊcià oraz z mo˝liwoÊcià bankructwa emiten-

ta. Kategoria ratingowa emitenta u∏atwia w∏aÊciwà ocen´ poziomu ryzyka zwiàzanego

z ewentualnym niewykupieniem obligacji. Obecnie w Polsce tylko pojedyncze emisje i emi-

tenci poddajà si´ ocenie ratingowej. Zarzàdzajàcy Funduszem dokonujà analizy zdolnoÊci

emitentów do terminowego i pe∏nego wywiàzania si´ z zaciàgni´tych zobowiàzaƒ. Analizy

takie pozwalajà okreÊliç ryzyko niewyp∏acalnoÊci i podjàç racjonalnà decyzj´ o uzasadnio-

nym poziomie oczekiwanej premii za ryzyko.

Depozyty bankowe sk∏adane z nale˝ytà starannoÊcià stanowià bezpiecznà lokat´, której ryzyko

zwiàzane jest tylko z ewentualnym bankructwem banku przyjmujàcego depozyt. Fundusz

udziela depozytów tylko bankom o znaczàcej bazie kapita∏owej i stabilnej sytuacji finansowej.

Wraz ze wzrostem aktywów Funduszu, które na koniec roku ubieg∏ego osiàgn´∏y poziom

5,65 mld z∏otych, jak i ca∏ego sektora OFE (ponad 19 mld z∏otych), coraz bardziej istotne sta-

je si´ ryzyko koncentracji oraz ryzyko p∏ynnoÊci. Szybki przyrost zarzàdzanych aktywów nie

idzie bezpoÊrednio w parze z odpowiednio dynamicznym rozwojem krajowego rynku kapi-

ta∏owego. Wàski zakres dost´pnych inwestycji, maksymalny limit 5% dla inwestycji zagra-

nicznych oraz malejàca p∏ynnoÊç na krajowym rynku akcji powodujà szybki wzrost ryzyka

koncentracji i ryzyka p∏ynnoÊci. Oznacza to, i˝ mimo coraz lepszych narz´dzi zarzàdzania

ryzykiem, jak i wysi∏ków w celu dywersyfikacji portfela, du˝e fundusze stojà w obliczu ogra-

niczonych mo˝liwoÊci szybkiego reagowania na wysokà zmiennoÊç na rynku kapita∏owym.

Planowane kierunki dzia∏alnoÊci inwestycyjnej w 2002 roku
Zak∏adamy, i˝ w nadchodzàcych latach kontynuowana b´dzie d∏ugoterminowa strategia 

inwestycyjna Funduszu. Planowane przez nas dzia∏ania zak∏adajà poszerzenie dotychczaso-

wej struktury portfela, w ramach dopuszczalnych przez prawo, o nowe typy aktywów.

W pierwszej kolejnoÊci, za pomocà akcji spó∏ek zagranicznych b´dziemy dà˝yç do zwi´ksze-

nia dywersyfikacji regionalnej i sektorowej akcyjnej cz´Êci naszego portfela. Uwa˝amy, i˝

strategia taka pozwoli nam w znaczàcym stopniu ograniczyç ryzyko zmniejszajàcej si´ bar-

dzo szybko p∏ynnoÊci na Gie∏dzie Papierów WartoÊciowych w Warszawie, która ju˝ w chwi-

li obecnej ogranicza mo˝liwoÊci inwestycyjne du˝ych uczestników rynku. W dalszej kolejno-

Êci zak∏adamy równie˝ zwi´kszenie naszej aktywnoÊci, w miar´ rozwoju rynku, w segmen-

cie pozarzàdowych instrumentów d∏u˝nych - obligacje komunalne, korporacyjne, listy za-

stawne czy project financing. Równie˝ i w tym wypadku zak∏adamy, ˝e nasze inwestycje nie

ograniczà si´ tylko do rynku krajowego w ramach okreÊlonych przepisami prawa. 

Dzia∏alnoÊç inwestycyjna funduszu emerytalnego z natury rzeczy ma charakter d∏ugotermino-

wy. Sposób funkcjonowania funduszy emerytalnych i rynku kapita∏owego powoduje, ˝e decy-

zje lokacyjne podejmowane sà codziennie. DoÊwiadczeni specjaliÊci zajmujàcy si´ lokowaniem

Êrodków funduszu emerytalnego zmierzajà do uzyskania w∏aÊciwych proporcji pomi´dzy dà-

˝eniem do wykazania dobrych wyników inwestycyjnych w bie˝àcym okresie oraz troskà o wy-

nik d∏ugoterminowy. Z pe∏nym przekonaniem mo˝emy stwierdziç, i˝ systematycznie dotych-

czas uzyskiwane konkurencyjne stopy zwrotu i jakoÊç zarzàdzania aktywami Commercial

Union OFE stwarzajà dobre perspektywy dla przysz∏ych wyników inwestycyjnych. 

Z powa˝aniem,

Piotr Szczepiórkowski Maciej Jankowski Dawid Sukacz

Prezes Zarzàdu Wiceprezes Zarzàdu Cz∏onek Zarzàdu
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 
OD 1 STYCZNIA 2001 ROKU
DO 31 GRUDNIA 2001 ROKU

WRAZ Z OPINIÑ BIEG¸EGO REWIDENTA

WST¢P DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Commercial Union Otwartego Funduszu Emerytalnego

BPH CU WBK

1. Dane o Funduszu oraz Towarzystwie b´dàcym organem Funduszu

Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK (zwany dalej Funduszem) jest

zarzàdzany przez Commercial Union Powszechne Towarzystwo Emerytalne BPH CU WBK SA

(zwane dalej Towarzystwem) z siedzibà w Warszawie, przy al. Jana Paw∏a II 23, wpisane 

do Krajowego Rejestru Sàdowego pod numerem 5940 w Sàdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy

XIX Wydzia∏ Gospodarczy. Towarzystwo jest spó∏kà akcyjnà prawa polskiego, której akcjonariu-

szami sà Commercial Union Polska - Towarzystwo Ubezpieczeƒ na ˚ycie SA, CGU Internatio-

nal Insurance plc, Bank Przemys∏owo-Handlowy PBK SA i Bank Zachodni WBK SA.

Fundusz zosta∏ utworzony na podstawie zezwolenia Urz´du Nadzoru nad Funduszami 

Emerytalnymi wydanego 26 stycznia 1999 roku i wpisany do rejestru funduszy emerytalnych

prowadzonego przez Sàd Okr´gowy w Warszawie dnia 1 lutego 1999 roku pod numerem 

RFE 1. Fundusz dzia∏a zgodnie z Ustawà z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjo-

nowaniu funduszy emerytalnych (Dz.U. nr 139, poz. 934, z póêniejszymi zmianami) oraz 

Statutem Commercial Union Otwartego Funduszu Emerytalnego BPH CU WBK uchwalonym

przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Powszechnego Towarzystwa 

Emerytalnego Commercial Union BPH CU WBK SA i zatwierdzonym przez Urzàd Nadzoru

nad Funduszami Emerytalnymi („UNFE”) na podstawie decyzji z dnia 26 stycznia 1999 roku.

Prospekt informacyjny zawierajàcy Statut Otwartego Funduszu Emerytalnego Commercial

Union BPH CU WBK zosta∏ opublikowany w dzienniku ogólnopolskim Rzeczpospolita.

2. Sprawozdanie finansowe

Niniejsze sprawozdanie zosta∏o sporzàdzone  za okres od dnia 1 stycznia 2001 roku 

do 31 grudnia 2001 roku. 

Sprawozdanie finansowe Commercial Union Otwartego Funduszu Emerytalnego BPH CU

WBK zosta∏o sporzàdzone zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzeÊnia 1994 roku o ra-

chunkowoÊci (Dz.U. nr 121, poz. 591, z póêniejszymi zmianami), Rozporzàdzenia Ministra

Finansów z dnia 31 maja 1999 roku w sprawie szczególnych zasad rachunkowoÊci funduszy

emerytalnych (Dz.U. nr 53, poz. 559, z póêniejszymi zmianami) oraz Rozporzàdzenia Rady

Ministrów z dnia 23 czerwca 1998 roku w sprawie szczegó∏owych zasad wyceny aktywów

i zobowiàzaƒ funduszy emerytalnych (Dz.U. nr 89, poz. 561, z póêniejszymi zmianami).

3. Instytucje obs∏ugujàce Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK

3.1. Powszechne Towarzystwo Emerytalne

Commercial Union Powszechne Towarzystwo Emerytalne BPH CU WBK SA, zwane Towa-

rzystwem, jest organem Funduszu, który zarzàdza nim i reprezentuje w stosunkach z osoba-

mi trzecimi.

Towarzystwo zarzàdza Funduszem odp∏atnie. Maksymalna wysokoÊç wynagrodzenia po-

bieranego przez Towarzystwo jest okreÊlona w Statucie. 
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Bankiem Depozytariuszem dla Commercial Union Otwartego Funduszu Emerytalnego BPH

CU WBK jest  BRE Bank SA z siedzibà w Warszawie przy ul. Senatorskiej 18. 

Obowiàzki Depozytariusza reguluje Ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i fun-

kcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz.U. nr 139, poz. 934, z póêniejszymi zmianami) oraz

Umowa o przechowywaniu aktywów, o której mowa w Statucie Funduszu. W okresie obj´-

tym niniejszym sprawozdaniem finansowym wynagrodzenie dla Depozytariusza obliczane

by∏o zgodnie ze Statutem Funduszu i wynios∏o  2 031 847,11 z∏otych.

3.3. Agent Transferowy

Rejestr Cz∏onków Funduszu, w ramach którego otwierane sà poszczególne rachunki, prowadzi

Commercial Union Polska Sp. z o.o. z siedzibà w Warszawie przy al. Jana Paw∏a II 23, zwany da-

lej Agentem Transferowym. W ciàgu 2001 roku jednostka ta dwukrotnie zmieni∏a nazw´ -

dnia 15 paêdziernika 2001 roku zmieniono nazw´ z Commercial Union Financial Services 

(Polska) Sp. z o.o. na Commercial Union Sp. z o.o., a nast´pnie dnia 26 listopada 2001 roku

zmieniono nazw´ na Commercial Union Polska Sp. z o.o. Podstawowym zadaniem Agenta

Transferowego jest terminowe i bezb∏´dne przeliczanie sk∏adek otrzymanych przez Fundusz

z Zak∏adu Ubezpieczeƒ Spo∏ecznych na jednostki rozrachunkowe. Instytucja ta jest równie˝

odpowiedzialna za sprawne rozliczanie wyp∏at transferowych i wyp∏at Êwiadczeƒ z tytu∏u

Êmierci cz∏onka Funduszu. Koszt us∏ug Agenta Transferowego pokrywa Towarzystwo.

4. Cel inwestycyjny Funduszu

Fundusz inwestuje sk∏adki emerytalne cz∏onków w celu zgromadzenia kapita∏u dla Êwiad-

czeƒ wyp∏acanych po uzyskaniu uprawnieƒ emerytalnych.  Inwestycje Funduszu sà dokony-

wane zgodnie z przepisami Ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych

nakazujàcymi dà˝enie do osiàgni´cia maksymalnego stopnia bezpieczeƒstwa i rentownoÊci

lokat (art. 139).

Ustawa okreÊla tak˝e zakres przedmiotowy dopuszczalnych lokat aktywów Funduszu. Pod-

stawowymi instrumentami, w które lokuje si´ Êrodki Funduszu, sà akcje spó∏ek notowanych

na Gie∏dzie Papierów WartoÊciowych, obligacje skarbowe i bony skarbowe. Przy dokonywa-

niu inwestycji w akcje uwzgl´dnia si´ nie tylko maksymalizacj´ osiàganych zysków, ale rów-

nie˝ odpowiednie zarzàdzanie ryzykiem, które jest realizowane poprzez w∏aÊciwà dywersy-

fikacj´ portfela inwestycyjnego. 

Portfel papierów d∏u˝nych (obligacje, bony skarbowe i papiery d∏u˝ne przedsi´biorstw) zdo-

minowany jest przez papiery skarbowe zapewniajàce atrakcyjnà stop´ zwrotu przewy˝sza-

jàcà stop´ inflacji.

W celu poprawy stopnia dywersyfikacji aktywów Fundusz rozpoczà∏ inwestycje  zagranicz-

ne w ramach na∏o˝onych przepisami prawa limitów inwestycyjnych. 

Polityka inwestycyjna Funduszu jest kszta∏towana przez Komitet Strategiczny, który po ana-

lizie danych makroekonomicznych, tendencji rynkowych, bie˝àcej wyceny aktywów oraz

dost´pnych lokat, ustala zalecanà struktur´ aktywów (okreÊla udzia∏ poszczególnych rodza-

jów instrumentów w portfelu Funduszu).

Przyj´ta strategia inwestycyjna jest realizowana przez Dzia∏ Inwestycji Towarzystwa kiero-

wany przez Dyrektora Inwestycyjnego.

5. Ograniczenia inwestycyjne stosowane przez Fundusz

Prowadzàc dzia∏alnoÊç lokacyjnà, Fundusz  zobowiàzany jest do przestrzegania ograniczeƒ

wynikajàcych z przepisów Ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych

(Dz.U. nr 139, poz. 934, z póêniejszymi zmianami), Rozporzàdzenia Rady Ministrów z dnia
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12 maja 1998 roku w sprawie okreÊlenia maksymalnej cz´Êci aktywów otwartego funduszu

emerytalnego, jaka mo˝e zostaç ulokowana w poszczególnych kategoriach lokat, oraz dodat-

kowych ograniczeƒ w zakresie prowadzenia dzia∏alnoÊci lokacyjnej przez fundusze emery-

talne (Dz.U. nr 63, poz. 407) oraz Rozporzàdzenia Ministra Finansów z dnia 18 lutego 2000 roku

w sprawie ogólnego zezwolenia na lokowanie aktywów funduszy emerytalnych poza 

granicami kraju (Dz.U. nr 15, poz. 182).

6. Podatki i op∏aty

Na podstawie  Ustawy o podatku dochodowym od osób prawnych  (Dz.U. z 1993 r., nr 106,

poz. 482, z póêniejszymi zmianami) fundusze emerytalne sà zwolnione z p∏acenia podatku

dochodowego od osób prawnych.

Zgodnie z Ustawà z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od osób fizycznych 

(Dz.U. nr 90, poz. 416, z póêniejszymi zmianami) Fundusz odprowadza podatek w formie ry-

cza∏tu w wysokoÊci 20% od kwot wyp∏acanych po Êmierci cz∏onka Funduszu, wskazanej

przez niego osobie lub cz∏onkowi jego najbli˝szej rodziny, z wyjàtkiem wyp∏aty Êrodków 

na rzecz by∏ego wspó∏ma∏˝onka przekazanych w formie wyp∏aty transferowej do innego

otwartego funduszu emerytalnego. 

7. Podstawowe zasady rachunkowoÊci

Przyj´te przez Fundusz zasady rachunkowoÊci sà zgodne z przepisami Ustawy z dnia 

29 wrzeÊnia 1994 roku o rachunkowoÊci, Rozporzàdzenia Ministra Finansów z 31 maja 

1999 roku w sprawie szczególnych zasad rachunkowoÊci funduszy emerytalnych 

(Dz.U. nr 53, poz. 559, z póêniejszymi zmianami) oraz Rozporzàdzenia Rady Ministrów

z dnia 23 czerwca 1998 roku w sprawie szczegó∏owych zasad wyceny aktywów i zobowià-

zaƒ funduszy emerytalnych (Dz.U. nr 89, poz. 561, z póêniejszymi zmianami). Podstawowe

zasady rachunkowoÊci Funduszu zosta∏y przedstawione poni˝ej.

7.1. Transakcje dotyczàce portfela inwestycyjnego 

a) Ujmowanie w ksi´gach transakcji inwestycyjnych 

Operacje dotyczàce transakcji zawartych przez Fundusz ujmowane sà w ksi´gach rachunkowych

w dniu nast´pnym po dniu zawarcia transakcji, na podstawie dowodu ksi´gowego potwierdza-

jàcego ich dokonanie. W przypadku transakcji na rynku nie obj´tym gwarantowanym systemem

rozliczeƒ sà one ujmowane w ksi´gach Funduszu w dniu nast´pnym po dniu ich rozliczenia.

Operacje polegajàce na nabyciu lub zbyciu zagranicznych instrumentów finansowych ujmo-

wane sà w ksi´gach Funduszu na podstawie zapisów na rachunku papierów wartoÊciowych

prowadzonym na rzecz Funduszu przez Depozytariusza. 

W celu realizacji za∏o˝onej polityki inwestycyjnej w zakresie inwestycji w zagraniczne papie-

ry wartoÊciowe oraz depozyty walutowe w bankach krajowych Fundusz dokonuje zakupu

walut obcych. Zgodnie z art. 14 Rozporzàdzenia Ministra Finansów z dnia 31 maja 1999 ro-

ku w sprawie szczególnych zasad rachunkowoÊci funduszy emerytalnych (Dz.U. nr 53, 

poz. 559, z póêniejszymi zmianami), operacja zakupu waluty obcej ujmowana jest w ksi´gach

Funduszu z datà rozliczenia tej operacji. 

b) Ujmowanie w ksi´gach nabytych sk∏adników portfela inwestycyjnego

Nabyte sk∏adniki portfela inwestycyjnego ujmowane sà w ksi´gach rachunkowych wed∏ug

ceny nabycia. Sk∏adniki portfela nabyte nieodp∏atnie posiadajà cen´ nabycia równà zero.

Koszt nabycia akcji obj´tych w drodze przydzia∏u obejmuje koszt nabycia praw poboru, dzi´-

ki którym akcje zosta∏y obj´te, oraz koszt nabycia akcji nowej emisji. 
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Prawa poboru akcji notowanych na rynku regulowanym ujmowane sà w ksi´gach rachunko-

wych w dniu nast´pnym po dniu, w którym po raz ostatni akcje dajàce to prawo by∏y notowane

z prawem poboru. Nie wykonane prawa poboru akcji umarzane sà wed∏ug ceny nabycia w dniu

nast´pnym po dniu ich wygaÊni´cia. Prawa poboru akcji nie notowanych na rynkach regulowa-

nych ujmowane sà w ksi´gach rachunkowych w dniu nast´pnym po dniu ustalenia tych praw.

Nale˝ne dywidendy od akcji notowanych na rynku regulowanym ujmowane sà w ksi´gach

rachunkowych w dniu nast´pnym po dniu, w którym po raz ostatni akcje by∏y notowane 

na rynku regulowanym ∏àcznie z prawem do dywidendy. 

Prawa do otrzymania dywidendy od akcji nie notowanych na rynkach regulowanych sà uj-

mowane w ksi´gach Funduszu na zasadach okreÊlonych dla praw poboru akcji nie notowa-

nych na rynkach regulowanych, jak opisano powy˝ej. 

d) Transakcje sprzeda˝y sk∏adników portfela inwestycyjnego

WartoÊç nabycia rozchodowanych sk∏adników portfela inwestycyjnego, uznawanych za jednakowe

co do rodzaju i emitenta, okreÊlana jest zgodnie z zasadà polegajàcà na przypisaniu sprzedanym pa-

pierom wartoÊciowym najwy˝szej ceny nabycia dla danego sk∏adnika portfela inwestycyjnego.

7.2. Operacje dotyczàce przychodów i kosztów Funduszu

a) Ujmowanie w ksi´gach przychodów odsetkowych 

Nale˝ne odsetki wynikajàce z posiadania papierów wartoÊciowych i lokat bankowych ujmo-

wane sà w ksi´gach Funduszu w wartoÊci przypadajàcej na dzieƒ wyceny. Nale˝ne odsetki

od zakupionych papierów wartoÊciowych ujmowane sà w ksi´gach Funduszu w dniu reje-

stracji dowodu zakupu do momentu rozliczenia w wartoÊci z dnia rozliczenia. W przypad-

ku sprzeda˝y papierów wartoÊciowych wraz z odsetkami nale˝nymi, z tytu∏u posiadania

tych walorów, nale˝ne odsetki ujmowane sà w dniu rejestracji dowodu sprzeda˝y w warto-

Êci przypadajàcej na dzieƒ rozliczenia. WartoÊç odsetek naliczonych ujmowana jest  w ksi´-

gach rachunkowych jako nale˝noÊci.

b)  Ujmowanie w ksi´gach kosztów pokrywanych z aktywów Funduszu

Koszty z tytu∏u wynagrodzenia Towarzystwa, op∏at dla Depozytariusza oraz odsetek od za-

ciàgni´tych kredytów i po˝yczek ujmowane sà jako bierne rozliczenia mi´dzyokresowe kosz-

tów w ka˝dym dniu wyceny, w wysokoÊci przypadajàcej na dany dzieƒ wyceny.

Zgodnie z par. 17 Statutu Funduszu wynagrodzenie Depozytariusza, pokrywane bezpoÊred-

nio z aktywów Funduszu, naliczane jest od aktywów netto Funduszu wed∏ug stanu na ostat-

ni roboczy dzieƒ miesiàca i p∏atne w odst´pach miesi´cznych. 

c)  Ujmowanie w ksi´gach ró˝nic kursowych w zwiàzku ze sprzeda˝à zagranicznych 

papierów wartoÊciowych i zamkni´ciem depozytów walutowych w bankach krajowych 

Zgodnie z par. 23 ust. 4 Rozporzàdzenia Ministra Finansów z dnia 31 maja 1999 roku w spra-

wie szczególnych zasad rachunkowoÊci funduszy emerytalnych (Dz.U. nr 53, poz. 559, z póê-

niejszymi zmianami) zrealizowane dodatnie ró˝nice kursowe Fundusz ujmuje w pozycji I.4.

„Przychody z inwestycji - Ró˝nice kursowe dodatnie” rachunku zysków i strat. Natomiast

zrealizowane ujemne ró˝nice kursowe Fundusz ujmuje zgodnie z par. 24 ust. 5 powy˝szego

rozporzàdzenia w pozycji II.5. „Koszty operacyjne - Ró˝nice kursowe ujemne” rachunku zy-

sków i strat. Nie zrealizowane ró˝nice kursowe (dodatnie i ujemne) Fundusz ujmuje w pozy-

cji IV.2. „Zrealizowany i nie zrealizowany zysk/strata - Nie zrealizowany zysk/strata z wy-

ceny” w rachunku zysków i strat.
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7.3. Operacje dotyczàce kapita∏u powierzonego oraz kapita∏u rezerwowego 

Wp∏aty dokonywane na rzecz cz∏onków Funduszu ujmowane sà w ksi´gach Funduszu na ra-

chunku nabyç w nast´pnym dniu po dniu otrzymania, po uzyskaniu dowodu ksi´gowego

potwierdzajàcego ich dokonanie. Otrzymane Êrodki zidentyfikowane jako nale˝ne cz∏onkom

Funduszu sà przeliczane na jednostki rozrachunkowe w nast´pnym dniu roboczym, 

po otrzymaniu wp∏aty na rachunek Funduszu, wed∏ug wartoÊci jednostki rozrachunkowej

z dnia wp∏aty. 

Zmniejszenie kapita∏u Funduszu ujmowane jest w ksi´gach rachunkowych w dniu nast´p-

nym po przeliczeniu Êrodków do wyp∏aty, wed∏ug wartoÊci jednostki rozrachunkowej obo-

wiàzujàcej w dniu przeliczenia. 

Ârodki pieni´˝ne otrzymane od Towarzystwa tytu∏em wp∏at na rachunek rezerwowy przeli-

czane sà na jednostki rozrachunkowe na tych samych zasadach, co Êrodki wp∏acane na rzecz

cz∏onków Funduszu.

7.4. Zmiany stosowanych zasad rachunkowoÊci

W okresie obj´tym sprawozdaniem finansowym nie wystàpi∏y jakiekolwiek zmiany stosowa-

nych zasad wyceny.

8. Wycena aktywów Funduszu 

Wycena aktywów Commercial Union Otwartego Funduszu Emerytalnego BPH CU WBK do-

konywana jest w ka˝dym dniu wyceny zgodnie z regulacjami zawartymi w Ustawie z dnia

29 wrzeÊnia 1994 roku o rachunkowoÊci (Dz.U. nr 121, poz. 591, z póêniejszymi zmianami)

oraz Rozporzàdzeniu Rady Ministrów z dnia 23 czerwca 1998 roku w sprawie szczegó∏o-

wych zasad wyceny aktywów i zobowiàzaƒ funduszy emerytalnych (Dz.U. nr 89, poz. 561,

z póêniejszymi zmianami).

WartoÊç aktywów netto Funduszu jest ustalana w ka˝dym dniu wyceny i stanowi ona pod-

staw´ ustalenia wartoÊci jednostki rozrachunkowej, zgodnie z przepisami rozdzia∏u 9 Ustawy

z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych 

(Dz.U. nr 139, poz. 934, z póêniejszymi zmianami).

WartoÊç jednostki rozrachunkowej w okresie obrotowym obj´tym niniejszym sprawozda-

niem finansowym wyliczana jest z dok∏adnoÊcià do dwóch miejsc po przecinku i z takà sa-

mà dok∏adnoÊcià jest brana pod uwag´ w wyliczeniach systemu Agenta Transferowego. 

8.1. Wycena portfela inwestycyjnego Funduszu

Papiery wartoÊciowe notowane na regulowanym rynku gie∏dowym wyceniane sà w dniu

wyceny w oparciu o jednolity kurs z tego dnia albo ostatni kurs odniesienia, w przypadku

papierów wartoÊciowych notowanych w systemie jednolitego kursu dnia lub w oparciu

o ostatni kurs zamkni´cia, w przypadku papierów wartoÊciowych notowanych w systemie

notowaƒ ciàg∏ych. 

Papiery wartoÊciowe notowane na regulowanym rynku pozagie∏dowym sà wyceniane

w oparciu o Êrednià cen´ transakcji wa˝onà wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w którym

zawarto transakcj´ w trakcie trwania dnia obrotu.

Rynek wyceny dla poszczególnych walorów jest wybierany z zachowaniem przepisów za-

wartych w art. 5. Rozporzàdzenia Rady Ministrów z dnia 23 czerwca 1998 roku w sprawie

szczegó∏owych zasad wyceny aktywów i zobowiàzaƒ funduszy emerytalnych (Dz.U. nr 89,

poz. 561, z póêniejszymi zmianami).

Papiery wartoÊciowe dopuszczone do publicznego obrotu do dnia pierwszego notowania 

na rynku regulowanym wyceniane sà wed∏ug ostatniej ceny nabycia na rynku pierwotnym

lub w pierwszej ofercie publicznej, a w przypadku gdy zosta∏y okreÊlone ró˝ne ceny dla na-
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bywców - wed∏ug Êredniej ceny nabycia wa˝onej wolumenem nabytych przez Fundusz pa-

pierów wartoÊciowych danej emisji. 

WartoÊç zagranicznych papierów wartoÊciowych wyra˝ana jest w z∏otych polskich, a ich

wartoÊç kalkulowana jest w oparciu o kurs Êredni walut obcych ustalany przez Narodowy

Bank Polski w dniu wyceny.

Prawa poboru obj´te w przypadku nieodp∏atnego przydzia∏u z tytu∏u posiadania akcji 

do czasu ich notowaƒ wycenia si´ wed∏ug wartoÊci teoretycznej, zgodnie z zasadà ostro˝nej

wyceny. 

D∏u˝ne papiery wartoÊciowe dopuszczone do publicznego obrotu, lecz nie notowane na ryn-

ku regulowanym, sà wyceniane metodà liniowej amortyzacji dyskonta lub premii w stosun-

ku do  ceny nabycia.

Papiery wartoÊciowe nabyte z udzielonym przez drugà stron´ przyrzeczeniem odkupu,

w transakcji majàcej na celu zabezpieczenie udzielonego depozytu lub po˝yczki, sà wycenia-

ne metodà liniowej amortyzacji ró˝nicy mi´dzy cenà odkupu papierów wartoÊciowych a ce-

nà ich nabycia.

Papiery wartoÊciowe nie dopuszczone do publicznego obrotu sà wyceniane wed∏ug ostatniej

ceny nabycia, z zastrze˝eniem, ˝e papiery wartoÊciowe nabyte z dyskontem lub premià sà

wyceniane metodà liniowej amortyzacji dyskonta lub premii oraz ˝e w przypadku papierów

wartoÊciowych, do których ceny sà doliczane odsetki, ich wartoÊç powi´ksza si´ o odsetki

nale˝ne na dzieƒ wyceny.

8.2. Wycena pozosta∏ych aktywów i zobowiàzaƒ Funduszu

Nale˝ne Funduszowi odsetki od lokat bankowych ujmowane sà w aktywach Funduszu

zgodnie z zasadà memoria∏u. 

WierzytelnoÊci z tytu∏u po˝yczki, kredytu lub depozytu wyceniane sà wed∏ug sumy warto-

Êci nominalnej i odsetek naliczonych do dnia wyceny. 

Piotr Szczepiórkowski Maciej Jankowski Dawid Sukacz
Prezes Zarzàdu Wiceprezes Zarzàdu Cz∏onek Zarzàdu
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BILANS FUNDUSZU 31.12.2000 31.12.2001 
(stan na koniec (stan na koniec

roku poprzedniego) roku bie˝àcego)

I. Aktywa 2 899 228 890,09 5 682 864 322,16 

1. Portfel inwestycyjny 2 649 872 462,68 5 438 596 798,49 

2. Ârodki pieni´˝ne: 116 284 880,95 47 622 087,97 

2.1. na rachunkach bie˝àcych 12 508,17 38 086,40 

2.2. na rachunku przeliczeniowym 0,00 0,00 

2.3. pozosta∏e Êrodki 116 272 372,78 47 584 001,57 

3. Nale˝noÊci z tytu∏u: 133 071 546,46 196 645 435,70 

3.1. zbytych sk∏adników
portfela inwestycyjnego 5 421 253,77 6 310 583,74 

3.2. dywidend 0,00 0,00 

3.3. odsetek 118 775 208,69 186 484 928,26 

3.4. nale˝noÊci od towarzystwa 0,00 92 099,70 

3.5. pozosta∏e 8 875 084,00 3 757 824,00 

4. Rozliczenia mi´dzyokresowe 0,00 0,00 

II. Zobowiàzania z tytu∏u 21 006 162,72 34 206 191,07

1. Nabytych sk∏adników portfela 10 241 810,10 18 784 786,25 

2. Po˝yczek i kredytów 0,00 0,00 

3. Zobowiàzania wobec cz∏onków 23 674,03 11 641 173,36 

4. Zobowiàzania wobec towarzystwa 9 230 131,56 715 467,38 

5. Nie przeliczonych jednostek
na rachunku rezerwowym 0,00 0,00 

6. Pozosta∏e 11 529,41 27 488,01 

7. Rozliczenia mi´dzyokresowe 1 499 017,62 3 037 276,07 

8. Zobowiàzania wobec Depozytariusza 0,00 0,00 

III. Aktywa netto (I-II) 2 878 222 727,37 5 648 658 131,09 

IV. Kapita∏ funduszu 2 646 012 179,21 5 083 590 041,29 

V. Kapita∏ rezerwowy otwartego
funduszu emerytalnego 39 832 666,59 76 879 483,82 
(wartoÊç Êrodków wp∏aconych
na rachunek rezerwowy)

VI. Wynik finansowy 192 377 881,57 488 188 605,98 

VII. Kapita∏y razem (IV+V+VI) 2 878 222 727,37 5 648 658 131,09 

Za∏àczony wst´p i informacja dodatkowa sà integralnà cz´Êcià niniejszego bilansu.

BILANSE FUNDUSZU
na daty 31 grudnia 2000 i 2001 roku (w z∏otych)
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RACHUNKI ZYSKÓW I STRAT
za okresy od 1 stycznia do 31 grudnia 2000 roku

i od 1 stycznia do 31 grudnia 2001 roku (w z∏otych)

Za∏àczony wst´p i informacja dodatkowa sà integralnà cz´Êcià niniejszego rachunku zysków i strat.

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 2000 2001  
(rok poprzedni) (rok bie˝àcy)

I. Przychody z inwestycji 149 475 567,19 344 860 035,44 

1. Dywidendy 3 614 579,11 14 401 532,96 

2. Amortyzacja dyskonta od d∏u˝nych 
papierów wartoÊciowych nabytych 
poni˝ej wartoÊci nominalnej 14 275 505,37 43 616 771,58 

3. Odsetki 131 559 384,62 286 260 322,63 

4. Ró˝nice kursowe dodatnie 0,00 567 929,65 

5. Pozosta∏e 26 098,09 13 478,62 

II. Koszty operacyjne 11 363 224,01 27 040 509,48 

1. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 10 089 579,31 24 451 213,78 

2. Op∏aty dla Depozytariusza 1 238 933,99 2 031 847,11 

3. Amortyzacja premii od d∏u˝nych
papierów wartoÊciowych nabytych
powy˝ej wartoÊci nominalnej 0,00 0,00 

4. Odsetki i prowizje od zaciàgni´tych
kredytów i po˝yczek 34 710,71 0,00 

5. Ró˝nice kursowe ujemne 0,00 557 448,59 

6. Pozosta∏e 0,00 0,00 

III. Wynik z inwestycji (I-II) 138 112 343,18 317 819 525,96 

IV. Zrealizowany i nie zrealizowany
zysk (strata) 54 265 538,39 170 369 080,02 

1. Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 4 347 209,82 (95 086 914,82)

2. Nie zrealizowany zysk (strata) z wyceny 49 918 328,57 265 455 994,84 

V. Wynik z operacji (III+IV) 192 377 881,57 488 188 605,98 

VI. Przychody z tytu∏u pokrycia niedoboru 0,00 0,00 

VII. Wynik finansowy (V+VI) 192 377 881,57 488 188 605,98 

Piotr Szczepiórkowski Maciej Jankowski Dawid Sukacz
Prezes Zarzàdu Wiceprezes Zarzàdu Cz∏onek Zarzàdu
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LP. Portfel Wyszczególnienie Liczba papierów Ocena jakoÊciowa WartoÊç WartoÊç Udzia∏
inwestycyjny wartoÊciowych (rating), o ile wyst´puje na dzieƒ wyceny w cenie nabycia w aktywach

Portfel inwestycyjny Suma 5 438 596 798,49 5 069 176 420,11 95,70%
razem

I. Papiery wartoÊciowe Suma 5 183 447 097,40 4 806 235 317,61 91,21%
dopuszczone do obrotu
publicznego

1 Akcje spó∏ek notowanych Suma 1 735 356 364,22 1 647 447 868,61 30,54%
na rynkach gie∏dowych

1.1. podstawowym Suma 1 710 782 170,20 1 615 895 512,32 30,10%

AGORA SA 1 711 335 87 962 619,00 91 086 369,55 1,55%

AMICA WRONKI SA 194 900 5 905 470,00 5 148 196,85 0,10%

ART MARKETING
SYNDICATE SA 314 382 20 026 133,40 17 902 776,45 0,35%

BIG BANK
GDA¡SKI SA 1 827 042 5 024 365,50 4 916 833,91 0,09%

BRE BANK SA 736 962 86 961 516,00 71 537 697,33 1,53%

BUDIMEX SA 2 376 475 58 223 637,50 50 483 381,93 1,02%

COMARCH SA 426 368 17 950 092,80 22 034 009,16 0,32%

COMPUTERLAND SA 460 957 48 400 485,00 34 304 573,49 0,85%

FIRMA OPONIARSKA
D¢BICA SA 1 257 986 40 129 753,40 38 275 241,57 0,71%

ELEKTRO -
BUDOWA SA 20 159 370 925,60 365 984,36 0,01%

ELEKTRIM SA 644 819 5 771 130,05 5 856 539,55 0,10%

FARMACOL SA 186 455 4 941 057,50 2 972 026,87 0,09%

ZAK¸ADY P Y̧T
WIÓROWYCH
GRAJEWO SA 327 578 18 671 946,00 15 399 736,63 0,33%

BANK HANDLOWY
W WARSZAWIE SA 601 136 38 472 704,00 32 537 741,04 0,68%

IMPEXMETAL SA 5 168 78 553,60 77 753,33 0,00%

ING BANK ÂLÑSKI SA 384 627 122 696 013,00 95 753 466,43 2,16%

PRZEDSI¢BIORSTWO
FARMACEUTYCZNE

JELFA SA 505 270 28 699 336,00 18 736 066,02 0,51%

ELEKTRIM KABLE SA 4 188 574 21 361 727,40 18 131 076,06 0,38%

ZAK¸ADY METALI
LEKKICH K¢TY SA 521 969 24 114 967,80 20 795 436,24 0,42%

KGHM POLSKA
MIEDè SA 5 589 854 72 668 102,00 94 729 914,08 1,28%

KREDYT BANK SA 3 457 162 61 883 199,80 60 704 758,72 1,09%

ZAK¸ADY LENTEX SA 201 635 3 276 568,75 4 408 936,62 0,06%

LG PETRO BANK SA 810 547 19 777 346,80 10 373 632,13 0,35%

MOSTOSTAL
EXPORT SA 1 600 804 3 873 945,68 6 547 489,08 0,07%

MOSTOSTAL
ZABRZE SA 1 563 101 10 472 776,70 12 390 133,46 0,18%

OPTIMUS SA 63 830 2 885 116,00 3 060 538,27 0,05%

ORBIS SA 2 261 359 39 799 918,40 48 014 046,52 0,70%

POWSZECHNY BANK
KREDYTOWY SA 185 281 21 029 393,50 16 004 899,72 0,37%
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LP. Portfel Wyszczególnienie Liczba papierów Ocena jakoÊciowa WartoÊç WartoÊç Udzia∏
inwestycyjny wartoÊciowych (rating), o ile wyst´puje na dzieƒ wyceny w cenie nabycia w aktywach

BANK POLSKA KASA
OPIEKI  SA 1 851 189 147 910 001,10 111 908 413,86 2,60%

POLSKA GRUPA
FARMACEUTYCZNA SA 990 354 35 850 814,80 30 821 700,17 0,63%

PIA PIASECKI SA 447 582 2 864 524,80 3 631 659,43 0,05%

PKN ORLEN SA 13 269 377 252 118 163,00 246 455 089,03 4,44%

POLIFARB CIESZYN -
- WROC¸AW SA 2 082 878 9 477 094,90 11 242 692,86 0,17%

PROKOM
SOFTWARE SA 559 734 59 331 804,00 63 711 235,28 1,04%

SOFTBANK SA 456 777 10 323 160,20 10 585 597,36 0,18%

SWARZ¢DZ
MEBLE SA 319 423 747 449,82 1 090 186,63 0,01%

FRANTSCHACH
ÂWIECIE SA 732 138 21 085 574,40 12 934 903,29 0,37%

TELEKOMUNIKACJA
POLSKA SA 15 498 228 216 975 192,00 254 226 850,49 3,82%

BROWARY
˚YWIEC SA 359 433 82 669 590,00 66 737 928,55 1,45%

1.2. równoleg∏ym Suma 23 699 683,02 26 507 335,47 0,42%

COMPUTER SERVICE
SUPPORT SA 257 226 6 121 978,80 7 690 890,73 0,11%

GETIN SERVICE
PROVIDER SA 478 978 670 569,20 1 641 151,88 0,01%

LPP SA 82 492 5 345 481,60 3 959 616,00 0,09%

MCI MANAGAMENT SA 263 469 310 893,42 856 997,53 0,01%

POLIGRAFIA SA 467 077 8 594 216,80 8 484 461,70 0,15%

POLSKIE
PRZEDSI¢BIORSTWO

WYDAWNICTW
KARTOGRAFICZNYCH

IM.E.ROMERA SA 154 173 2 096 752,80 2 404 557,92 0,04%

TALEX SA 53 826 559 790,40 1 469 659,71 0,01%

1.3. wolnym Suma 874 511,00 5 045 020,82 0,02%

MACROSOFT SA 79 501 874 511,00 5 045 020,82 0,02%

2. Akcje spó∏ek
notowanych 
na rynku
pozagie∏dowym Suma 

3. Akcje NFI Suma 

4. Certyfikaty
inwestycyjne Suma

4.1. notowane
na rynku
gie∏dowym Suma

4.2. notowane
na rynku
pozagie∏dowym Suma

5. Prawa do akcji Suma

5.1. notowane
na rynku
gie∏dowym Suma

5.2. notowane
na rynku
pozagie∏dowym Suma

6. Prawa do nowej emisji Suma

6.1. notowane
na rynku
gie∏dowym SumaZE
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LP. Portfel Wyszczególnienie Liczba papierów Ocena jakoÊciowa WartoÊç WartoÊç Udzia∏
inwestycyjny wartoÊciowych (rating), o ile wyst´puje na dzieƒ wyceny w cenie nabycia w aktywach

6.2. notowane
na rynku
pozagie∏dowym Suma

7. Prawa poboru Suma 14 790,00 0,00 0,00%

7.1. notowane
na rynku
gie∏odowym Suma 14 790,00 0,00 0,00%

EUROPEJSKI FUNDUSZ
LEASINGOWY SA 87 14 790,00 0,00 0,00%

7.2. notowane
na rynku
pozagie∏dowym Suma

7.3. przydzielone
nie notowane
na rynku gie∏dowym Suma

7.4. przydzielone nie
notowane na rynku
gie∏dowym ani
pozagie∏dowym Suma

8. Nie notowane akcje
spó∏ek publicznych Suma

9. Nie notowane prawa
nowej emisji spó∏ek
publicznych Suma

10. Nie notowane
prawa do akcji spó∏ek
publicznych Suma

11. Nie notowane prawa
poboru akcji spó∏ek
publicznych Suma

12. Obligacje notowane
na regulowanym rynku
gie∏dowym Suma 2 862 844 540,85 2 585 833 071,60 50,38%

12.1. skarbowe Suma 2 862 844 540,85 2 585 833 071,60 50,38%

TZ-0202 06/02/2002 21 306 2 134 861,20 2 125 833,38 0,04%

OS-0202 12/02/2002 6 5 994,00 5 481,98 0,00%

OK-0402 21/04/2002 2 070 2 005 830,00 1 506 461,50 0,04%

TZ-0502 06/05/2002 94 412 9 460 082,40 9 448 380,04 0,17%

OS-0602 12/06/2002 44 595 44 639 595,00 41 513 212,23 0,79%

TZ-0802 05/08/2002 161 785 16 239 978,30 16 191 449,34 0,29%

OK-0802 21/08/2002 28 290 26 521 875,00 23 376 073,21 0,47%

OS-1002 12/10/2002 24 330 24 548 970,00 22 814 303,76 0,43%

TZ-1102 05/11/2002 511 355 51 687 763,40 50 068 722,78 0,91%

OK-1202 21/12/2002 93 713 85 091 404,00 72 529 837,52 1,50%

TZ-0203 05/02/2003 1 028 104 136,40 102 614,74 0,00%

OS-0203 12/02/2003 79 834 81 231 095,00 73 092 209,69 1,43%

OK-0403 21/04/2003 68 985 60 948 247,50 53 457 900,95 1,07%

OS-0603 12/06/2003 53 660 54 894 180,00 52 273 283,33 0,97%

OK-0803 21/08/2003 12 021 10 295 986,50 9 977 694,00 0,18%

OS-1003 12/10/2003 25 840 26 666 880,00 23 817 935,21 0,47%

OK-1203 21/12/2003 39 056 32 553 176,00 32 184 451,76 0,57%

OS-0204 12/02/2004 121 397 121 639 794,00 110 083 166,96 2,14%

OS-0604 12/06/2004 187 930 187 930 000,00 172 467 056,00 3,31%

OS-1004 12/10/2004 13 540 13 526 460,00 12 256 008,76 0,24%
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LP. Portfel Wyszczególnienie Liczba papierów Ocena jakoÊciowa WartoÊç WartoÊç Udzia∏
inwestycyjny wartoÊciowych (rating), o ile wyst´puje na dzieƒ wyceny w cenie nabycia w aktywach

PS-1004 12/10/2004 198 968 193 197 928,00 170 923 735,16 3,40%

PS-0205 12/02/2005 189 806 184 301 626,00 154 226 876,71 3,24%

PS-0605 12/06/2005 135 139 130 814 552,00 109 149 969,56 2,30%

PS-1005 12/10/2005 232 729 224 118 027,00 193 726 112,64 3,94%

DZ-1205 14/12/2005 100 103 900,00 100 766,04 0,00%

PS-0206 12/02/2006 132 993 128 338 245,00 113 775 733,77 2,26%

DZ-0406 18/04/2006 40 41 400,00 40 228,42 0,00%

PS-0506 12/05/2006 1 820 1 750 840,00 1 485 484,00 0,03%

DZ-0706 18/07/2006 9 203 9 561 917,00 9 177 078,48 0,17%

PS-1106 12/11/2006 44 108 42 431 896,00 41 982 120,99 0,75%

DZ-0107 18/01/2007 5 341 5 581 345,00 5 325 120,83 0,10%

DZ-0407 18/04/2007 540 568 080,00 541 299,55 0,01%

DZ-0707 18/07/2007 30 31 500,00 29 181,68 0,00%

DZ-0108 18/01/2008 103 051 107 173 040,00 103 713 806,79 1,89%

DZ-0708 18/07/2008 17 346 17 935 764,00 17 250 688,02 0,32%

DZ-0109 18/01/2009 51 810 53 416 110,00 51 881 811,11 0,94%

DS-0509 24/05/2009 71 625 59 806 875,00 51 829 166,45 1,05%

DZ-0709 18/07/2009 170 612 177 607 092,00 167 258 825,02 3,13%

DS-1109 24/11/2009 275 086 230 522 068,00 195 437 971,22 4,06%

DZ-0110 18/01/2010 221 521 227 502 067,00 220 327 221,39 4,00%

DS-1110 24/11/2010 212 316 176 646 912,00 159 010 888,15 3,11%

PDI-6 27/10/2014 10 000 39 267 048,15 39 346 908,48 0,69%

12.2. komunalne Suma

12.3. zabezpieczone
ca∏kowicie 
obligacje inne 
ni˝ komunalne Suma

12.4. nie zabezpieczone
obligacje innych
podmiotów Suma

13. Obligacje notowane
na regulowanym 
rynku pozagie∏dowym Suma

13.1. skarbowe Suma

13.2. komunalne Suma

13.3. zabezpieczone
ca∏kowicie obligacje
inne ni˝ komunalne Suma

13.4. nie zabezpieczone
obligacje innych
podmiotów Suma

14. Obligacje nie notowane Suma 513 530 474,20 506 016 295,16 9,04%

14.1. skarbowe Suma 513 530 474,20 506 016 295,16 9,04%

KO-0402 29/04/2002 75 015 71 655 237,25 65 443 911,16 1,26%

TK-1202 22/12/2002 20 000 19 505 217,55 19 398 200,00 0,34%

CK-0403 22/04/2003 101 300 98 800 609,08 98 413 189,00 1,74%

PK-0704 22/07/2004 116 000 110 091 793,74 109 759 930,00 1,94%

DK-0809 22/08/2009 255 045 213 477 616,58 213 001 065,00 3,76%

14.2. komunalne Suma

14.3. zabezpieczone
ca∏kowicie obligacje
inne ni˝ komunalne Suma
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LP. Portfel Wyszczególnienie Liczba papierów Ocena jakoÊciowa WartoÊç WartoÊç Udzia∏
inwestycyjny wartoÊciowych (rating), o ile wyst´puje na dzieƒ wyceny w cenie nabycia w aktywach

14.4. nie zabezpieczone
obligacje innych
podmiotów Suma

15. Bony Suma 71 700 928,13 66 938 082,24 1,26%

15.1. bony skarbowe Suma 71 700 928,13 66 938 082,24 1,26%

BS-200202 20/02/2002 500 4 900 358,12 4 362 987,20 0,09%

BS-270202 27/02/2002 1 000 9 776 125,16 8 772 550,00 0,17%

BS-060302 06/03/2002 500 4 871 359,82 4 279 615,00 0,09%

BS-150502 15/05/2002 1 000 9 497 039,70 8 643 870,00 0,17%

BS-220502 22/05/2002 500 4 769 870,27 4 705 045,00 0,08%

BS-050602 05/06/2002 2 500 23 653 639,46 22 392 572,34 0,42%

BS-120602 12/06/2002 1 000 9 454 570,57 9 068 373,08 0,17%

BS-110902 11/09/2002 518 4 777 965,03 4 713 069,62 0,08%

15.2. bony
pieni´˝ne NBP Suma

16. Listy zastawne Suma

16.1. hipoteczne Suma

16.2. publiczne Suma

II. Papiery wartoÊciowe
niedopuszczone do
obrotu publicznego Suma 57 001 160,74 55 675 000,00 1,00%

1. Obligacje Suma 57 001 160,74 55 675 000,00 1,00%

1.1. komunalne Suma

1.2. zabezpieczone
ca∏kowicie obligacje
inne ni˝ komunalne Suma

1.3. nie zabezpieczone
obligacje innych
podmiotów Suma 57 001 160,74 55 675 000,00 1,00%

COMPUTERLAND SA 2 600 27 339 289,21 26 065 000,00 0,48%

PROKOM
SOFTWARE SA 2 961 29 661 871,53 29 610 000,00 0,52%

2. Listy zastawne Suma

2.1. hipoteczne
listy zastawne Suma

2.2. publiczne listy
zastawne Suma

3. Jednostki
uczestnictwa Suma

3.1. zbywane przez
fundusze inwestycyjne
otwarte Suma

3.2. zbywane przez
specjalistyczne fundusze
inwestycyjne otwarte Suma

III. Papiery wartoÊciowe
krajów OECD Suma

1. Akcje Suma

2. D∏u˝ne papiery
wartoÊciowe Suma

2.1. skarbowe i pieni´˝ne Suma

2.2. spó∏ek notowanych
na podstawowych
gie∏dach obcych
rynków kapita∏owych Suma
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LP. Portfel Wyszczególnienie Liczba papierów Ocena jakoÊciowa WartoÊç WartoÊç Udzia∏
inwestycyjny wartoÊciowych (rating), o ile wyst´puje na dzieƒ wyceny w cenie nabycia w aktywach

3. Tytu∏y uczestnictwa
emitowane przez instytucje
wspólnego inwestowania Suma

IV. Bankowe papiery
wartoÊciowe i depozyty Suma 198 148 540,35 207 266 102,50 3,49%

ABN AMRO BANK
(POLSKA) SA

04/01/2002 20 092 417,52 21 115 000,00 0,35%

ABN AMRO BANK
(POLSKA) SA

03/01/2002 8 021 237,17 8 532 000,00 0,14%

ABN AMRO BANK
(POLSKA) SA

11/01/2002 8 001 808,30 8 472 000,00 0,14%

ABN AMRO BANK
(POLSKA) SA

02/01/2002 7 088 798,05 7 650 000,00 0,12%

ABN AMRO BANK
(POLSKA) SA

17/01/2002 4 015 063,15 4 198 000,00 0,07%

ABN AMRO BANK
(POLSKA) SA

17/01/2002 4 015 063,15 4 204 000,00 0,07%

ABN AMRO BANK
(POLSKA) SA

04/01/2002 4 003 908,09 4 235 000,00 0,07%

ABN AMRO BANK
(POLSKA) SA

18/01/2002 4 006 533,82 4 202 500,00 0,07%

ABN AMRO BANK
(POLSKA) SA

09/01/2002 4 003 049,52 4 250 000,00 0,07%

ABN AMRO BANK
(POLSKA) SA

03/01/2002 3 566 555,54 3 671 000,00 0,06%

ABN AMRO BANK
(POLSKA) SA

04/01/2002 3 558 891,26 3 720 000,00 0,06%

ABN AMRO BANK
(POLSKA) SA

04/01/2002 3 553 752,49 3 925 000,00 0,06%

BANK PEKAO SA
04/01/2002 8 008 517,56 8 308 000,00 0,14%

BANK PEKAO SA
04/01/2002 4 000 511,68 4 119 500,00 0,07%

BANK PEKAO SA
04/01/2002 3 546 917,36 3 800 000,00 0,06%

BANK PEKAO SA
04/01/2002 3 542 038,82 3 664 800,00 0,06%

POWSZECHNA KASA
OSZCZ¢DNOÂCI BANK

POLSKI SA
02/01/2002 10 039 799,00 10 039 799,00 0,18%

RABOBANK POLSKA SA
02/01/2002 11 804 925,00 11 804 925,00 0,21%

SOCIETE GENERALE
W WARSZAWIE

02/01/2002 20 035 033,60 20 035 033,60 0,35%

SOCIETE GENERALE
W WARSZAWIE

28/01/2002 8 042 110,55 8 395 000,00 0,14%
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LP. Portfel Wyszczególnienie Liczba papierów Ocena jakoÊciowa WartoÊç WartoÊç Udzia∏
inwestycyjny wartoÊciowych (rating), o ile wyst´puje na dzieƒ wyceny w cenie nabycia w aktywach

SOCIETE GENERALE
W WARSZAWIE

18/01/2002 7 131 273,22 7 476 000,00 0,13%

SOCIETE GENERALE
W WARSZAWIE

18/01/2002 7 127 343,17 7 372 000,00 0,13%

SOCIETE GENERALE
W WARSZAWIE

28/01/2002 7 124 846,98 7 580 000,00 0,13%

SOCIETE GENERALE
W WARSZAWIE

28/01/2002 4 003 342,91 4 241 000,00 0,07%

SOCIETE GENERALE
W WARSZAWIE

18/01/2002 4 002 003,91 4 206 000,00 0,07%

SOCIETE GENERALE
W WARSZAWIE

18/01/2002 4 001 080,60 4 202 000,00 0,07%

SOCIETE GENERALE
W WARSZAWIE

18/01/2002 4 001 080,60 4 169 000,00 0,07%

SOCIETE GENERALE
W WARSZAWIE

18/01/2002 3 603 063,84 3 811 044,90 0,06%

SOCIETE GENERALE
W WARSZAWIE

28/01/2002 3 558 570,69 3 895 000,00 0,06%

SOCIETE GENERALE
W WARSZAWIE

28/01/2002 3 551 984,07 3 868 500,00 0,06%

SOCIETE GENERALE
W WARSZAWIE

18/01/2002 3 548 681,02 3 902 000,00 0,06%

SOCIETE GENERALE
W WARSZAWIE

28/01/2002 3 548 337,71 4 202 000,00 0,06%

V. Kredyty i po˝yczki Suma

VI. Prawa pochodne Suma

21

Za∏àczony wst´p i informacja dodatkowa sà integralnà cz´Êcià niniejszego zestawienia portfela inwestycyjnego.

Piotr Szczepiórkowski Maciej Jankowski Dawid Sukacz
Prezes Zarzàdu Wiceprezes Zarzàdu Cz∏onek Zarzàdu
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1. Zmiany aktywów Funduszu

2000 2001 
(rok poprzedni) (rok bie˝àcy)

I. Zmiana wartoÊci aktywów netto 2 199 279 883,65 2 770 435 403,72
1. WartoÊç aktywów netto na poczàtek

okresu sprawozdawczego 678 942 843,72 2 878 222 727,37
2. Wynik z operacji w okresie

sprawozdawczym 192 377 881,57 488 188 605,98
2.1. wynik z inwestycji 138 112 343,18 317 819 525,96
2.2. zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 4 347 209,82 (95 086 914,82)
2.3. wzrost (spadek) nie zrealizowanego

zysku (straty) z wyceny sk∏adników
portfela inwestycyjnego 49 918 328,57 265 455 994,84

2.4. przychody z tytu∏u pokrycia niedoboru 0,00 0,00
3. Zmiany w kapitale w okresie

sprawozdawczym 2 006 902 002,08 2 282 246 797,74
3.1. zwi´kszenie z tytu∏u wp∏at

przeliczonych na jednostki
rozrachunkowe 2 015 738 701,21 2 313 750 499,22  

3.2. zmniejszenie z tytu∏u wyp∏at
kwot z jednostek rozrachunkowych 8 836 699,13 31 503 701,48

4. ¸àczna zmiana aktywów netto 
w okresie sprawozdawczym (2+3) 2 199 279 883,65 2 770 435 403,72

5. WartoÊç aktywów netto na koniec
okresu sprawozdawczego (1+4) 2 878 222 727,37 5 648 658 131,09

II. Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych 161 791 069,5187 174 246 658,6564
1. Liczba jednostek rozrachunkowych

na poczàtek okresu sprawozdawczego 58 794 932,2082 220 586 001,7269
2. Liczba jednostek rozrachunkowych

na koƒcu okresu sprawozdawczego 220 586 001,7269 394 832 660,3833
3. Liczba jednostek rozrachunkowych

na rachunku rezerwowym na poczàtku
okresu sprawozdawczego 869 796,4027 3 271 858,1779

4. Liczba jednostek rozrachunkowych
na rachunku rezerwowym
na koniec okresu sprawozdawczego 3 271 858,1779 5 881 695,7610

III. Zmiana wartoÊci aktywów netto
na jednostk´ rozrachunkowà

1. WartoÊç jednostki rozrachunkowej
na poczàtku okresu 11,55 13,05

2. Procentowa zmiana wartoÊci
jednostki rozrachunkowej 12,99% 9,66%

3. Minimalna wartoÊç 
jednostki rozrachunkowej 11,47 12,51

4. Maksymalna wartoÊç
jednostki rozrachunkowej 13,08 14,31

5. WartoÊç jednostki rozrachunkowej
na koniec okresu 13,05 14,31

IV. Procentowy udzia∏ kosztów
operacyjnych w aktywach netto 0,39% 0,48%

1. Wynagrodzenia Towarzystwa 0,35% 0,43%
2. Wynagrodzenia Depozytariusza 0,03% 0,04%
3. Koszty finansowe obejmujàce 0,00% 0,01%
3.1. zrealizowane ujemne ró˝nice kursowe 0,00% 0,01%
3.2. premie od papierów wartoÊciowych

nabytych powy˝ej ceny nominalnej 0,00% 0,00%
3.3. odsetki i prowizje

od kredytów i po˝yczek 0,00% 0,00%
4. Koszty zwiàzane z realizacjà transakcji 0,01% 0,00%
5. Inne koszty 0,00% 0,00%

V. WysokoÊç Êrodków zgromadzonych
na rachunku rezerwowym 42 697 749,22 84 167 066,34
1. WartoÊç Êrodków na rachunku rezerwowym

zgromadzonych na poczàtku okresu
sprawozdawczego 10 044 097,70 42 697 749,22

2. WartoÊç Êrodków na rachunku rezerwowym 
zgromadzonych na koniec okresu
sprawozdawczego 42 697 749,22 84 167 066,34

INFORMACJA DODATKOWA
na dzieƒ 31 grudnia 2000 i 2001 roku

(w z∏otych – z wyjàtkiem liczby jednostek rozrachunkowych w sztukach)
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2. Opóênienia w przekazywaniu sk∏adek emerytalnych z Zak∏adu Ubezpieczeƒ Spo∏ecznych 

èród∏em wp∏at alokowanych do kapita∏u cz∏onkowskiego Funduszu sà sk∏adki emerytalne

przekazywane przez Zak∏ad Ubezpieczeƒ Spo∏ecznych („ZUS”) oraz wp∏aty transferowe

zwiàzane z przystàpieniem do Funduszu osób, które rozwiàza∏y umow´ cz∏onkowskà z po-

przednim otwartym funduszem emerytalnym. Zgodnie z obowiàzujàcymi zasadami rachun-

kowoÊci otwarte fundusze emerytalne wykazujà wartoÊç wp∏at z tytu∏u sk∏adek emerytal-

nych w wysokoÊci kwot faktycznie otrzymanych. Transfer sk∏adek na rzecz Funduszu jest

poza kontrolà Towarzystwa. Dane Agenta Transferowego Funduszu oraz ogólnie dost´pne

informacje dotyczàce ca∏ego rynku wskazujà na fakt, i˝ dla znaczàcej liczby cz∏onków 

Funduszu Zak∏ad Ubezpieczeƒ Spo∏ecznych przekazuje sk∏adki z opóênieniem.

3. Pozosta∏e informacje

a) Op∏ata manipulacyjna

W okresie od 1 stycznia 2001 roku do 31 grudnia 2001 roku Towarzystwo pobra∏o ∏àcznà

op∏at´ manipulacyjnà od sk∏adek cz∏onków Funduszu zaalokowanych do Funduszu w wy-

sokoÊci 218 763 179,59 z∏otych.

b) Op∏ata za zarzàdzanie

W okresie od 1 stycznia 2001 roku do 31 grudnia 2001 roku Fundusz poniós∏ koszty na rzecz

Towarzystwa tytu∏em wynagrodzenia za zarzàdzanie w wysokoÊci 24 451 213,78 z∏otych.

c) WartoÊç aktywów netto Funduszu i wartoÊç jednostki rozrachunkowej

WartoÊç aktywów netto Funduszu stanowià wszystkie aktywa pomniejszone o zobowiàzania

Funduszu w dniu wyceny.

Na dzieƒ 31 grudnia 2001 roku aktywa netto Funduszu wynosi∏y 5 648 658 131,09 z∏otych. 

WartoÊç jednostki rozrachunkowej stanowi iloraz wartoÊci aktywów netto Funduszu i liczby

jednostek rozrachunkowych wed∏ug stanu na dzieƒ wyceny. 

Na dzieƒ 31 grudnia 2001 roku wartoÊç jednostki rozrachunkowej Funduszu wynosi∏a 14,31 z∏otych.

Najni˝sza wartoÊç jednostki rozrachunkowej Funduszu w okresie sprawozdawczym przypa-

da na dzieƒ 14 marca 2001 roku i wynosi 12,51 z∏otych. Najwy˝sza wartoÊç jednostki rozra-

chunkowej Funduszu w okresie sprawozdawczym przypada na dzieƒ 31 grudnia 2001 roku

i wynosi 14,31 z∏otych.

Informacja na temat wartoÊci jednostki rozrachunkowej Commercial Union Otwartego Funduszu

Emerytalnego BPH CU WBK jest podawana codziennie do publicznej wiadomoÊci serwisowi

Polskiej Agencji Prasowej. Dziennikiem o zasi´gu ogólnopolskim wybranym do publikacji

wszelkich komunikatów i informacji okresowych na temat Funduszu jest Rzeczpospolita.

d) Zmiana Rozporzàdzenia Ministra Finansów z dnia 31 maja 1999 roku w sprawie szczegól-

nych zasad rachunkowoÊci funduszy emerytalnych

Z dniem 1 stycznia 2002 roku wesz∏o w ˝ycie znowelizowane, ujednolicone Rozporzàdzenie

Ministra Finansów z dnia 10 grudnia 2001 roku w sprawie szczególnych zasad rachunkowo-

Êci funduszy emerytalnych powi´kszajàce mi´dzy innymi zakres obowiàzków raportowych

otwartych funduszy emerytalnych o Rachunek Przep∏ywów Pieni´˝nych.

Piotr Szczepiórkowski Maciej Jankowski Dawid Sukacz
Prezes Zarzàdu Wiceprezes Zarzàdu Cz∏onek Zarzàdu
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Do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Commercial Union Powszechnego Towarzystwa
Emerytalnego BPH CU WBK SA

1. PrzeprowadziliÊmy badanie sprawozdania finansowego Commercial Union Otwartego

Funduszu Emerytalnego BPH CU WBK („Fundusz”) z siedzibà w Warszawie, przy al. Jana

Paw∏a II 23, obejmujàcego:

• wst´p,

• bilans sporzàdzony na dzieƒ 31 grudnia 2001 roku, który wykazuje sum´ aktywów netto

w wysokoÊci 5 648 658 131,09 z∏otych,

• rachunek zysków i strat za okres od dnia 1 stycznia 2001 roku do dnia 31 grudnia 

2001 roku, wykazujàcy dodatni wynik finansowy w wysokoÊci 488 188 605,98 z∏otych,

• zestawienie portfela inwestycyjnego sporzàdzone wed∏ug stanu na dzieƒ 31 grudnia 

2001 roku, wykazujàce wartoÊç portfela inwestycyjnego w wysokoÊci 5 438 596 798,49 z∏otych,

• informacj´ dodatkowà, zawierajàcà zestawienie zmian w aktywach netto.

2. OdpowiedzialnoÊç za sporzàdzenie sprawozdania finansowego Funduszu ponosi Zarzàd

Commercial Union Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego BPH CU WBK SA

(„Towarzystwo”) zarzàdzajàcego Funduszem. Naszym obowiàzkiem jest wyra˝enie opinii

o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie przeprowadzonego badania.

3. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliÊmy stosownie do obowiàzujàcych

w Polsce postanowieƒ:

• rozdzia∏u 7 Ustawy z dnia 29 wrzeÊnia 1994 roku o rachunkowoÊci, 

• norm wykonywania zawodu bieg∏ego rewidenta, wydanych przez Krajowà Rad´ Bieg∏ych

Rewidentów, w taki sposób, aby uzyskaç racjonalnà, wystarczajàcà podstaw´ do stwierdze-

nia, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych nieprawid∏owoÊci. W szczególnoÊci badanie

obejmowa∏o sprawdzenie - w du˝ej mierze metodà wyrywkowà - dokumentacji, z której wy-

nikajà kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, poprawnoÊci zastosowa-

nych przez jednostk´ zasad rachunkowoÊci i znaczàcych szacunków, jak i ogólnej prezenta-

cji sprawozdania finansowego.

4. Naszym zdaniem za∏àczone sprawozdanie finansowe sporzàdzone zosta∏o, we wszystkich

istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowoÊci, okreÊlonymi w powo∏anej wy˝ej

Ustawie o rachunkowoÊci, Rozporzàdzeniu Rady Ministrów z dnia 23 czerwca 1998 roku

w sprawie szczegó∏owych zasad wyceny aktywów i zobowiàzaƒ funduszy emerytalnych

(Dz.U. nr 89 poz. 561 z póêniejszymi zmianami) oraz Rozporzàdzeniu Ministra Finansów

z dnia 31 maja 1999 roku w sprawie szczególnych zasad rachunkowoÊci funduszy emerytal-

nych (Dz.U. nr 53 poz. 559, z póêniejszymi zmianami), stosowanymi w sposób ciàg∏y, na pod-

stawie prawid∏owo prowadzonych ksiàg rachunkowych.  Jest ono zgodne co do formy i tre-

Êci z obowiàzujàcymi w Polsce przepisami prawa i statutem Funduszu i przedstawia rzetel-

nie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny rentownoÊci oraz wyniku finansowego

dzia∏alnoÊci Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2001 roku do dnia 31 grudnia 2001 roku,

jak te˝ sytuacji majàtkowej i finansowej Funduszu na dzieƒ 31 grudnia 2001 roku.

5. ZapoznaliÊmy si´ z Informacjà Zarzàdu Towarzystwa skierowanà do cz∏onków Funduszu

i uznaliÊmy, ˝e informacje w niej zawarte sà zgodne z informacjami zawartymi w sprawo-

zdaniu finansowym.
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6. Do sprawozdania finansowego do∏àczono oÊwiadczenie Depozytariusza.

7. Nie zg∏aszajàc zastrze˝eƒ do prawid∏owoÊci i rzetelnoÊci za∏àczonego sprawozdania 

finansowego, zwracamy uwag´ na nast´pujàcà kwesti´, przedstawionà w punkcie 2 informa-

cji dodatkowej do sprawozdania finansowego. Zgodnie z w∏aÊciwymi przepisami, regulujà-

cymi rachunkowoÊç funduszy emerytalnych, Fundusz wykazuje kapita∏y Funduszu w wy-

sokoÊci kwot faktycznie otrzymanych wp∏at z tytu∏u sk∏adek. Dane Agenta Transferowego

Funduszu oraz ogólnie dost´pne informacje dotyczàce ca∏ego rynku wskazujà na fakt, i˝ dla

znaczàcej liczby cz∏onków Funduszu Zak∏ad Ubezpieczeƒ Spo∏ecznych przekazuje sk∏adki

z opóênieniem. Sprawozdanie finansowe Funduszu za okres koƒczàcy si´ dnia 31 grudnia

2001 roku uwzgl´dnia jedynie sk∏adki otrzymane do dnia 31 grudnia 2001 roku.

Bieg∏y rewident Arthur Andersen Sp. z o.o.

Warszawa, ul. Emilii Plater 53

Nr ewidencyjny 66

Dominik Januszewski Duleep Aluwihare

Nr ewid. 9707/7255

Warszawa, 15 lutego 2002 roku
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OPINIA BANKU DEPOZYTARIUSZA
OÊwiadczenie

BRE BANK SA, wype∏niajàc obowiàzki depozytariusza na rzecz Commercial Union

Otwartego Funduszu Emerytalnego BPH CU WBK, potwierdza zgodnoÊç danych dotyczà-

cych stanów aktywów zapisanych na rachunkach pieni´˝nych i rachunkach papierów

wartoÊciowych oraz po˝ytków z nich wynikajàcych, zawartych w sprawozdaniu finan-

sowym Funduszu sporzàdzonym na dzieƒ 31 grudnia 2001 r. za okres od 1 stycznia 2001 r.

do dnia 31 grudnia 2001 r., ze stanem faktycznym.

W imieniu BRE BANK SA:

Jakub Napiera∏a Jaros∏aw Wylot-Szumaƒski

Dyrektor Wicedyrektor

Biura Us∏ug Powierniczych Biura Us∏ug Powierniczych

Warszawa, dnia 15 lutego 2002 roku
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ny STATUT COMMERCIAL UNION 
OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO BPH CU WBK

Niniejszy statut, uchwalony przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Commercial Union

Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego BPH CU WBK Spó∏ka Akcyjna, okreÊla cele

i zasady dzia∏alnoÊci Commercial Union Otwartego Funduszu Emerytalnego BPH CU WBK. 

I. Postanowienia ogólne

§ 1. Podstawa prawna dzia∏alnoÊci Funduszu

1. Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK, zwany dalej 

„Funduszem”, zosta∏ utworzony na podstawie Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o orga-

nizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, zwanej dalej „ustawà”. 

2.  Fundusz dzia∏a na podstawie ustawy, innych przepisów prawa oraz niniejszego statutu.

3.  Fundusz zosta∏ utworzony na czas nieograniczony. 

§ 2. Nazwa Funduszu

Fundusz dzia∏a pod nazwà „Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny 

BPH CU WBK”.

§ 3. Siedziba Funduszu

Siedzibà Funduszu jest Warszawa. 

§ 4. Przedmiot dzia∏alnoÊci Funduszu

1. Przedmiotem dzia∏alnoÊci Funduszu jest gromadzenie Êrodków pieni´˝nych i ich lokowanie,

z przeznaczeniem na wyp∏at´ cz∏onkom Funduszu po osiàgni´ciu przez nich wieku emery-

talnego.

2. Fundusz dzia∏a na obszarze Polski i za granicà, w granicach przewidzianych w przepisach

prawa. 

3. Fundusz dokonuje wyp∏at na rzecz cz∏onków Funduszu i innych osób uprawnionych 

na zasadach okreÊlonych w przepisach ustawy, z zastrze˝eniem postanowieƒ rozdzia∏u VI. 

§ 5. Cz∏onkostwo w Funduszu

Zasady cz∏onkostwa w Funduszu, w tym prawa i obowiàzki cz∏onków Funduszu, sà okreÊlo-

ne w przepisach prawa. 

II. Powszechne Towarzystwo Emerytalne

§ 6. Dzia∏alnoÊç Towarzystwa

1. Commercial Union Powszechne Towarzystwo Emerytalne BPH CU WBK Spó∏ka Akcyjna,

zwane dalej „Towarzystwem”, jest organem Funduszu, który zarzàdza nim i reprezentuje

w stosunkach z osobami trzecimi. 

2. Towarzystwo zarzàdza Funduszem odp∏atnie. Maksymalna wysokoÊç wynagrodzenia po-

bieranego przez Towarzystwo jest okreÊlona w niniejszym statucie. 

§ 7. Siedziba i adres Towarzystwa

1. Siedzibà Towarzystwa jest Warszawa. 

2. Adres Towarzystwa jest nast´pujàcy: al. Jana Paw∏a II 23, 00-854 Warszawa. 
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§ 8. Sposób reprezentacji Funduszu przez Towarzystwo

Do reprezentowania Towarzystwa jako organu Funduszu sà upowa˝nieni: 

1) dwaj cz∏onkowie Zarzàdu Towarzystwa - ∏àcznie lub 

2) cz∏onek Zarzàdu Towarzystwa ∏àcznie z prokurentem. 

§ 9. Kapita∏ akcyjny Towarzystwa

1. Kapita∏ akcyjny Towarzystwa wynosi 137 000 000 (s∏ownie: sto trzydzieÊci siedem 

milionów) z∏otych polskich i dzieli si´ na 13 700 (s∏ownie: trzynaÊcie  tysi´cy siedemset)  akcji

imiennych o wartoÊci nominalnej 10 000 (s∏ownie: dziesi´ç tysi´cy) z∏otych polskich ka˝da.

2. Kapita∏ akcyjny zosta∏ obj´ty przez akcjonariuszy w nast´pujàcy sposób:

1) Akcje serii A:

a)  Commercial Union Polska - Towarzystwo Ubezpieczeƒ na ˚ycie SA obj´∏o 6 250 (s∏ownie:

szeÊç tysi´cy dwieÊcie pi´çdziesiàt) akcji o wartoÊci nominalnej 10 000 (s∏ownie: dziesi´ç 

tysi´cy) z∏otych polskich ka˝da oraz o ∏àcznej wartoÊci 62 500 000 (s∏ownie: szeÊçdziesiàt dwa

miliony pi´çset tysi´cy) z∏otych polskich; 

b)  Commercial Union Assurance Company plc obj´∏o 3 750 (s∏ownie: trzy tysiàce siedemset pi´çdzie-

siàt) akcji o wartoÊci nominalnej 10 000 (s∏ownie: dziesi´ç tysi´cy) z∏otych polskich ka˝da oraz o ∏àcz-

nej wartoÊci 37 500 000 (s∏ownie: trzydzieÊci siedem milionów pi´çset tysi´cy) z∏otych polskich;

c)  Bank Przemys∏owo-Handlowy SA objà∏ 1 250 (s∏ownie: tysiàc dwieÊcie pi´çdziesiàt) 

akcji o wartoÊci nominalnej 10 000 (s∏ownie: dziesi´ç tysi´cy) z∏otych polskich ka˝da oraz

o ∏àcznej wartoÊci 12 500 000 (s∏ownie: dwanaÊcie milionów pi´çset tysi´cy) z∏otych polskich;

d)   Wielkopolski Bank Kredytowy SA objà∏ 1 250 (s∏ownie: tysiàc dwieÊcie pi´çdziesiàt) 

akcji o wartoÊci nominalnej 10 000 (s∏ownie: dziesi´ç tysi´cy) z∏otych polskich ka˝da oraz

o ∏àcznej wartoÊci 12 500 000 (s∏ownie: dwanaÊcie milionów pi´çset tysi´cy) z∏otych polskich.

2) Akcje serii B:

a) Commercial Union Polska - Towarzystwo Ubezpieczeƒ na ˚ycie SA obj´∏o 250 (s∏ownie: 

dwieÊcie  pi´çdziesiàt) akcji o wartoÊci nominalnej 10 000 (s∏ownie: dziesi´ç tysi´cy) z∏otych polskich

ka˝da oraz o ∏àcznej wartoÊci 2 500 000 (s∏ownie: dwa  miliony pi´çset tysi´cy) z∏otych polskich;

b) Commercial Union Assurance Company  plc obj´∏o 150 (s∏ownie: sto pi´çdziesiàt) akcji

o wartoÊci nominalnej 10 000 (s∏ownie: dziesi´ç tysi´cy) z∏otych polskich ka˝da oraz o ∏àcz-

nej wartoÊci 1 500 000 (s∏ownie: jeden  milion  pi´çset tysi´cy) z∏otych polskich; 

c) Bank Przemys∏owo-Handlowy SA objà∏ 50 (s∏ownie: pi´çdziesiàt) akcji o wartoÊci nominal-

nej 10 000 (s∏ownie: dziesi´ç tysi´cy) z∏otych polskich ka˝da oraz o ∏àcznej wartoÊci

500 000 (s∏ownie: pi´çset tysi´cy) z∏otych polskich;

d) Wielkopolski Bank Kredytowy SA objà∏ 50 (s∏ownie: pi´çdziesiàt) akcji o wartoÊci nomi-

nalnej 10 000 (s∏ownie: dziesi´ç tysi´cy) z∏otych polskich ka˝da oraz o ∏àcznej wartoÊci

500 000 (s∏ownie: pi´çset tysi´cy) z∏otych polskich.

3)  Akcje serii C:

a) Commercial Union Polska - Towarzystwo Ubezpieczeƒ na ̊ ycie SA obj´∏o 250 (s∏ownie: dwie-

Êcie  pi´çdziesiàt) akcji o wartoÊci nominalnej 10 000 (s∏ownie: dziesi´ç tysi´cy) z∏otych polskich

ka˝da oraz o ∏àcznej wartoÊci 2 500 000 (s∏ownie: dwa  miliony pi´çset tysi´cy) z∏otych polskich;

b) Commercial Union Assurance Company  plc obj´∏o 150 (s∏ownie: sto pi´çdziesiàt) akcji

o wartoÊci nominalnej 10 000 (s∏ownie: dziesi´ç tysi´cy) z∏otych polskich ka˝da oraz o ∏àcz-

nej wartoÊci 1 500 000 (s∏ownie: jeden  milion  pi´çset tysi´cy) z∏otych polskich; 

c) Bank Przemys∏owo-Handlowy SA objà∏ 50 (s∏ownie: pi´çdziesiàt) akcji o wartoÊci nominal-

nej 10 000 (s∏ownie: dziesi´ç tysi´cy) z∏otych polskich ka˝da oraz o ∏àcznej wartoÊci

500 000 (s∏ownie: pi´çset tysi´cy) z∏otych polskich;

d) Wielkopolski Bank Kredytowy SA objà∏ 50 (s∏ownie: pi´çdziesiàt) akcji o wartoÊci nomi-

nalnej 10 000 (s∏ownie: dziesi´ç tysi´cy) z∏otych polskich ka˝da oraz o ∏àcznej wartoÊci

500 000 (s∏ownie: pi´çset tysi´cy) z∏otych polskich.
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a) Commercial Union Polska - Towarzystwo Ubezpieczeƒ na ˚ycie SA obj´∏o  100 (s∏ownie:

sto) akcji o wartoÊci nominalnej 10 000 (s∏ownie: dziesi´ç tysi´cy) z∏otych polskich ka˝da oraz

o ∏àcznej wartoÊci 1 000 000 (s∏ownie: jeden milion ) z∏otych polskich;

b) CGU International Insurance plc – dotychczas dzia∏ajàca pod firmà Commercial Union 

Assurance plc – obj´∏o 60 (s∏ownie: szeÊçdziesiàt) akcji o wartoÊci nominalnej 10 000 

(s∏ownie: dziesi´ç tysi´cy) z∏otych polskich ka˝da oraz o ∏àcznej wartoÊci  600 000 (s∏ownie:

szeÊçset tysi´cy) z∏otych polskich; 

c) Bank Przemys∏owo-Handlowy SA objà∏ 20 (s∏ownie: dwadzieÊcia) akcji o wartoÊci nomi-

nalnej 10 000 (s∏ownie: dziesi´ç tysi´cy) z∏otych polskich ka˝da oraz o ∏àcznej wartoÊci  

200 000 (s∏ownie: dwieÊcie tysi´cy) z∏otych polskich;

d) Wielkopolski Bank Kredytowy SA objà∏ 20 (s∏ownie: dwadzieÊcia) akcji o wartoÊci nomi-

nalnej 10 000 (s∏ownie: dziesi´ç tysi´cy) z∏otych polskich ka˝da oraz o ∏àcznej wartoÊci 

200 000 (s∏ownie: dwieÊcie tysi´cy) z∏otych polskich.

III.  Depozytariusz

§ 10. Dzia∏alnoÊç Depozytariusza

1.  Depozytariuszem przechowujàcym aktywa Funduszu jest Bank Rozwoju Eksportu SA.

2.  Depozytariusz wykonuje zadania zwiàzane z przechowywaniem aktywów Funduszu na

podstawie stosownej umowy. 

§ 11. Siedziba i adres Depozytariusza

1.  Siedzibà Depozytariusza jest Warszawa. 

2.  Adres Depozytariusza jest nast´pujàcy: ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa. 

IV.  Rodzaje, wysokoÊç, sposób kalkulacji i pokrywania kosztów obcià˝ajàcych cz∏onków
Funduszu

§ 12. Potràcenia ze sk∏adek op∏acanych przez cz∏onków

1.  Fundusz obcià˝a cz∏onków op∏atà na rzecz Towarzystwa w wysokoÊci okreÊlonej w ust. 3.

2.  Op∏ata, o której mowa w ust. 1, jest pobierana w formie potràcenia z kwoty wp∏aconej

sk∏adki przed jej przeliczeniem na jednostki rozrachunkowe. 

3.  Op∏ata pobierana przez Fundusz stanowi: 

1)  10% kwoty wp∏aconej sk∏adki - w przypadku nieprzerwanego cz∏onkostwa w Funduszu

trwajàcego do 24 miesi´cy; 

2)  4% kwoty wp∏aconej sk∏adki - w przypadku nieprzerwanego cz∏onkostwa w Funduszu

trwajàcego co najmniej 24 miesiàce.

§ 13. Potràcenia ze Êrodków na rachunku cz∏onka w razie dokonania wyp∏aty transferowej
do innego otwartego funduszu emerytalnego przed up∏ywem 24 miesi´cy od dnia wp∏ywu
pierwszej sk∏adki na rachunek cz∏onka

1.  W wypadku dokonania przez Fundusz wyp∏aty transferowej do innego otwartego fundu-

szu emerytalnego przed up∏ywem 24 miesi´cy od dnia wp∏ywu pierwszej sk∏adki na rachunek

cz∏onka, Fundusz pobiera op∏at´ w wysokoÊci okreÊlonej w ust. 2 w formie potràcenia, w mo-

mencie dokonywania wyp∏aty transferowej, ze Êrodków zgromadzonych na rachunku cz∏onka.

2.  Z zastrze˝eniem ust. 4, op∏ata pobierana przez Fundusz wynosi: 

1) 200 z∏otych, je˝eli od dnia wp∏ywu pierwszej sk∏adki na rachunek cz∏onka w Funduszu 

do dnia dokonania wyp∏aty transferowej do innego otwartego funduszu emerytalnego up∏y-

n´∏o nie wi´cej ni˝ 3 miesiàce; 

2) 175 z∏otych, je˝eli od dnia wp∏ywu pierwszej sk∏adki na rachunek cz∏onka w Funduszu 

do dnia dokonania wyp∏aty transferowej do innego otwartego funduszu emerytalnego up∏y-

n´∏o wi´cej ni˝ 3 miesiàce, ale nie wi´cej ni˝ 6 miesi´cy; 
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3) 150 z∏otych, je˝eli od dnia wp∏ywu pierwszej sk∏adki na rachunek cz∏onka w Funduszu 

do dnia dokonania wyp∏aty transferowej do innego otwartego funduszu emerytalnego up∏y-

n´∏o wi´cej ni˝ 6 miesi´cy, ale nie wi´cej ni˝ 9 miesi´cy; 

4) 125 z∏otych, je˝eli od dnia wp∏ywu pierwszej sk∏adki na rachunek cz∏onka w Funduszu 

do dnia dokonania wyp∏aty transferowej do innego otwartego funduszu emerytalnego up∏y-

n´∏o wi´cej ni˝ 9 miesi´cy, ale nie wi´cej ni˝ 12 miesi´cy; 

5) 100 z∏otych, je˝eli od dnia wp∏ywu pierwszej sk∏adki na rachunek cz∏onka w Funduszu 

do dnia dokonania wyp∏aty transferowej do innego otwartego funduszu emerytalnego up∏y-

n´∏o wi´cej ni˝ 12 miesi´cy, ale nie wi´cej ni˝ 15 miesi´cy; 

6) 75 z∏otych, je˝eli od dnia wp∏ywu pierwszej sk∏adki na rachunek cz∏onka w Funduszu 

do dnia dokonania wyp∏aty transferowej do innego otwartego funduszu emerytalnego up∏y-

n´∏o wi´cej ni˝ 15 miesi´cy, ale nie wi´cej ni˝ 18 miesi´cy; 

7) 50 z∏otych, je˝eli od dnia wp∏ywu pierwszej sk∏adki na rachunek cz∏onka w Funduszu 

do dnia dokonania wyp∏aty transferowej do innego otwartego funduszu emerytalnego up∏y-

n´∏o wi´cej ni˝ 18 miesi´cy, ale nie wi´cej ni˝ 21 miesi´cy; 

8) 25 z∏otych, je˝eli od dnia wp∏ywu pierwszej sk∏adki na rachunek cz∏onka w Funduszu 

do dnia dokonania wyp∏aty transferowej do innego otwartego funduszu emerytalnego up∏y-

n´∏o wi´cej ni˝ 21 miesi´cy, ale mniej ni˝ 24 miesiàce. 

3. Kwota op∏aty pobieranej przez Fundusz jest ustalana w piàtym dniu roboczym przed

dniem wyp∏aty transferowej do innego otwartego funduszu emerytalnego. 

4. Kwota op∏aty pobieranej przez Fundusz odpowiada kwocie wyp∏aty transferowej do innego

otwartego funduszu emerytalnego, je˝eli kwota wyp∏aty transferowej dokonywanej na ra-

chunek cz∏onka w innym otwartym funduszu emerytalnym, w zwiàzku z jego przystàpie-

niem do tego funduszu, jest ni˝sza od kwot okreÊlonych w ust. 2. 

5. Fundusz nie pobiera op∏aty okreÊlonej w ust. 1 w przypadku, gdy wyp∏ata transferowa

z rachunku cz∏onka w Funduszu do innego otwartego funduszu emerytalnego jest dokony-

wana na rzecz ma∏˝onka cz∏onka w nast´pstwie: 

1) rozwiàzania ma∏˝eƒstwa przez rozwód; 

2) uniewa˝nienia ma∏˝eƒstwa; 

3) ustania ma∏˝eƒskiej wspólnoty majàtkowej w czasie trwania ma∏˝eƒstwa; 

4) umownego wy∏àczenia lub ograniczenia ma∏˝eƒskiej wspólnoty ustawowej; 

5) Êmierci cz∏onka. 

§ 14. Potràcenia ze Êrodków na rachunku cz∏onka w razie dokonania wyp∏aty transferowej
do innego otwartego funduszu emerytalnego

1. W wypadku dokonania przez Fundusz wyp∏aty transferowej do innego otwartego fundu-

szu emerytalnego Fundusz pobiera, niezale˝nie od op∏aty, o której mowa w § 13 ust. 1, op∏a-

t´ w wysokoÊci okreÊlonej w ust. 2 w formie potràcenia, w momencie dokonywania op∏aty

transferowej, ze Êrodków zgromadzonych na rachunku cz∏onka. 

2. Z zastrze˝eniem ust. 4, op∏ata pobierana przez Fundusz stanowi równowartoÊç 4% kwoty

najni˝szego wynagrodzenia ustalanej przez ministra w∏aÊciwego do spraw pracy na podsta-

wie Kodeksu pracy.

3. Kwota op∏aty pobieranej przez Fundusz jest ustalana w piàtym dniu roboczym przed

dniem wyp∏aty transferowej do innego otwartego funduszu emerytalnego. 

4. Kwota op∏aty pobieranej przez Fundusz odpowiada kwocie wyp∏aty transferowej do inne-

go otwartego funduszu emerytalnego, je˝eli kwota wyp∏aty transferowej dokonywanej na ra-

chunek cz∏onka w innym otwartym funduszu emerytalnym, w zwiàzku z jego przystàpie-

niem do tego funduszu, jest ni˝sza od kwoty okreÊlonej w ust. 2. 

5. Fundusz nie pobiera op∏aty okreÊlonej w ust. 1 w przypadku, gdy wyp∏ata transferowa

z rachunku cz∏onka w Funduszu do innego otwartego funduszu emerytalnego jest dokony-

wana na rzecz ma∏˝onka cz∏onka w nast´pstwie: 

1) rozwiàzania ma∏˝eƒstwa przez rozwód; 

2) uniewa˝nienia ma∏˝eƒstwa; 

3) ustania ma∏˝eƒskiej wspólnoty majàtkowej w czasie trwania ma∏˝eƒstwa; 
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ny 4) umownego wy∏àczenia lub ograniczenia ma∏˝eƒskiej wspólnoty ustawowej; 

5) Êmierci cz∏onka. 

V. Rodzaje, maksymalna wysokoÊç, sposób oraz tryb kalkulacji i pokrywania kosztów 
obcià˝ajàcych Fundusz

§ 15. Sposoby pokrywania kosztów dzia∏alnoÊci Funduszu

1. Koszty dzia∏alnoÊci Funduszu pokrywane sà bezpoÊrednio z aktywów Funduszu 

lub ze Êrodków Towarzystwa. 

2. BezpoÊrednio z aktywów Funduszu sà pokrywane: 

1) koszty zwiàzane z realizacjà transakcji nabywania lub zbywania aktywów Funduszu, sta-

nowiàce równowartoÊç op∏at ponoszonych na rzecz osób trzecich, z poÊrednictwa których

Fundusz jest obowiàzany korzystaç z mocy przepisów prawa; 

2) koszty zwiàzane z przechowywaniem aktywów Funduszu, stanowiàce równowartoÊç wy-

nagrodzenia Depozytariusza w zakresie okreÊlonym w § 17 ust. 1; 

3) koszty zarzàdzania Funduszem przez Towarzystwo, stanowiàce równowartoÊç wynagro-

dzenia pobieranego przez Towarzystwo. 

3. Koszty dzia∏alnoÊci Funduszu, które nie sà pokrywane bezpoÊrednio z jego aktywów, po-

nosi Towarzystwo. 

§ 16. Koszty zwiàzane z nabywaniem lub zbywaniem aktywów Funduszu

1. Koszty zwiàzane z realizacjà transakcji nabywania lub zbywania krajowych aktywów Fun-

duszu, b´dàcych papierami wartoÊciowymi dopuszczonymi do publicznego obrotu, stano-

wiàce równowartoÊç op∏at ponoszonych na rzecz osób trzecich, z których poÊrednictwa Fun-

dusz jest obowiàzany korzystaç z mocy przepisów prawa, wynoszà maksymalnie: 

1) 0,12% wartoÊci transakcji - w przypadku obligacji, z zastrze˝eniem pkt 2 i 3; 

2) 0,01% wartoÊci transakcji - w przypadku obligacji emitowanych przez Skarb Paƒstwa, na-

bywanych na przetargach organizowanych przez Narodowy Bank Polski; 

3) 0,17% wartoÊci transakcji - w przypadku nast´pujàcych papierów wartoÊciowych: 

a) obligacji i innych d∏u˝nych papierów wartoÊciowych, opiewajàcych na Êwiadczenia pie-

ni´˝ne, gwarantowanych lub por´czanych przez Skarb Paƒstwa albo Narodowy Bank Polski, 

b) obligacji i innych d∏u˝nych papierów wartoÊciowych emitowanych przez gminy, zwiàzki

komunalne lub miasto sto∏eczne Warszawa, 

c) zabezpieczonych ca∏kowicie obligacji emitowanych przez inne podmioty ni˝ gminy,

zwiàzki komunalne lub miasto sto∏eczne Warszawa; 

4) 0,3% wartoÊci transakcji - w przypadku: 

a) akcji spó∏ek notowanych na regulowanym rynku gie∏dowym, 

b) akcji spó∏ek notowanych na regulowanym rynku pozagie∏dowym, 

c) akcji spó∏ek nie notowanych na regulowanym rynku gie∏dowym i na regulowanym rynku

pozagie∏dowym, 

d) certyfikatów inwestycyjnych emitowanych przez fundusze inwestycyjne zamkni´te lub mieszane. 

2. Op∏aty ponoszone na rzecz osób trzecich zgodnie z postanowieniami ust. 1 sà pobierane

przy rozliczaniu ka˝dej transakcji nabywania lub zbywania aktywów Funduszu za poÊred-

nictwem tych osób. 

3. Fundusz b´dzie móg∏ pokrywaç ze swych aktywów tak˝e koszty zwiàzane z realizacjà

transakcji nabywania lub zbywania innych aktywów, ni˝ wymienione w ust. 1, w tym akty-

wów zagranicznych, ilekroç obowiàzek korzystania z poÊrednictwa osób trzecich przy reali-

zacji transakcji nabywania lub zbywania takich aktywów b´dzie wynika∏ z obowiàzujàcych

przepisów prawa oraz pod warunkiem, ˝e przy wprowadzaniu op∏at ponoszonych na rzecz

osób trzecich zachowane zostanà wszelkie wymogi okreÊlone w prawie, w szczególnoÊci

Fundusz uzyska zezwolenie Urz´du Nadzoru Nad Funduszami Emerytalnymi na stosownà

zmian´ niniejszego statutu. 

4. Koszty zwiàzane z realizacjà transakcji nabywania lub zbywania aktywów Funduszu nie

wymienione w niniejszym artykule obcià˝ajà Towarzystwo. 
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§ 17. Koszty zwiàzane z przechowywaniem aktywów Funduszu

1. Wynagrodzenie Depozytariusza pokrywane bezpoÊrednio z aktywów Funduszu obejmuje: 

1)  prowizj´ za przechowywanie aktywów Funduszu w maksymalnej wysokoÊci 0,0045%

w skali miesiàca, naliczanà od wartoÊci aktywów netto Funduszu wed∏ug stanu na ostatni ro-

boczy dzieƒ miesiàca i pobieranà miesi´cznie; 

2) op∏at´ za rozliczanie transakcji papierów wartoÊciowych w maksymalnej wysokoÊci 

10 z∏otych od ka˝dej rozliczonej transakcji papierami wartoÊciowymi, nale˝nà i pobieranà od

dnia, w którym wartoÊç aktywów netto Funduszu przekroczy 5 000 000 z∏otych. 

2. Wyp∏ata wynagrodzenia, o którym mowa w ust. 1, jest dokonywana w okresach miesi´cz-

nych, na podstawie faktury wystawionej przez Depozytariusza i zaakceptowanej przez Fun-

dusz, w terminie 14 dni od dnia dor´czenia faktury Funduszowi. 

§ 18. Koszty zarzàdzania Funduszem przez Towarzystwo

1. Z zastrze˝eniem ust. 3, maksymalna kwota wynagrodzenia pobieranego przez Towarzy-

stwo za zarzàdzanie Funduszem wynosi w skali miesiàca: 

1) 50 groszy - przy wartoÊci zarzàdzanych aktywów netto Funduszu w przedziale od 0 

do 1 000 z∏otych; 

2) 5 z∏otych - przy wartoÊci zarzàdzanych aktywów netto Funduszu w przedziale od 1 001

do 10 000 z∏otych; 

3) 50 z∏otych - przy wartoÊci zarzàdzanych aktywów netto Funduszu w przedziale od 10 001

do 100 000  z∏otych; 

4) 500 z∏otych - przy wartoÊci zarzàdzanych aktywów netto Funduszu w przedziale od  100 001

do 1 000 000 z∏otych; 

5) 5 000 z∏otych - przy wartoÊci zarzàdzanych aktywów netto Funduszu w przedziale 

od 1 000 001 do 10 000 000 z∏otych; 

6) 50 000 z∏otych - przy wartoÊci zarzàdzanych aktywów netto Funduszu w przedziale 

od 10 000 001 do 100 000 000 z∏otych; 

7) 500 000 z∏otych - przy wartoÊci zarzàdzanych aktywów netto Funduszu w przedziale 

od 100 000 001 do 1 000 000 000 z∏otych; 

8) 5 000 000 z∏otych - przy wartoÊci zarzàdzanych aktywów netto Funduszu w przedziale 

od 1 000 000 001  do 10 000 000 000 z∏otych; 

9) 50 000 000 z∏otych - przy wartoÊci zarzàdzanych aktywów netto Funduszu w przedziale

od 10 000 000 001 do 100 000 000 000 z∏otych; 

10) 500 000 000 z∏otych - przy wartoÊci zarzàdzanych aktywów netto Funduszu w przedziale

od 100 000 000 001 do 1 000 000 000 000 z∏otych. 

2. Kwota wynagrodzenia jest obliczana na ka˝dy dzieƒ ustalania wartoÊci aktywów netto

Funduszu i p∏atna w ostatnim dniu roboczym ka˝dego miesiàca. 

3. Kwota wynagrodzenia nie mo˝e przekroczyç 0,05% wartoÊci zarzàdzanych aktywów net-

to Funduszu w skali miesiàca. 

4. Dla celów obliczenia wartoÊci zarzàdzanych aktywów netto Funduszu, o której mowa

w ust. 1-3, nie uwzgl´dnia si´: 

1) lokat w jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte 

lub specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte; 

2) lokat w tytu∏ach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspólnego inwestowania,

majàce siedzib´ za granicà. 

VI.  Wyp∏aty ratalne

§ 19. Zasady dokonywania wyp∏at ratalnych

1. Je˝eli, w zwiàzku ze Êmiercià cz∏onka, Fundusz jest obowiàzany dokonaç w ratach wyp∏a-

ty bezpoÊredniej na rzecz osoby uprawnionej, wyp∏ata ta jest dokonywana z zachowaniem

poni˝szych postanowieƒ. 

2. Dyspozycja osoby uprawnionej dotyczàca wyp∏aty w ratach powinna okreÊlaç liczb´ rat

oraz sposób ich p∏atnoÊci. 
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4. Wyp∏aty kolejnych rat dokonywane sà odpowiednio w odst´pach rocznych lub pó∏rocz-

nych, liczàc od daty z∏o˝enia dyspozycji przez osob´ uprawnionà, z tym ˝e wyp∏aty dokony-

wane sà pierwszego dnia roboczego po up∏ywie odpowiednio – okresu rocznego lub pó∏rocz-

nego. 

5. Fundusz wyp∏aca kolejne raty w wysokoÊci odpowiadajàcej iloczynowi liczby jednostek

rozrachunkowych przypadajàcych na ka˝dà rat´ oraz wartoÊci jednostki rozrachunkowej

w dniu bezpoÊrednio poprzedzajàcym dzieƒ wyp∏aty kolejnej raty. Ustalenie liczby jednostek

rozrachunkowych przypadajàcych na poszczególne raty nast´puje poprzez podzielenie jed-

nostek rozrachunkowych zaliczonych na rachunku zmar∏ego cz∏onka w dniu otrzymania

przez Fundusz dyspozycji osoby uprawnionej przez liczb´ rat okreÊlonych w tej dyspozycji. 

6. Wyp∏ata w ratach mo˝e byç dokonana przekazem pocztowym lub na rachunek osoby

uprawnionej, zgodnie z dyspozycjà tej osoby. 

7. Osoba uprawniona mo˝e za˝àdaç dokonania jednorazowej wyp∏aty nie wyp∏aconych rat

przed up∏ywem okresu, o którym mowa w ust. 3. Fundusz dokonuje wyp∏aty jednorazowej

ostatniego dnia roboczego miesiàca, w którym osoba uprawniona z∏o˝y∏a odpowiednià dys-

pozycj´, z zastrze˝eniem, ˝e w przypadku otrzymania przez Fundusz dyspozycji osoby

uprawnionej w okresie póêniejszym ni˝ 3 dni robocze przed up∏ywem ostatniego dnia robo-

czego tego miesiàca, Fundusz dokonuje wyp∏aty jednorazowej w terminie 3 dni roboczych

od dnia otrzymania dyspozycji osoby uprawnionej. 

VII. Dzia∏alnoÊç informacyjna Funduszu

§ 20. Og∏oszenia Funduszu

Dziennikiem o zasi´gu krajowym przeznaczonym do og∏oszeƒ Funduszu jest Rzeczpospolita. 

§ 21. Prospekt informacyjny

Fundusz og∏asza prospekt informacyjny raz w roku w terminie 3 tygodni od zatwierdzenia

przez Towarzystwo rocznego sprawozdania finansowego Funduszu. 

§ 22. Informacje o zmianie statutu

Fundusz informuje o wszelkich zmianach statutu poprzez og∏oszenie zmian w dzienniku

o zasi´gu krajowym, o którym mowa w § 20, oraz wywieszenie zmian w siedzibie Funduszu.

VIII. Postanowienia koƒcowe

§ 23. Likwidacja Funduszu

Likwidacja Funduszu nast´puje na zasadach okreÊlonych w przepisach prawa.
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