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Sprawozdanie

niezaleznego biegtego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem zalaczone roczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe (,sprawozdanie
finansowe”) Subfunduszu Aviva Investors
Nowaczesnych Technologii (,Subfundusz”),
bedacego wydzielonym Subfunduszem Aviva
Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,Fundusz”), zarzadzanego przez Aviva Investors
Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (,Towarzystwo”);

s przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majgtkowej i finansowej Subfunduszu na
dzien 31 grudnia 2017 r, oraz jego wyniku z
operacji oraz zmian w aktywach netto za rok
obrotowy zakoficzony w tym dniu zgodnie z
majacymi zastosowanie przepisami ustawy
z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci
(,Ustawa o rachunkowoéci” — tekst jednolity
Dz. U. z 2018 ., poz. 395 z pbZn. zm.) oraz
przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowoséci;

» jest zgodne co do formy i tresci
z obowiazujacymi przepisami prawa oraz
statutem Funduszu;

+ zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdzialu 2 Ustawy
o rachunkowoéci.

Podstawa opinii

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzili$my badanie rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu, kt6re zawiera:

= zestawienie lokat oraz bilans na dziefi 3t
gradnia 2017 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2017 1.:

» rachunek wyniku z operacji;
o zestawienie zmian w aktywach netto, oraz

wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania
finansowego, noty objaéniajace oraz informacje
dodatkowsg.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Badania w
wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania
przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
(,KSB”) oraz stosownie do postanowien ustawy z

dn. 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach,
firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,Ustawa o bieglych rewidentach” — Dz. U. z 2017
r., poz. 1089). Nasza odpowiedzialnoéé zgodnie z
KSB zostala dalej opisana w sekcji

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczytiskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22} 742 4040, wunw.pwe.pl

PricowaterhouseCaoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzenego przez Sad Rejorowy dla m. st. Warszawy, pad numerem KRS 0000044855,
NIP 526-021-02-28. Kapital zakladowy wynosi 10.363.900 2iotych. Siedzibg Spdiki jest Warszawa, ul. Lecha Kaczyriskiegoe 14.
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Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére nzyskaliémy
sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznoéé i etyka

Jestesmy niezalezni od Subfunduszu zgodnie

z Kodeksem etyki zawodowych ksiggowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiggowych

Nasze podejscie do badania

(,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwalami Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie
do naszego badania sprawozdaf finansowych

w Polsce. Wypelniliémy nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Subfunduszu zgodnie z
wymogami niezaleznoéci okreélonymi w Ustawie
o bieglych rewidentach.

Podsumowanie

Zaprojektowaliémy nasze badanie ustalajac
istotno$é i oceniajac ryzyko istotnego
mieksztalcenia sprawozdania finansowego.

W szczegblnoéci rozwazyliémy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonal subiektywnych osadéw;

na przyklad w odniesieniu do znaczacych
szacunkéw ksiegowych, ktére wymagaly przyjecia
zalozen oraz rozwazenia wystgpienia przyszlych
zdarzef,, ktore z natury sa niepewne. OdnieéliSmy
si¢ réwniez do ryzyka obejécia przez Zarzad
kontroli wewnetrznej, w tym — wérdd innych
spraw — rozwazyli$émy czy wystapily dowody na
stronniczoéé Zarzadu, kt6ra stanowilaby ryzyko
istotnego znicksztalcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnoéé

Na zakres naszego badania mial wplyw przyjety
poziom istotnoéci. Badanie zaprojektowane
zostalo w celu uzyskania racjonalnej pewnoéci czy
sprawozdanie finansowe jako calo$é nie zawiera
istotnego znieksztalcenia. Znieksztalcenia moga
powstaé na skutek oszustwa lub bledu.
Znieksztalcenia sq uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub

lacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustaliliémy progi ilo§ciowe dla istotnoéci, w tym
0g6lna istotnoéé w odniesieniu do sprawozdania
finansowego jako caloSci. Progi te, wraz

z czynnikami jakodciowymi umozliwily nam
okreélenie zakresu naszego badania oraz rodzaj,
czas i zasieg procedur badania, a takze ocene
wplywu znieksztalceri, zaréwno indywidualnie,
jak i lgcznie na sprawozdanie finansowe jako
caloéé.

Koncepcja istotno$ei stosowana jest przez
bieglego rewidenta zar6éwno przy planowanin

i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania
znieksztalceni oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwiazku z powyzszym
wszystkie opinie, o§wiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta

z badania sa wyrazane z uwzglednieniem
jakoéciowego i wartoSciowego poziomu istotnoéci
ustalonego zgodnie ze standardami badania

i zawodowym osgdem bieglego rewidenta.

Odpowiedzialnoéé Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktore przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej

i finansowej i wyniku z operacji Subfunduszu
zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowoéci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz z chowigzujgcymi przepisami prawa i
statutem Funduszu, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uwaza za

niezbedng aby umozliwié sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Sporzadzajae sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania
dzialalnoéci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg
dzialalnoéci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
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dzialalnoéci jako podstawy rachunkowodéci,

z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza
dokonaé likwidacji Subfunduszu, albo zaniechaé
prowadzenia dzialalnoéci albo nie ma zadnej

realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania

dzialalnoSci.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Czlonkowie Rady Nadzorczej s3 odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawczoéci
finansowej.

Odpowiedzialnoéé bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej

pewnoéci czy sprawozdanie finansowe jako caloéé

nie zawiera istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajacego
naszj opinie. Racjonalna pewnosé jest wysokim
poziomem pewnoéci ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje isthiejgce istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia mogg powstawaé na skatek
oszustwa lub bledu i sg uwazane za istotne, jezeli
meozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub

lgeznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne

uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do
przyszlej rentownoéci Subfunduszu ani
efektywnoéci lub skutecznoéci prowadzenia jej
spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w

przysziofci.

Podeczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

« identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktdre sg
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia
wynikajacego z oszustwa jest wicksze niz tego
wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo
moze dotyezyé zmowy, falszerstwa, celowych
pominieé, wprowadzenia w blad lub obejscia
kontroli wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktore sg odpowiednie

w danych okolicznos$ciach, ale nie w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznoéci
kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

+ oceniamy odpowiednioéé zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno§é
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych
ujawniefi dokonanych przez Zarzad

Towarzystwa;

wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci
zastosowania przez Zarzad Towarzystwa
zasady kontynuacji dzialalnosci jako podstawy
rachunkowoéci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodéw badania, czy istnieje istotna
niepewnoéé zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére mogg poddawaé w znaczaca
watpliwosé zdolnoéé Subfunduszu do
kontynuacji dzialalnoéci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, Ze istnicje istotna niepewnoéé,
wymagane jest od nas zwrbcenie uwagi w
sprawozdaniu bieglego rewidenia na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa
nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie.
Nasze wnioski sa oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia
sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze
przyszle zdarzenia lub warunki mogg
spowodowaé, ze Subfundusz zaprzestanie
kontynuacji dzialalnoéci;

oceniamy ogblna prezentacje, strukture

i zawarto$é sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawa transakcje

i zdarzenia w spos6b zapewniajacy rzetelng
prezentacje.
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Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Adam Celifiski.

|

Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 90033

Warszawa, 13 kwietnia 2018 r.
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AVIVA

INVESTORS

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
ul. Inflancka 4b 00-189 Warszawa tel. +48 22 557 44 44 www.aviva.pl

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395
z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
gsprawie szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz.
1859) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors
Nowoczesnych Technologii wydzielonego w ramach Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, sporzadzone za rok obrotowy zakorficzony dnia 31 grudnia 2017 roku, obejmujace:

- Zestawienie lokat subfunduszu wedlug stanu na dziert 31 grudnia 2017 roku, wykazujgce
skiadniki lokat subfunduszu o wartosci 130 993 tys. zi;

- bilans subfunduszu sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2017 roku, wykazujgcy wartosé
aktywow netto subfunduszu w wysokoscl 143 550 fys, 2t

rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 31 grudnia 2017 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci
2909 tys. 2t;

- zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 31 grudnia 2017 roku, wykazujace zmniejszenie wartosci aktywdw netto subfunduszu w
wysokosci 7 925 tys. zi.

4arek Zybylski Tymoteus2\Paleczny

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu

Marek Wierzbotowski

Dyrektor Finansowo-Administracyjny
{Oscba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 13 kwietnia 2018 roku.

Aviva Poland Towarzy | Ir yeyinych SA NIP: 8971553438 Nr KRS 0000011017
53¢ Rejonowy cla m.st. Warszawy X Widziat Gospodanzy Krajawego Rejestru Sadowego Kapial zakladowy: 12 250 000 zI Kapital wplacony: 12 250 000 2zt




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS NOWOCZESNYCH TECHNOLOGII
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2017 ROKU



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

I WPROWADZENIE
1.  INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz™) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych | zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity
Dz. U. 22018 ., poz. 56) (,Ustawa").

Wg stanu na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodz2a nastepujace subfundusze:

Aviva Invesfors Depozyt Plus,
- Aviva Investors Obligacii,
- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,
- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,
- Aviva Investors Zréwnowazony,
- Aviva Investors Polskich Akgj,
- Aviva [nvestors Europejskich Akcji,
- Aviva Investors Malych Spélek,
- Aviva Investors Nowych Spolek,
- Aviva |Investors Nowoczesnych Technologii,
- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,
- Aviva Investors Aktywnej Alokacji,
- Aviva Investors Giobalnych Akgciji,
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,
- Aviva Investors Dluznych Papieréw Korporacyjnych oraz
- Aviva Investors Depozytowy.

Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii (.Subfundusz™) zostat utworzony w dniu 8
kwietnia 2008 roku pod nazwg CU Nowoczesnych Technologii, jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

W dniu 29 maja 2008 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita
zmiana nazwy Funduszu na Aviva investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy
Subfunduszu na Aviva Investors Nowoczesnych Technologii.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony.

2. CELINWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w akcje, gtéwnie spdolek reprezentujgecych
nowoczesne technologie, m.in. z branz teleinformatycznej, telekomunikacyjnej, medialnej,
biotechnologicznej, a takze instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.

Calkkowita wartos¢ lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartcSci aktywoéw Subfunduszu. Subfundusz da2y do tege, aby co najmniej polowe
wartoéci portfela akcji Subfunduszu stanowila warto$é akcji spélek nowoczesnych technologii.

Calkowita wartos¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego jest nie
wieksza niz 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajgcym Funduszem jest Aviva investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo™} z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017. Sadem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sgd Rejonowy dia m. st. Warszawy Xil Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego.




Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescita sie pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 31 grudnia 2017 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2017 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci tj. co najmniej 12
miesiecy po dniu 31 grudnia 2017 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktow i okolicznosci, ktdre wskazywalyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnos$ci przez
Subfundusz lub Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia
2017 roku na skutek zamierzonego lub przymusowege zaniechania badz istotnego ograniczenia
dziatalnoéei Subfunduszu lub Funduszu,

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Ninigjsze sprawozdanie finansowe podlegalo badaniu przez bieglege rewidenta. Badania
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Warszawie, ul. Lecha Kaczynskiego 14, wpisana na liste podmiotébw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 144.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoticzony dnia 31 grudnia 2017 roku

n ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Skladniki lokat 31 grudnfa 217 r. 31 grudnia 2016 1.

Warlodé  Waroibwediug O™ wangie  Wartobéwedug | roceMiowy
(w tysacach zotych) wgony  wpsnynaddsh  LBY wgoany  wyoewnadren  JEES

nabycla bilansowy ogblem nabycla bllaneowy ogblem
Akge 100 743 129 065 85,12 94934 120 790 77,80
Warranly subskrypcyine 0 )] 0,00 a 0 0,00
Prawa do akgji 1754 1504 1,18 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 ] 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 ] 0 0,00
Listy zastawne ¢ 0 0,00 ] 0 0,00
Diuzne papisry wartosciowe 1} 0 000 19 866 19931 12,84
Instrumenty pochodne )] 124 0,08 0 #1) {0,03)
Jednostid uczestnictwa ] ] 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyine 0 0 0,00 o 0 0,00
Tytuly uczesticiwa emitowane
?'“.zl'“"y:‘i:"'jﬁ';’g‘;be 0 0 0,00 0 0 0,00
grankg
Wierzylelnodci ¢ ] 0,00 0 0 0,0t
Weksle ¢ ] 0,00 0 0 0,00
Depozyly 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne ¢ 0 0,00 0 ] 0,00
Razem 111497 130 983 86,39 114 800 140 630 80,61

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Akcfe
siacach Zotych 2 wyjatklem llssel papleriw wartoicio j w sziukach
Rodz Kra) wiectzl w.r:‘é m P'“u'"f"'
w w
AKCJE rvnk:J Nazwa rynku Liezha ol Siuctiy . il ot
nabyela pllansowy ogblem
11BIT STUDICS (PL11ETS00015) AR-RR GPW 17181 Polska 1102 2402 224
AR [PLABDOO00O16) AR-RR PW 93647 Polska 2074 2877 190
ADVA OPTICAL NETWORKING SE (DEDI05103008) ARRR | XETRA {Deinsche Bosrse Grup) 130000 | Nismcy 3808 2m 248
AGORA (PLAGORADOOET) AR-RR aPw 10508 Polska 224 283 010
AILLERON {PLWNDMBO0D10} ARRR GPW 188 883 Polska 1473 3362 222
AMCA (PLAMICADO010) AR-RR GPW 2838 Polska 143 382 022
ANDRITZ {ATODOU730007} AR-RR Vienna Stock Exchangs 35000 | Austla 8773 G873 453
APATOR (PLAPATRO001S) AR-RR aPw 1142 Polska 3 L1| 0,02
APS ENERGIA {PLAPSENODO11) AR-RR arw 257079 Polaka 230 766 051
ARTIFEX MUNDI {PLARTFX00011) AR-RR oW 147 386 Polska 3268 1467 679
ASSECO BUSINESS SOLUTIONS (PLABS0000018) AR-RR oW 70251 Polska 08 1697 125
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE {PLASSEEDN014) AR-RR oW 171008 Polska 1553 2285 147
BENEFIT SYSTEMS (PLENFTS00018) AR-RR W 578 Polska 565 676 045
BSC DRUKARNIA (PLBSCDO00017) AR-RR GPW 370 Folska 784 1208 o
.M. ENEL - MED {PLENLMDOOD17} AR-RR W 107 102 Polska 268 1284 085
GGG (PLCCCIOHNE) AR-RR FW 831e Pelska 1605 1601 1,18
D PROJEKT {PLOPTTC00011) ARRR GPW 71260 Polska 1948 8912 4,56
CHERRYPICK GAMES (PLCHRPK00018) AR-ASO Mew Conmect 21645 Polska 1200 253 167
CLOUD TECHNOLOGIES (PLOLRTC00619) AR-ASO New Connact 12514 Pokska 1020 751 0,50
COMARCH (PLCOMARD0D12) ARRR W 18358 Pokska 2782 3108 2,05
ELEMENTAL HOLDING {(PLELMTLOUG17) ARRR W 708 378 Polska 2902 1843 1,08
G ENTERTAMENT AB (SEDO0H 824004} ARRR Stockholm Stock Exchange 44085 | Saweda 5542 8070 400
KETY (PLKETYO00011) ARRR GPW 19637 Pakka 701 3041 530
LARG (PLCAMMDDC032) ARRR GPW 173458 Polska 1838 2688 1,77
LENTEX (PLLENTX00010) ARRR GPW 225393 Palska 18677 1787 1,18
LENZING AG {AT0O00844505) ARRR Vianna Stock Exchangs 9000 Austria 4131 3973 282
LIVECHAT SOFTWARE (PLLVTSFIG010} ARRR W 150 000 Pokka 5020 5085 385
MABION {PLMBIONCOD16} AR-RR GPW 9303 Polska 862 1049 0,89
MEDICALGORITHMCS {PLMOCLGO0015) AR-RR CPW 18382 Palska 3256 2680 242
OEX (PLTELLO0023) ARRR GPW 078 Polska T4 1347 0,89
PEKAO (PLPEKAOO001€} AR-AR GPW 30 216 Polska 3013 3913 2,58
PGNIG [PLPGNIGO0014) ARRR P 562 676 Polska 3541 3540 233
PGS SOFTWARE (PLSFTWRO001S) AR-RR W 94276 Poleka 901 1452 0%
FILAB {PLPILABO0O12) AR-ASO New Connect 28731 Polska 1164 1250 02
PKO BP (PLPKOODC0016) ARRR GPW 150 000 Poltka 4107 6845 438
PLAYWAY (PLPLAYWEOD15) ARRR GPW 18474 Polska 1081 10M 07
PRYMUS (PLPRMUS00013) ARASO New Connact 276 080 Poleka 1247 2878 177
R22 {PLR220000018) AR-RR GPW 52483 Polska 918 75 084
RADPOL (PLRDPOLOGD10) ARRR GPW 75484 Polska 203 118 0,08
ROGKET INTERNET SE (DEC0OA12UKKE} ARRR | XETRA (Deutsche Boersa Grup) 33408 | Meemcy 2846 2044 194
SANCK RUBBER COMPANY (PLSTLSKO0016) ARRR GPW 20910 Polska 42 958 063
VAQTEC AG (DEDU0EE35681) ARRR | XETRA (Deutsche Boarss Grup) 34908 | Niemcy 2618 2670 1,76
WIRTUALNA POLSKA HOLDING (FLWRTPLOO027) ARRR GPW 267514 Poleka 11357 12488 8,24
ZALANDO SE (DEDOOZAL1111) ARRR | XETRA (Dautsche Boersa Grup) 30000 | Niemoy 4oz 5520 384
ZAMET INDUSTRY (PLZAMET00010) ARRR GPW 4581 Polska 8 5 000
ZPUE {PLZPUENOD012) ARRR GPW 10862 Polska 3140 1781 197
AKCJE razem 4521221 108743 120 085 85,12
ARCRR - aktyuny rynekynek reguiowary
AR-AS0 - aktywny rynsk-altsrnatywny system obrofu
VAR - Inny atywny rymok
NNRA - nienctowane na rynku aktywrym
2.2. Prawa do akgji
W z m ilodel paplerdw warkricl udene] w aziukach
. Wartobé "::m" Procentowy
shedzl udzistw
PRAWA DO AKCJI w:ﬁ Nazwa rynku Uozba | KralShetioy "m“ W | e
nabycla bilan ogétem
PDA R22 (PLRZ20000034) ARRR aPW 100 241 Polska 1754 1804 1,19
PRAWA DO AKCJI razem 100 24 1754 1804 1,19

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany

AR-ASQ - aktywny rynek-akernatywny syetem obrotu
IAR - Inny skiywmy rynek

NNRA - nisnclowane narnynku akbywrym

Zalgczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowia integralng czes¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Tachnologii.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

2.3. Instrumenty pochodne

{o tyokgsach dotych 2 wghlem lo papleréw wartoiciowyeh podanew Ehikach)

Wartosé
Kra slodziby Wartedt windlug Procantowy
Rodze) Nazwa Instrument udzlalw
INSTRUMENTY POCHODNE by oy Emitant (wystawca) emitenta ) I Llezba wndn::;:ly wl?ﬂ na akdywach
bilansowy ogetem
L Wystandaryzowane instrumenty
| pochedne
L lvnya‘lmdlmnn Instrumenty 1 v 124 0,08
p— Gockts Generals
m@mﬁf:ﬂ) WOLNIBBHORT | yyps | redoyesy | B et Polska S 1 0 124 o0
INSTRUMENTY POCHODNE razam 1 0 124 0,08
AR-FR - aktywny ryneorynek reguloway
AR-ABO - akiywny rynek-ekematywny systam chrotu
TAR - Inny aktywry ryvisk
NNRA - nlanctowans na rynku aklywmym
3. TABELE DODATKOWE
ach z lom liodcl j w szlukach)
Wartogé Warltoé¢ wedtug
CGwarantowane skiadnik! lokst Rodzaj le wodlug ceny | wyceny na dzlefi Ffm o:?:n'
nabycla bilansowy
iPapiery warlosciowe gwarantowane przez Skarb Pafistwa 0 0 ¢ 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
aplely wartoSciowe gwarantowane przez jednostd samorzagy 0 0 0 0.00
ialnego !
apiery wartodciows gwarantowane przez paistwa nalezace do 0 0 0 0.00
ECD (z wylgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) !
apiery wartoSciowe gwarantowane przez migdzynarodows instytucje
nansowe, Ikidrych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lubj 0 0 ] 0,00
gjimnigj jedno z paristw nal do OECD
IGLM
rupy kapltalowe, o ktérych mowa w ert. 68 ustawy Wartobé wediug wyceny na dzieii bllansowy | Procentowy udzial w aktywach ogdlem
iGrupa Kapitetowa Asseco Poland SA 4132 2,72
och
Wartoéé Procentowy
dadnik! lokat nabyte od podmlotéw, o kirych mowa w arl, 107 ustawy edkup wyceny)  udzintw
bilansowy ogdlem
dzien bilansowy nie znajdowaly sig w portfelu Subfunduszu papiery wartcsciowe nabyle od podmiotdw, o kidrych o 0.00
w art 107 ustawy inne ni2 emitowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski. !
kiadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktdrych mowa w art, 107 ustawy razem 0 0,00
Wartobt
Paplery wartoiclows smitowana przaz Wukitwsdug | wedg Procantowy
migdzyrandowe | Finansows, Tackainl w
e |mumpmmmu Nazwa smifioots | K] wleciaiby emitanta | Rodza] nymias Nazwa rynhu Liczha u‘:vi':im:u mm sk
jodnoz pafate OECD bilsnsowy Sy
[ [ 0 0.00

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowiq integraing czes¢ niniejszego zestawienia
lokat
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

] BILANS
; 31 grudnia 31 grudnia
( w tysiagach Ziotych) 2017 roku 2016 roku
I Aktywa 151613 155 242
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 18 501 14139
2. Naleznoéci 1167 382
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4, Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 130 869 140721
- diuzne papiery wartosciowe 0 19 831
5. Sktadniki iokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym; 124 0
- dluine papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 952 0
Il. Zobowiazania 8063 3767
lll. Aktywa netto {I-If) 143 550 151 475
IV. Kapital funduszu 106 726 117 560
1. Kapital wplacony 1006 839 859 909
2. Kapital wyplacony {wielko$¢ ujemna) (800 113) (742 349)
V. Dochody zatrzymane 17 452 7993
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (15728) {13 096)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 33180 21089
VL. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 19372 25922
VIl Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+-VI) 143 550 151 475
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 912 306,37 987 435,05
WartoS¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa {w ztotych) 157,35 153,40

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czeé¢ niniejszego bilansu



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

. Przychody z lokat 3999 1885
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 2 565 1690
2. Przychody odsetkows 197 194
3. Dodatnie saldo réinic kursowych 1238 0
4. Pozostale 1 1
Il. Koszty funduszu 6631 6109
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 6 559 5244
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0
4, Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Ushugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo roznic kursowych e [74l
12. Pozostale 72 144
Hl. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
V. Koszty funduszu netto {II-1ll) 6 631 6108
V. Przychody z lokat netto (1-IV) (2632) {4 224)
V1. Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) 5541 17 326
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 12 091 5171
- 2 tytutu ré2nic kursowych (744) 936
2. Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (6 550) 12 155
-  tytulu ré2nic kursowych (997) 233
Vil. Wynik z operacji 2509 13102
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w ztotych) 3,19 13,27

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego rachunku

wyniku z operacji
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakericzony dnia 31 grudnia 2017 roku

v ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

{w tysiacach zlotych z wyjatkiem wartosci aktywow netio na jednostke uczestnictwa podane] w ziotych oraz iloéci 13:mi:ia- 13mi:i;
jednostek uczeshictwa podanej w sztukach) 9017 roku 2016 roku
{. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Warltoé¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 151 475 130 778
2, Wynlk z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 2909 13102
a) Przychody z lokat netto {2632) (4 224)
b} Zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat 12 091 5171
¢) Warost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat {6 550) 12155
3. Zmiana w aktywach nefto z tytulu wyniku z operac]| 2909 13102
4, Dystrybucja dochodéw (przychoddw) funduszu {razem): 0 0
a} z przychoddw z lokat netto 0 0
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 ]
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapltale w okresle sprawczdawczym {razem), w tym: {10 834) 7505
a) Powiekszenie kapitatu z tyfulu zbytych jednostek uczestnictwa 146 930 116 578
b) Zmniejszenie kapitatu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa (157 764) (108 983)
6. Laczna zmiana aklywéw netto w okresie sprawozdawczym {3-4+/-5) (7 925) 20 697
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawczdawczego 143 550 151 475
8. $rednia wartosé aktywéw netto w okreslo sprawozdawczym 163 963 131154
Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: (75 128,6800) A7 3594900
a) Liczha zbytych jednostek uczesinictwa 814 060,4800 818 509,2000
b} Liczba edkupionych jednostek uczestnictwa (089 189,1600) (771 148,7100)
¢} Saldo zmian liczhy jednostek uczestnictwa (75 128,6800) 47 359,4900
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnodct Funduszu, w tym: 912 306,3700 987 435,0500
a) Liczha zbytych jednostek vczestniciwa 79567484500 7 042687,9700
b} Liczba odkuplonych jednostek uczestnictwa (7044 442,0800) {6 055 252,9200)
c} Saldo jednostek nczestnictwa 912 306,3700 987 435,0500
it ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Warto§¢ akiywow netto na jednostke uczestnictwa na keniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 153,40 139,11
2. Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestniclwa na koniec ckresu sprawozdawczego 157,35 153,40
3. Procentowa zmiana wartoécl aktywow netto na jednostie uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 2,57 10,27
4. Minimaina wartcé¢ aktywéw netio na jednostke uczestniciwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty 149,60 129,95
wyceny: ! !
- dala wyceny 20171115 2016-02-11
5. Maksymalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty 166,49 153,42
wyceny. ; :
- data wyceny 2017-03-28 2016-12-29
6. WarloS¢ aklywdw netto na jednostkg uczestnictwa wedhig oslatnisj wyceny w okresie sprawozdawczym, ze 157.28 15342
wskazaniem daty wyceny: ! !
- data wyceny 20171229 2016-12-30
w-TPYRMO-CENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO (W SKALI ROKU), 404 4,66
1. Procenlowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 4,00 4,00
2. Procentowy udziaf wynagrodzenia dla podmioléw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat oplat dia depozytariusza 0,00 0,00
4, Procentowy udziat oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0.00
6. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakvesie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czeéé niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto.
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku

vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostatlo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395
Z pdZniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007,
Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzgdzenie™).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich ziotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragieniu do tysiecy ztotych, w zwigzku z czym mega
wystapi¢ przypadki matematycznych niezgodno$ci pomiedzy poszczegdlnymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajace z ww. zaokragler.

1.1.2.Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

1.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktérege dotyczg,

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w kiérej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz skiadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakgeji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu | ustaleniu jego zobowigzar.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug
ceny nabycia. Przyjmuje sie, ze sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene
nabycia réwng zeru.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajgca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére
zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujacg zmiany wysokoSci
kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie
zmiany liczby jednostek posiadanych akgji oraz jednostkowsj ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako
pierwsze” (HIFQ), polegajacg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skiadnika lokat, 2 w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokoéci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efekiywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiggowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v papierow warto$ciowych nabytych przy zobowigzaniu sig drugiej strony do
odkupu,

v zobowigzan z fytufu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

v nalezno$ci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych,

v'  zobowiazan z tylutu otrzymane] pozyczki papieréw wartoSciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.
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9.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci uimuje sie nabycie danego skladnika.

W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnieciu podlegaja kolejino te zobowigzania, z tytulu ktérych zaciggniecia
otrzymano najnizszg premig netto.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wedlug metody
LnNajdrozsze likwiduje sie jako pierwsze” (HIFO).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru,
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akeji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do ofrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytutu dochodéw od odsetek lub innych pozytkéw uzyskanych od papierow
wartoéciowych emitowanych za granicg ujmuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyplaty tych dochoddw.

Zobowigzania Subfunduszu z tytulu wystawionych opcji umuje sie w bilansie w
pozycji zobowigzania z tytulu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opgcji
zobowigzanie z tytutu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokosci otrzymanej premii
netto.

Otwarty kontrakt teminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wedlug wartosci ksiggowej réwnej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z
jego otwarciem pomniejszaja niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang
strate) z wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk {powiekszaja zrealizowang
strate) z kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z
operacji.

Przychody z Ickat obejmujg w szezegdlnosci:
v dywidendy i inne udzialy w zyskach,
v przychody odsetkowe,

¥" dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng $rodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartoéciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdinosci:
¥v" wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,
¥v"  koszty odsetkowe,

¥ ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wycena srodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzien roku od wartosci aktywow nette Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesigcznych i
ptatne jest do 7 {siddmego) dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.
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21.

22,

Koszty odsetkowe z tytutu kredytdw i pozyczek zaciggnigtych przez Subfundusz
rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Papiery warto$ciowe bedace przedmiotem udzielonej poZyczki sg wylaczane z bilansu
Subfunduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana nalezno$é z tytutu zawartej transakciji pozyczki papieréw wartosciowych.

Srodki pieniezne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji s ujmowane w
biiansie Subfunduszu w korespondencji ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

Wartoéé aktywdw netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3.Zasady wyceny aklywéw Subfunduszu

C.
1.

Zasady ogdine

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wediug
stanéw odpowiednio aktywéw Subfunduszu i jego zobowigzar oraz odpowiednio
kurséw, cen i warto§ci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzieti sporzgdzenia
sprawozdania finansowego Funduszu. ‘

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wediug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzeZzeniem skiadnikdw, o ktérych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

bér rynku gibwnego

W przypadku, gdy sktadniki lokat Subfunduszu notowane s3 na wigcej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowarn, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej staranno$ci, dokonuje
dla danego skiadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku giéwnego lub wiasciwego
systemu notowan, ktéry najlepiej spetnia nastepujace warunki:

a) wolumen obrotéw dla danego skiadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajacego miesige, w kiérym nastgpuje dzieri wyceny
wskazuje, 2e dany aktywny rynek lub system notowari w spos6b staty i rzetelny
okresla warto¢ rynkowg tego skiadnika lokat Subfunduszu oraz

b)  mozliwoé dokonania przez Subfundusz transakcji na danymn aktywnym rynku.

Skiadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnvm rynku
Akcje, prawa do akgji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedlug ostatniego dostepnege w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia lub inng warto$éé stanowiacg jego odpowiednik wycena
nastepuje wedlug tego kursu fub wartosci.

Diuzne papiery warto$ciowe notowane na aktywnym rynku

v Diuzne papiery wartoiciowe, dla ktérych rynkiem giéwnym jest Gietda Papieréw
Wartoéciowych w Warszawie SA — wedtug ostatniego dostepnege w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu zamknigcia.

v Dluzne papiery wartoéciowe, dla ktorych rynkiem gléwnym jest Treasury
BondSpot Poland — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla
danego papieru wartosciowego wedlug ostatniej ceny transakcyjnej ogloszonej
przez ten rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie
w szczegdinosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego sktadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego sktadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

¢) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylgcznie ceny w ofertach sprzeday jest niedopuszczaine.
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Jezeli dokohanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — ¢), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla warto$ci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny Sredniej z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmniej
dwie uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogloszone
oferty pozwalajg wiarygodnie oszacowaé wartodé godziwg skladnika lokat. W
przypadku gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjgcia, skfadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi
sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

v Dluzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gtdwnym jest inny aktywny
rynek, w szczegolnosci diuzne papiery warto$ciowe notowane na rynkach
zagranicznych — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamknigcia lub inng wartos¢ stanowigca jego odpowiednik wycena
hastepuje wedlug tego kursu lub wartosci. W przypadku braku transakcji w
danym dniu wycena odbywa sie w szczegdinosci na podstawie;

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b} Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego sktadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) Sredniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych {(aktywnych} na
tym rynku w momencie zamknigcia sesji, z zastrzezeniem, Zze uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o kiérych mowa w lit. a) — ¢), nie
jest mozliwe lub gdy w zgednej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny $redniej z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmniej
dwie uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogioszone
oferty pozwalajg wiarygodnie oszacowac¢ wartos¢ godziwg skfadnika lokat. W
przypadku gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, sktadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi
skiadnikow lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamknigcia rézni sie
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamkniecia
mimo Zze w dniu wyceny zostala zawarta co najmnigj jedna transakcja na rynku
giéwnym.

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajacy sie termin wykupu diuznych papieréw
wartociowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedlug zasad okreélonych
powyzej papiery te wycenia sie¢ metoda odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstatych jako réznica pemigdzy ceng wykupu danege papieru wartociowego,
a ostatniy wartoscia godziwa, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
wartoéciowy wediug zasad okreslonych powyzej.

3. Teminowe instrumenty pochodne - wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajgcego stan rozliczer Subfunduszu i instytucji rozliczeniowe;.

4. Pozostate sktadniki lokat Subfunduszu — wedtug ostatniego dostepnegc w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamknigcia lub inng warto$§é stanowiaca
jego odpowiednik wycena nastepuje wedlug tego kursu lub wartosci.

D. Skdadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

1. Diuzne papiery wartoéciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania diuznych papierow
warto§ciowych wycenianych wedlug wartoéci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — wartoé¢ godziwa wynikajaca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabycia. W przypadku, gdy data
Zzawarcia transakcji nabycia jest ré62zna od daty jej rozliczenia papier warto§ciowy
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ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang cene nabycia
wylicza sie od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

Depozyty wyceniane sa w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Papiery wartoiciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentows;.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartodciowych, przy zobowigzaniu sig
Funduszu do odkupu, wycenia si@, poczawszy od dhia zawarcia umowy sprzedazy,
metods korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia si¢ w oparciu 0 modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentdw, w szczegolnosci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop
pracentowych - wg modelu zdyskontowanych przeplywdw pienieznych.

Diuzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sic wedlug wartoéci godziwe] oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke $wiadczacs tego rodzaju usiugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z ushug
takiej jednostki w nastepujacy sposdéb:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg §ciéle powigzane 2
wycenianym papierem diuznym to warto8¢ calego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegbinych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy whudowane instrumenty pochodne nie sg §cisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wéwczas warto§¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowit sume warto$ci diuznego papieru wartodciowego
(pez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu 0 modele wiasciwe dla
poszczegdinych instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak wartosé¢ godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to
taki instrument wycenia sig wediug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.

Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienctowane na aktywnym rynku
wycenia si¢ wedlug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz lub wiasciwg instytucje
wartosci aktywéw nefto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowana o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartofci godziwej, jakie wystgpily od
momentu ogloszenia do dnia wyceny.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia si¢ wediug:

v wartosci teoretycznej praw poboru jako réznicy miedzy ceng akcji z ostatniego
hotowania z prawem poboru, a ¢eng odniesienia na pierwszym notowaniu akejt
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartodci biezace] prawa poboru uwzgledniajacej réznice migdzy biexacym
kursem rynkowym akcji spolki a ceng akeji nowej emisji oraz liczbg praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisji,

w zaleznosci od tego, ktéra z powyzszych wartoéci jest nizsza.

Jezeli akcje nienctowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wediug cen tych papierow
wartoéciowych zgodnie z zasadami okresionymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnia z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym iub w pierwszej ofercie publiczne], powigkszong o warto$¢ godziwa prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygaénigcia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcéw — w oparciu o §rednig cene nabycia,
wazong liczbg nabytych akcji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,
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z uwzglednieniem zmian wartoéci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majacymi
wptyw na ich wartosc¢ godziwa.

10. Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku s3 tozsame w prawach do akgii
notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wedlug cen tych papieréw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnia z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$é godziwa prawa
poboru niezbgdnego do ich objecia w dniu wygaénigcia tego prawa.

11.  Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okreslonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wedtug wiarygodnie ustalonej wartoéci godziwe] na podstawie
oszacowania wartosci skfadnika lokat Subfunduszu 2za pomocag powszechnie
uznanych metod estymaciji.

E. Wycena a Ow | zobowigzarh Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

1. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w kiérej s3 notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktére] sg denominowane.

2. Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w Ziotych polskich po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1, Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

F. Wycena naleznosci z tytulu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartosciowych

1. Naleznosci z tytutu zawartej transakcji po2yczki papieréw wartociowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papieréw wartoéciowych.,

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowo$ci

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz
zasad rachunkowosci.
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2. NALEZNO$CI SUBFUNDUSZU

: 31 grudnia 31 grudnia
{w tysiacach Ziotych) 2017 ok 2016 roku
Z tytulu zbytych lokat 467 0
Z tytulu instrumentow pochodnych 0 0
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 564 239
Z tytulu dywidend 0 0
Z tytulu odsetek 1 0
Z tytulu udzielonych poyczek 0 0
Z tytulu zwrotu podatku od dywidend zagranicznych 135 143
Pozostaie naleznosci 0 0
Razem 1167 382
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

. rudni 31 grudnia
{w ysiacach Ziotych) 3210$7urok3 2016 roka
Z tytulu nabytych aktywow 7454 3201
Z tytulu transakaji przy zohowiazaniu sig subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytulu instrumentéw pochodnych 0 41
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 16 3
Z tytulu odkupionych jednostek uczestniciwa 115 28
Z tytulu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytulu diugoterminawych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytulu rezerw 472 479
Pozostale zobowigzania 6 15
Razem 8§ 063 3767
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4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

(w tysigcach zlotych) Waluta 3210;1;?:1:;3 3210%“ g::z
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 18 492 1606
PKO Bank Polski SA. PLN 0 12 500
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 1 24
Deutsche Bank Polska S.A. HUF 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. GBP 1 2
Deutsche Bank Polska S.A. SEK 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. CHF 3 3
Deutsche Bank Polska S.A. TRY 1 1
Deutsche Bank Polska S.A. UsD 3 3
Razem 18 501 14 139
Sredni w okresie sprawozdawcz_yrr, sta!n lérodkt')w pien i‘gznych 31 grudnia 31 grudria
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzafi 2017 roku 2016 roku
Subfunduszu

CHF 3 3
EUR 12 15
GBP 2 2
HUF 0 0
PLN 16 152 27 062
SEK 0 0
TRY 1 845
Usb 3 3
Razem 16 173 27930
5. RYZYKA

5.1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzarn Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

5.1.1.Akfywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem wartoSci godziwej
wynikajgcym ze stopy procenfowej

Na ryzyko zmiany wartosci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sg
przede wszystkim diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie posiadal w swoim portfelu takich lokat.

Na dziet 31 grudnia 2016 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 19 931
tysiecy ztotych, co stanowito 12,84% aktywow Subfunduszu.

Na dziefi 31 grudnia 2017 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2016 roku zobowiazania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej.

5.1.2. Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigione ryzykiem przeplywow Srodkow
pienieznych wynikajgcym ze sfopy procenfowej

Na ryzyko przeptywéw Srodkéw pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sg duzne papiery wartosciowe o zmiennej stopie procentowej.

Na dzieri 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Subfundusz nie posiadat w swoim porifelu takich lokat.
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Na dzier 31 grudnia 2017 roku oraz na dzief 31 grudnia 2016 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly ocbcigZone ryzykiem przeplywéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowe;.

5.2. Poziom obcigzenia aklywow i zobowiazart Subfunduszu ryzykiem kredyiowym
5.2.1. Maksymalne obcigZenie ryzykiem kredytowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz lokuje aktywa
giéwnie w akcje. W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2016 Subfundusz lokowat aktywa
wylacznie w papiery zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

Na dziet 31 grudnia 2017 roku oraz na dziern 31 grudnia 2016 roku struktura aktywow
Subfunduszu przedstawia sie nastepujaco:

(w tysiacach Zotyh) 017 ok “0i6 ok
Akcje oraz wynikajace z nich prawa 130 869 120 790
Diuzne paplery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego 0 19931
emitowane przez Skarb Paristwa (z odsetkami)

Kontrakty terminowe na wymiang walut (Forwardy) 124 0
Nalenosci z tytutu zbylych aklywéw 487 0

Przedplaty na zakup papierow wartosciowych 952 0
$rodki pienigzne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 18 501 14139
Odsetki nalezne od $rodkéw na rachunkach bankowych 1 0
Naleznosci od innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez 564 239
Towarzystwo z tytuhs zbytych jednostek uczestnictwa
Pozostate nalemmosci 135 143
Razem aktywa Subfunduszu 151 613 155 242

5.2.2.Wskazanie przypadkéw znaczacef koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowaé powy2ej 35% wartodci aktywéw Subfunduszu wylacznie w papiery
wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank
Polski. W takim przypadku Subfundusz jest obowigzany dokonywaé lokat w papiery wartosciowe
co najmniej 6 réznych emisji jednege emitenta z tym, ze wartoéé lokat w papiery wartosciowe
jednej emisji nie moze przekroczyé 30% wartoSci Aktywéw Subfunduszu. Zgodnie 2z
postanowieniami statutu catkowita wartos¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty
rynku pienigznego nie moze byc wieksza niz 40% wartosci aktywoéw Subfunduszu.

Na dzieri 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku udziat lokat w diuzne papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski wraz z odsetkami naleznymi wynosit odpowiednio 0,00% i 12,84% aktywéw Subfunduszu.

5.3. Poziom obcig2enia aklywéw [ zobowigzai Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walufowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w papiery wartoéciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w statucie Funduszu, w tym gléwnie w akcje. Subfundusz daZzy do tego, aby co
najmniej polowe wartoSci portfela akcji Subfunduszu stanowita wartos¢ akcji spdlek
nowoczesnych technologii. Przy dokonywaniu lokat w papiery warto$ciowe denominowane w
walutach obeych istnigje ryzyko walutowe zwigzane ze zmienncscig kurséw walut | w zwigzku z
tym potencjalng utrata wartosci skladnikéw lokat Subfunduszu wyrazong w ziotych.
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Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku procentowy udziat skfadnikéw
aktywdw denominowanych w poszczegélnych walutach obcych w aktywach Subfunduszu

przedstawiat sie nastepujaco:

31 grudnia 31 grudnia
Skiadniki aktywow denominowane w walutach obcych 2017 I'?;l; 2016 r?;l;
Frank, Szwajcaria (CHF} 0,00 1,31
- w tym akcje i wynikajace z nich prawa 0,00 1,31
Euro (EUR) 16,75 13,00
- w tym akcje | wynikajace z nich prawa 16,66 12,89
Korona, Szwecja {SEK) 4,00 0,00
- w tym akcje i wynikajace z nich prawa 4,00 0,00
Razem 20,75 14,31

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku procentowy udziat sktadnikow
zobowigzan denominowanych w poszczegolnych walutach obcych w zobowiazaniach

Subfunduszu przedstawiat sig nastepujaco:

31 grudnia 31 grudnia
Sktadniki zobowigzan denominowane w walutach obeych 2017 roku 2016 roku
(%) (%)
Euro (EUR) 0,00 14,81
Razem 0,00 14,81
6. INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz posiada w swoim portfelu kontrakty FX forward, kitére zostaty zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Subfundusz zagranicznych
instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie kursu

wymiany walut na ziote.

Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Subfunduszu na dziers 31 grudnia 2017 roku:

Typ Wartoit Kuntabydecs | Termin mpadalnoécd abo
y Rodzy Instrumentn ' t Wartodé prayadych strumlan| | Terminy praysziych strumisai sl ek b Tormin wykonanla
ol pochodnegs Lol charcie plenlepdnych lonkyinych \ " Pw.' minh!ibl‘n inslramenty pochednego
poyfh parye]l P :
(Cgraniczenia yzyka
. Pratnott wychodzape: 4 621 ys. EUR 30012018 . -
» :nﬁrdamn.:lmym wih-uwpuihbll by, PN 1Ry ER !.""1‘,2018 i ;n:mm 0w yeh «]
e anegs w ettt h tymesiz: 18 3y, LN 30012018 200
waiiach cbeych

Kontrakty FX forward bedgce w posiadaniu Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2016 roku:

™ | gt Instrurmenta Wartohe | ot pryuslyh atrumieal | Termin proyasych strumient | (0PAbetaca | Teminzupndabobclalbo | o L
akld dnage | O otverlapozyel | otwarte - ioaleinyech podetam prrydych| mygainigoht metrumenty | e odnago
pozyep | PEShodnad pozyal b ploaleinyc plansic pachodnego pochiodneg

Ograniczente yzyka
i Rty (weiova patat | bt Wy ITYE. ER not.a7 sy [T zaninic pozyci- (i pletnodc gt ke yeh

yiriang ekt PAD | dencminawenogo K. ke 30.01.2017 0052017
i b chzymeni: 19384 s, PL 30012017
lwaluineh obcych

7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB
ODKUPU

7.1. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu

DRUGIEJ STRONY DO

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat transakgji

przy zobowiazaniu sie drugiej strony do edkupu.
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7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawierat transakgji
przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznosci z lyhdu papierow warfosciowych pozyczonych od Subfunduszu w frybie
przepiséw rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym araz w roku obrotowym 2016 Subfundusz ni¢ zawierat tego typu
transakdji.

7.4. Zobowigzania z lytulu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w lfrybie
przepisow rozporzgdzenia o pozyczkach papierdw warto$ciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zawieral tego typu
transakgii.
8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie zaciggat zadnych
kredytdw i pozyczek,

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 Subfundusz nie udzielat Zadnych
kredytdw i poZzyczek.

9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa siruktura pozycji bilansu

. 2 34 Grudnia 2017 roku 31 Grudnia 2016 roku
(Wty‘ ) CHF EUR GBP HUF PLN 8EK TRY USD RAZEM CHF EUR @GBP HUF PLN S8EK TRY USD RAZEN
L AKTIWA ¥ a8 1 0 12018 6070 1 3 O15E3 204 217¢ 2 4 1022 0 1 1 1552
1. rodk) plenigtne | Ich '
slowhualenly ] 1 1 0 10462 4 1 ] 185 3 o4 2 ] 14 106 o 1 I
2 Nalsihodcl L] 135 L} L] 14032 o 0 L] 1167 ] 143 ] L 230 0 o ] 382
3. Transakele przy zobowlazan|u efp
drugia) strony do odkupy [ 0 [ [ [ [ 0 [ [ [ 0 0 [ [} 0 ] ] 0
4, Gidadrild lokat notowane na
aklywnym rynku 4 %25 [} L] 96548 6070 0 4 13080 2035 20008 L] L] 118677 0 ] b 14072
5, Sidariniid jokat nienotowane ha
‘akdywamym rynku [ o [ [ 124 ] ] 0 124 [ 0 [ [ ] [] ] ] [
6. Nieruchomodet 0 0 0 L] o e 0 ] L] ] ] L} L} ] ] ] o ?
7, Pozostala akiywa L] 0 [} 0 852 ¢ 0 4] 952 L] L] ] ] ] 0 ] 4]
¥, ZOBOWIAZANIA ] 0 ] (1 (] 0 0 swE [ | (] 0 3208 [} ] o arer
A, AKTYWA NETTO 3 M 1 0 11a0my &0 t 143350 a6 1sae 2 ¢ 13 ] 1 3 15478
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9.2. Dodatnie réznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysiacach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Zrealizowane dodatnie roznice kursowe 105 1236
- Akgje oraz wynikajace z nich prawa 105 1236
- Dhizne papiery wartosciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
Niezrealizowane dodatnie rozmice kursowe 6 438
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 6 438
- Duzne papiery wartosciowe 0 0
- Listy zastawne ¢ 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe ] 0
Razem 11 1674

9.3. Ujemne réZnice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Zrealizowane ujemne roZnice kursowe: (849) (300)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa (849) (300)
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe (1003) {205)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa {1003) {205)
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostii i tytuty uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
Razem {1852) {505)

9.4. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzgdzenia
sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do zt Kurs w stosunku do z waluta
na 31 grudnia 2017 roku na 31 grudnia 2016 roku

Frank, Szwajcaria 3,5672 41173 CHF
Euro 41708 44240 EUR
Funt szterding, Wielka Brytania 4,7001 5,1445 GBP
Forint, Wegry 0,134 0,0142 HUF
Korona, Szwecja 04243 0,461 SEK
Lira, Turcja 0,9235 1,1867 TRY
Dolar USA 3,4813 41793 usD
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10. DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zreslizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Sldadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: ' 12091 5171
- Paplery wartoéciowe udzialowa 11 857 5185
- Diuzne papiery wartosciowe 234 6
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym; 0 0
- Papiery wartosciowe udzialowe 0 0
- Dluine papiery wartosciowe 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe ] 0
- Instrumenty pochodne 0 0
-Inne 0 0
Razem 12 081 511

10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aklywéw

1 stycania - 1 stycznia -

{w tysigcach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku

Skdadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: (6 550} 12 155
- Papiery wartoéciowe udzistowe (6 484) 12090
- Dluzne papiery wartoSciowe (66) 65
- Jednostki | tytuly uczestnictwa ] 0
- Kwity depozyiowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- Papiery warlosciowe udziatowe ] 0
- DluZne papiery wartoSciowe 0 ]
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Razem (6 550) 12158

Wszelkie dochody Subfunduszu powigkszajg warto$¢é aktywdw netto Subfunduszu, Subfundusz
nie wyplaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.
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11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposdrednio ze $rodkéw wiasnych
wszelkie koszty | wydatki zwigzane z dziatalho$cig Subfunduszu, za wyjatkiem:

a)
b)
c)
d)

€)

f)

prowizji i oplat za przechowywanie papierow wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych,

prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw
majgtkowych,

optat, prowizji i kosztéw zwigzanych z obslugg i splaia zaciagnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytéw bankowych,

podatkow, taks notarialnych, optat sgdowych i innych optat wymaganych przez organy
pafistwowe i samorzadowe, w tym optat za zezwolenia i rejestracyjnych,

kosztéw likwidacji Funduszu,

kosztow likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostate koszty, w tym zwlaszcza:

a)
b}

c)
d)
e)

wynagrodzenie depozytariusza za wycene i przechowywanie aktywow Subfunduszu;

optaty dla agenta obstugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug agenta obstugujgcego;

koszty zwigzane z prowadzeniem ksigg rachunkowych i badaniem ksigg Subfunduszu;
koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

koszty rekiamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybugii
materiatéw informacyjnych i ogloszen,

nie obcigzajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w ninigjszym sprawozdaniu finansowym.

11.2. Wynagrodzenie Towarzysiwa

Za zarzagdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie w
wysokosci 4% w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu.
Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw

Subfunduszu.
1 stycznia - 1 stycznia -
{w tysiacach zlofych) 31 grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku
Czest stala wynagrodzenia 6 559 5244
Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikdw Subfunduszu 0 0
Razem 6 559 5244

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31grudnia  31grudnia 31 grudnia
2017 roku 2016 roku 2015 roku

Wartosé aktywow netto Subfunduszu w tysigeach ziotych 143 550 151 475 130 778
Warto§t aktywow netto na jednostke uczestnictwa w zlotych 157,35 153,40 139,11
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vil INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za bieZ2acy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczacych zdarzeri
dotyczacych lat ubieglych, ktére wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

2. Informacje © znaczacych zdarzeniach, jakie nastaplly po dnlu bilansowym,
a nieuwzglednlonych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily zdarzenia, ktére wymagalyby uwzglednienia, a nie zostaty
uwzglednicne w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objaénienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniaml finansowymi

Nie wystepuja réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym | w
pordwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opubilikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, Ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkows | finansows, plynno$éé oraz wynik z
operacjl i rentownos$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2016 bledy podstawowe nie wystapity.

5. Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze

oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest
metoda zaangaZzowania.

6. Inne informacje, ni2 wskazane powyzej, ktére w istotny sposéb moglyby wplynaé na ocene
sytuacji majatkowe]j, finansowej oraz wyniku z operac]! Subfunduszu

Na dziefi 31 grudnia 2017 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2016 roku nie wystapity 2darzenia, inne

niz ujawnione w sprawozdaniu finansowym, ktdre w istotny sposéb mogtyby wptynaé na ocene
sytuacji majagtkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 23 kolejno ponumerowane strony.

A

Marek rzybylski — Prezes Zarzadu Tymoteusz Pal y — Wiceprezes Zarzadu

UM

Marek Wierzbolowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna z§ prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 13 kwietnia 2018 roku.
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