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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Aviva Investors
Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaezonego pdlrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Aviva Investors Nowoczesnych Technologii, bedacego wydzielonym Subfunduszem
Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,,Subfunduszem”) z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Inflanckiej 4b, zarzadzanego przez Aviva Investors Poland Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem™), obejmujacego wprowadzenie do
jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien
30 czerwca 2018 1., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto
sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. oraz noty objaéniajace i informacje
dodatkowa.

Odpowiedzialno$é Zarzqdu Towarzystwa za péiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa odpowiedzialny jest za sporzadzenie i rzetelng prezentacje pdlrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z ustaws z dnia 29 wrzeénia 1994 roku

o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowoéci” - Dz. U. z 2018 r., poz. 395, z pd#n. zm.) oraz
przepisami Rozporzgdzenia Ministra Finans6w z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych
zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (,,Rozporzadzenie w sprawie szezegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859).
Zarzad Towarzystwa jest réwniez odpowiedzialny za taka kontrole wewnetrzng, kt6ra uznaje za
niezbgdng dla umozliwienia sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat pélrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglgdu. Przeglad
przeprowadzili§my zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Ushug Przegladu 2400, Przeglqd
historycznych sprawozdar finansowych przyjetym jako Krajowy Standard Przegladu 2400
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. (,KSP 24007), KSP 2400
wymaga od nas sformulowania wniosku, c¢zy nasza uwage zwrécilo cokolwiek, co powodowaloby
nasze przekonanie, ze pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe jako caloéé nie zostalo
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Ustawg o rachunkowoéci. Standard
ten wymaga takZe od nas przestrzegania odpowiednich wymogé6w etycznych.

' PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczytiskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Refestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy da m. st. Warszawy, pod niemerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28.
Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedzibg Spstki Jest Warszawa, ul, Lecha Kaczynskiego 14,
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Przeglad sprawozdan finansowych zgodnie z KSP 2400 jest zleceniem o ograniczonej pewnosci.
Biegly rewident przeprowadza procedury, przede wszystkim sktadajace sie z kierowania zapytan
do Zarzadu Towarzystwa i, odpowiednio, do innych oséb w Towarzystwie oraz stosowania
procedur analitycznych, a takze ocenia uzyskane dowody.

Liczba procedur przeprowadzonych w trakeie przegladu jest znacznie mniejsza niz w przypadku
przeprowadzania badania wykonywanego zgodnie z Krajowymi Standardami Badania.

W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego pétrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Wrniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, ze zalgczone péhroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzief 30 czerwcea
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci, oraz przepisami Rozporzadzenia

w sprawie szczegblnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

A

Adam Celifiski

Biegly Rewident
Numer ewidencyiny 90033

Warszawa, 24 sierpnia 2018 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz, U. z 2018 r., poz. 395
z pézniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegbinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz.
1859) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors
Nowoczesnych Technologii wydzielonego w ramach Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, sporzadzone za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku, obejmujace:

- zestawienie lokat subfunduszu wediug stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku, wykazujgce
skiadniki lokat subfunduszu o wartoéci 98 814 tys. zt;

biians subfunduszu sporzadzony na dzieri 30 czerwca 2018 roku, wykazujgcy wartosé
aktywow netto subfunduszu w wysokosci 115 290 tys. zt;

- rachunek wyniku z operaciji subfunduszu sporzgdzony za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku
do dnia 30 czerwca 2018 roku, wykazujacy ujemny wynik z operacji w wysokosc
5 250 tys. zt

- zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do
dnia 30 czerwca 2018 roku, wykazujgce zmniejszenie warto$ci aktywéw netto subfunduszu w
wysokosci 28 260 tys. zt.

g i
Marek Przybylski

Tymoteusz Palégzny
Prezes Zarzgdu Wiceprezes qdu
Marek Wierzbotow

Dyrektor Finansowo-Adminisiracyjny
{Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2018 roku.

Aviva Investors Poland Towarzystwe Funduszy Inwestycy|nych SA NIP: 8971553438 Nr KRS 0000011017
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Kapital zakladowy: 12 250 000 zt Kapital wplacony: 12 250 000 zi



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS FUNDUSZ INWESTYCY.JJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS NOWOCZESNYCH TECHNOLOGII
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku

I WPROWADZENIE
1. INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz’) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity
Dz. U. z2018 r.,, poz. 1355} {,Ustawa”).

Wgq stanu na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodzg nastepujgce subfundusze:

- Awiva Investors Depozyt Plus,
- Aviva Investors Obligaciji,
Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,
- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,
- Aviva Investors Zrébwnowazony,
- Aviva Investors Polskich Akciji,
- Aviva Investors Europejskich Akgji,
- Aviva Investors Malych Spolek,
- Aviva Investors Nowych Spolek,
- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,
- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,
- Aviva Investors Aktywnej Alokacji,
- Aviva investors Globalnych Akgji,
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,
- Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych oraz
- Aviva Investors Depozytowy.

Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii (,Subfundusz”} zostat utworzony w dniu 8
kwietnia 2008 roku pod nazwa CU Nowoczesnych Technologii, jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszty w 2ycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Nowoczesnych Technologii.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nigograniczeny.

2, CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost wartoéci aktywéw Subfunduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu sa lokowane przede wszystkim w akcje, gtéwnie spélek reprezentujgcych
nowoczesne technologie, m.in. z branz teleinformatycznej, telekomunikacyjnej, medialnej,
biotechnologicznej, a takze instrumenty finansowe o podobnym do akcji poziomie ryzyka.

Catkowita warto$é lokat w akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym poziomie ryzyka wynosi nie
mniej niz 60% wartoéci aktywéw Subfunduszu. Subfundusz dazy do tego, aby co najmniej potowg
wartoéci portfela akcji Subfunduszu stanowita wartoéé akcji spélek nowoczesnych technologii.

Calkowita wartosé lokat w diuzne papiery wartoéciowe oraz instrumenty rynku plenigznego jest nie
wieksza niz 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzgdzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo") z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-188 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000011017. Sadem rejestrowym dla




Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Aviva investors Nowoczesnych Technologii.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku

Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescita sie pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do
dnia 30 czerwca 2018 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2018 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz oraz Fundusz w dajgcej sie przewidziec przysziosci tj. co najmnigj 12 miesiecy po
dniu 30 czerwca 2018 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzierh podpisania sprawozdania
finansowego Subfunduszu oraz polgczonego sprawozdania finansowego Funduszu istnienia faktow i
okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz lub
Fundusz w ckresie co najmnigj 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca 2018 roku na skutek
Zzamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dziatalnosci Subfunduszu
lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegalo przegladowi przez bieglego rewidenta. Przegladu
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Warszawie, ul. Lecha Kaczyniskiego 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 144,

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.




Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 8 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwca 2018 roku

It ZESTAWIENIE LOKAT
1. TABELA GLOWNA

Skiadniki lokat 30 czerwca 2018 1. 3 grudnia 2017 r.
Procentowy Procentowy
Wartodé ~ Wartoéé wedlug dzislw Wartof¢  Wartodé wediug dzial
{w tysigcach zlotych) wg ceny wyceny ha aulctywach wg ceny wyceny na al:d;w a:;‘
nabycia dzien bilansowy ogélem nabycia dzief bilansowy ogélem
Akgje 91167 99 005 85,10 109 743 129 065 85,12
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 ¢ 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 1754 1504 1,19
Prawe poboru 0 0 0,00 ] 0 0,00
Kwity depozytows 0 0 0,00 ¢ 0 0,00
Listy zastawme 0 0 0,00 ¢ 0 0,00
Dluzne papiery wartoéciowe 0 0 0,00 ] 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 (191) (0,16) i 124 0,08
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 ¢ 0 0,00
Certyfikafy Inwestycyjne 0 g 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instylucje wspéinego
inwestowania majgce siedzibg za : g 0.0¢ 0 0 0.00
granicg
Wierzytelnosci ¢ 0 0,00 0 0 0,00
Woaksle 0 0 0.00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 1} 0,00
Razem 91167 98 814 84,94 111 487 130 993 86,39

* Procentowy udziat catkawite] wartosci lokat w aktywach ogdlem bez uwzglednienia ujemnej wyceny instrumentéw pochodnych wynasi 85,10%, natomiast
udziat ujemnej wyceny bilansowej instrumentéow pochodnych w wartoéd zobowigzan ogdlem zostel zaprezentowany w tabsli uzupefniajecej do tabeli giownej.

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czesé niniejszego zestawienia
lokat
3



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Akcje
(W ach lofych z jem ilogoi papisréw warbosck ndane] W aztukach
‘ Warlaéé ":’;;': Procentowy
AKCJE R;m‘ Nazwa rynku Liczpa | Kradsiedeby "':.‘"n‘;’ wyoenyoa .“mh
nabycia bilansowy ogiten
1 BIT STUDIOS (PLTIBTSO001E) ARRR GFW 0805 | FPoiska o83 4905 a2
AB (PLABIOOCOD1S) ARRR GPW 84964 | Pokska 1814 1670 144
AGORA (PLAGORAGODET} ARRR GPW 150000 | Polska 1088 1987 17
AILLERON (PLWNDMB0IGTD) ARRR GPW 188883 |  Pokta 1473 278 23
APS ENERGIA (PLAPSENDI01) ARRR aPw 257078 | Pobska 930 o7 053
ARTIFEX MUNE! PLARTFX00D11} ARRR GPW 147345 | Polaka 3266 1052 0,00
ASSECO BUSINESS SOLUTIONS (PLABSDD0001S) ARRR aPw 70251 |  Pokka ane 1827 157
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE (PLASSEEG0014) ARRR aPw 201568 | Polska 1908 2116 182
BAYER AG (DEDODBAY0017) ARRR | XETRA {Deutsche Boerss Grup} 6070 |  Miemoy 2668 2406 215
BENEFIT SYSTEMS (PLENFTS00018) ARRR aPw 518  Polka 467 544 047
BSC DRUKARNIA {PLBSCDO00017) ARRR GPW 24673 | Polska 548 822 0
BZWBK (PLBZONKIC044) AR-RR aPw 2885 |  Pokka 1415 1208 11
.M ENEL - MED (PLENLMDOOD17) ARRR cPw 125622 |  Polak 1042 1257 106
CCC (PLCCTON00018) ARRR GPW 1000 | Poiska 2541 2070 178
GD PROJEKT PLOPTTC00011) ARRR aPW 38511 | Poleka 15 6383 550
CHERRYPICK GAMES (PLCHRPKO001E) AR-ASD New Connect 1580 | Polska 215 a2 0,3
CLOUD TECHNOLOGIES (PLELDTCOB0S) AR-ASO New Connest 4704 | Polska anz 85 0,07
GOMARGH {PLCOMARG0012) ARRR aPw 16350 |  Polska 2782 2454 211
CYFROWY POLSAT (PLGFRPT00013) ARAR GPW 55400 | Polska 1248 1282 110
EVOMIK INDUSTRIES AG (DEQCOEVNKO13) ARRR | XETRA [Deutsche Bosrss Grup} 861} Nismey 2308 2541 218
HENKEL AGAGO.KGAA {DEDJDG048432) ARAR | XETRA [Deutsche Boerse Grup} 4224 | Nemey 1828 27 17
KETY [PLKETYOO0DH1) AR-RR GPW 1637 [  Polska 7079 6284 540
LARG (PLEAMMDACOR) ARRR GPW 151612 | Pelska 1532 1546 133
LENTEX (PLLENTX0001) ARRR GPW 34086 [  Polska 23712 2488 242
LENZING AG {ATOOGO544505) ARRR Vienna Stock Exchange 5408  Aushia 2363 2438 240
LIVEGHAT SOFTWARE [FLLVTSF00010} ARRR GPW U7996 | Pokska 4950 4830 418
MABION {PLVBIONGO016)} ARRR GPW 9303 |  Polska 862 1069 031
MEDIGALGORITHMICS [PLMDGLGOOUHS) ARFRR aPw 19081 |  Polska 3422 2007 25
OEX (PLTELLO00023) ARRR GPW 7678 | Polska ™ 1350 118
GSRAM LICHT AG (DEU0DLED4060) ARRR | XETRA [Deitscha Buoerse Grup} 9840 |  Niamey 2268 1502 120
PEKAC {PLPEKACOD0HE) ARRR GPW 55216 |  Polska 7008 5238 5%
PGS SOFTWARE (PLSFTWROD015) ARRR aPw 89988 |  Polska 945 980 03
PILAB (PLPILABOO012) AR-ASO New Connact 92683 | Polska 2569 202 174
PKO BP (PLPKOUDOD018) ARAR GPW 0000 | Polska 183 2219 191
PRYMUS (PLPRMUS00013) AR-ASO New Cannect 276080 | Polska 1247 2333 20
R22 (PLRZZ0000018) ARRR aPw 152724 | Poiska 2673 2082 352
RADPOL {PLROPOLOON1D) ARRR GPW 75484 | Polska 298 105 008
RIB SOFTWARE AG (DEGODACZ2XNG} ARRR | XETRA [Deutsche Bosrse Grup} 26854 | Niemey 2455 2331 2,00
SANOK RUBBER COMPANY (FLSTLSK00D18) ARRR aPwW 15657 | Polska 316 564 048
SELVITA {PLSELVTO0013) ARRR GPW 8250 |  Poleka 881 025 080
VA Q TEG AG {DEOD06536651) ARRR | XETRA [Deutsche Bosrse Grup} 31685 |  Niemoy 2550 1582 1%
WIRTUALMA POLSKA HOLDING (PLAWRTPLODOZT) ARFR GPW 181084 |  Pobska 5333 B 183 703
ZALANDO 8E (DEDGOZAL1141) ARRR | XETRA [Deutsche Boerse Grup} 0000 [  Nemoy 1638 2088 170
ZAMET INDUSTRY (PLZAMETO001G) ARRR GPW 4561 |  Polska s 4 0,00
ZPUE (PLZPUEION012) ARRR GPW 0862 Poleka 3149 1418 122
AKCJE razem 3241208 91167 99 005 510

AR-RR - aktywny rynek-rynek raquiowany

AR-ASD - ektywny rynek-allenatywny eystem obrotu
1AR - inny aktywny rynek

NNRA - nlenotowane narynku aktywnym

Zalgezone dodatkowe informacije i objasnienia stanowig integralng czes< niniejszego zestawienia

lokat
4




Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Aviva Investors Nowaczesnych Technologii.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku

2.3. Instrumenty pochodne

(wiysiacach ziotych z wyjatidem ilokai papii odane] w sztukach)
. n Wartast Procentowy
Kraj viadziby Warlodc wadlug
Rodze) Nazwa Instrument udzlatw
INSTRUMENTY POCHODNE ryni rynkit Emitant (wyntawca) ( :ynm, I Liczba m::ub:;w w::;% na Twﬂ:':h
bilansowy @
|. Wystandaryzowane Instrumenty
pochodne
"'“M e 1 [ {1a1) {0,48)
Soclala Geherale
;ﬁgg:;ﬂmmwz&gﬁm NNRA | niedoycy | SA Odiatw Poleka B 1 o e @18
INSTRUMENTY POCHODNE razem ' 1 [} {191) {0,18)
AR-RR - akiyumy rynak-rynak reguiowany
AR-ASO - aktywny rynuk-altarnatywry system ohro
1R - Iny alctyumy rynek
NNRA - nlenciowans na ryniu aktywnym
“Procentory udzlal ujsimine] wyceny bllansows] instrumentiw pochadnych w zobowiazankach ogatem wynosi 18,40%
3. TABELE DODATKOWE
ach m bl dane} w sztukach
Wartodé Wartoéé wediug .
Gwarantowane skiadniki lokat Rodzaj 'i?:l:: wedlug ceny | wyceny na dzien P:;;:t:;y u":h';:‘w
' nabycia bilansowy o9
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez Skarb Parstwa 0 0 0 0,00
Papiery wartosciows gwarantowane przez NBP 0 0 0 ¢,00
Papiery warlofciows gwarantowane przez jednostki samorzadu 0 0 0 0.00
[terytorialnego !
[Papisry wartosciowe gwarantowane przez pafnstwa nalezace do OECD) 0 0 0 0.00
(z wylaczeniem Rzeczypospolitej Palskie]) !
Papiery wartodciowe gwarantowane przez migdzynarodows instytucie|
nansowe, kiorych czlionkiem jest Rzeczpospolita Polska Ilub) 0 0 1] 0,00
ajmniej jedno z pansiw nalezgcych do OECD
rﬁwﬂ
Grupy kapitatowe, o ktorych mowa w art. 98 ustawy Wartoé¢ wediug wyceny na dzien bilansowy | Procentowy udzial w aktywach ogdlem
Grupa Kapitakowa Asseco Poland SA 3943 3,39
[wtysiacach
Wartosé Procentowy
wedlug wyceny|  udziatw
Slladnlki lokat nabyte od podmioftw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy na dzieh aktywach
bilansowy ogolem
Na dzien bilansowy nie znajdowaly sie w porifelu Subfunduszu papiery wartcéciowe nabyte od podmioctow, o kidrych 0 0.00
mowa w art. 107 ustawy inne niz emitowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski. '
Skladniki lokat nabyte od podmiotéw, ¢ ktorych mowa w art. 107 ustawy razem o 0,00
Wartobt
Papiery wartolclows smitowans przez Wartobt wedug widug Procentowy
hm" m“"““mm':’::;m;q Nuwaenitsny | Knjsledeby emtorta | Rodeafoynku | Mazwarynku Llezha catyrabyen | wyoeny na -ﬂ:ﬂ
iodn QECD wiys. PLN dziefi
jodne 2 partstw blsnsowy ogblem
[ [ o 0.0

Zalaczene dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czesé niniejszego zestawienia

lokat
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[]] BILANS

. Hczerwca 31 grudnia

( wlysigeach zlotych) 0t8roky 2017 roky
I Aktywa 116 328 151 613
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 15418 18 501
2. Naleznoscl 1744 1167
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 99005 130 869
- diuZne papiery wartosciowe 0 0

5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 124
- dluzne papiery wartosciowe 0 0

6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 161 952
Il. Zobowiazania 1038 8063
lll. Aktywa netto (I-II) 115 280 143 550
IV. Kapital funduszu 83716 106 726
1. Kapitat wptacony 1 063 204 1006 839
2, Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) (979 488} {900 113)
V. Dochody zatrzymane 23736 17 452
1. Zakumulowane, nierazdysponowane przychody z lokat netto {17 648} (15 728)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 41384 33180
V1. Wzrost {spadek) warfosci lokat w odniesieniu de ceny nabycia 7838 19 372
Vil Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+V+/-VI) 115 280 143 550
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 766 931,86 912 306,37
Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (w zlotych) 150,33 157,35

Zalaczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego bilansu
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v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1stycznia- 1 stycznia- 1 stycznia-

{w tysigcach ztotych) 30czerwea  31grudnia 30 czerwca
2018roku 2017 roku 2017 roku

l. Przychody z lokat 1050 3998 1860
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1008 2565 1224
2. Przychody odsetkowe 44 197 93
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 1236 543
4, Pozostale 0 1 ]
Il. Koszty funduszu 2970 6631 3381
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 2489 6 559 3323
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 0 0 0
4. Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
8. Ushugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
3. Uslugi prawne 0 0 0
9. Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszly odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo roznic kursowych 420 0 ¢
12. Pozostate 61 72 58
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto {lI-ll) 2970 6631 3381
V. Przychody z lokat netto {l-IV) {1920) {2 632) {1521)
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk {strata) (3 330) 554 13 940
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 8204 12 091 7 367
- 2 tytulu ré2nic kursowych (348} (744) (334)
2. Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: {11 534) {6 550) 6573
- 2 tytulu rézmic kursowych 1227 {997) (512)
Vil. Wynik z operacji (5 250) 2909 12419
Whnik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w Ziotych) {6,85) 3,19 11,70

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czesc¢ niniegjszego rachunku

wyniku z operacji
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v ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

g’:a trisli:_sc;qh Zotych z wythk?em wartosci aktywow netio na jednosthe uczestnictwa podansj w ziotych ;; ml::a- 13%%3":; ;;tyc::;:,;
jednestek uczestnictwa podanej w sztukach}) 2018 roku 2017 roku 2017 roku
L ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniege okresu sprawozdawczego 143 550 151475 151 475
2, Wynlk z operacji za okres sprawozdawczy (razem}, w tym: {5 250} 2909 12419
8) Przychody z lokat netto {1920) (2 632) (1521
b) Zrealizowany zysk (strata} ze zbycia lokat 8 204 12091 7367
¢) Werost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat (11 534) (6 550) 6573
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji {5 250) 2909 12419
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu (razem): 0 0 0
a) z przychoddw z iokat netto 0 ¢ 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zhycia lokat 0 0 o
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0 ¢ 0
§. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: {23 010} (10 834) 12028
a) Powigkszenie kapitalu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 56 365 146 930 92 440
b} Zmniejszenie kapitalu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa (79 375) (157 764) (80 412y
6, Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) {28 260) (7 925) 24447
7. Wartos¢ aktywow netto na konlec okresu sprawozdawczego 115290 143 550 175922
8. Srednia wartos¢ aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym 125325 163 963 167 678
ll. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: {145 374,5100) (75 128,6300) 73953,3700
a} Liczba zbytych jednostek uczestniciwa 359 253,0900 914 060,4800 569 462,5500
b} Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (504 627,6000) (989 189,1600) {495 509,1800)
¢} Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa {145 374,5100) (75 128,6800) 73 953,3700
2, Llczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczathu dziatalnosci Funduszu, w tym: 766 931,8600 9123063700 1061 386,4200
a) Liczba zbytych jednostek uczestniciwa 8316001,5400 7956 748,4500 7612 150,5200
b} Liczha odkupionych jednostek uczestnictwa (7 549 069,6800) (7 044 442,0800) (6 550 762,1000)
¢} Saldo jednostek uczestnictwa 766 931,8500 912 306,3700 1061 385,4200
1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
strarom eagk;ywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 157,35 153,40 153,40
2. Warto$t aktywow netto na jednostke uczesiniclwa na koniec okresu sprawozdawczego 150,33 157,35 165,75
3, Procentowa zmiana wartodci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym (4,46) 257 8,05
v:skmﬁ:rl:z avt\;fl:;c;:’;na;tyww netfo na jednostke uczestictwa w okresie sprawozdawczym, ze 14742 149,60 154,40
- data wyceny 2018-04-04 2017-11-15 2017-01-02
:é&k:ma?:wméraktywéw netto na jednostke uczestnictwa w ckresie sprawozdawczym, ze 165,96 166,49 166,49
- data wyceny 2018-01-23 2017-03-28 20170328
s%raw::dfmm slrclae;t:ni :r: J:gvn:;ﬁ] y':m:zesimct«\'a wedlug ostatnie] wyceny w okresie 150,34 157,38 165,75
- data wyceny 2018-06-29 2017-12-29 2017-06-30
IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIE.) WARTOSCI AKTYWOW NETTO 478 404 407
{W SKALI ROKU), W TYM: ' ’ ’
1. Procentowy udziaf wynagrodzenia dla towarzystwa 4,00 4,00 4,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00 0,00
3. Procentowy udziaf oplat dla depozytariusza 0,00 0,00 0,00
4. Procantowy udziat opfat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0,00 0,00 0,00
5. Procentowy udziaf oplat za ustugi w zakresis rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
6. Procentowy udziat oplat za ushugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00 0,00

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto.
8



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres § miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwea 2018 roku

vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowos$ci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395
z pbZniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyinych (Dz. U. 2007,
Nr 248, poz. 1859) (,Rozporzadzenie™).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich ziotych. Wszystkie wartoéci, ¢ ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysigcy zlotych, w zwiazku z czym moga
wystapic przypadki matematycznych niezgodnoéci pomiedzy poszczegéinymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajace z ww. zackraglert.

1.1.2.Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji doltyczacych Subfunduszu

1.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycza.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzief ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skfadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skfadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz skiadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte skiadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny
nabycia. Przyjmuje sie, 2e sktadniki lokat nabyte nieodpfatnie posiadaja cene nabycia
réwna zeru.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki majg przypisang
ceng nabycia wynikajaca z cenhy nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktére
Zostaly ofrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Zmiang wartoSci nominalnej nabytych akcji, nie powodujaca zmiany wysckoéci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmuje sig w ewidencji analitycznej, w ktdrej dokonuje sie zmiany
liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze’ (HIFO), polegajgca na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skifadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowsj, najwyZszej biezacej wartosci ksigegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

v zobowigran z tytulu zbycia papieréw wartoSciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

v nalezno$ci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartociowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych,

¥ zobowigzan z tytulu otrzymanej pazyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartoSciowych.
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9.

10.

11.

12,

13.

14.

15.

16.

17.

18.

18.

20.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego
skiadnika lokat, w pierwsze] kolejnoéci ujmuje sie nabycie danego skiadnika.

W przypadku wygasniecia zobowigzar z tytutu wystawionych opcji uznaje sig, iz
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowiazania, z tytulu kiérych zaciggnigcia
otrzymano najnizsza premig netto.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obeych likwiduje sie wedtug metody ,najdrozsze
likwiduje sie jako pierwsze” (HIFO).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs niesuwzgledniajacy tege prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akgji uznaje sie za zbyte, wedtug warto$ci rownej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa
do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytulu dochodéw od odsetek lub innych pozytkéw uzyskanych od papieréw
warto$ciowych emitowanych za granica ujmuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyplaty tych dochodow.

Zobowigzania Subfunduszu z tytulu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w pozycji
zobowigzania z tytulu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji Zzobowigzanie z
tytulu wystawienia opcji ujmuje sie w wysckosci otrzymanej premii netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
wartosci ksiegowej réwnej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego
otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang strate) z
wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknigciem
kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powiekszajg zrealizowang strate) z
kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z
operaciji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:
v dywidendy i inne udzialy w zyskach,
v przychody odsetkowe,

v dodatnie saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng Srodkow
pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci:
v'  wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,
v koszty odsetkowe,

v ujemne saldo réznic kursowych powstaie w zwigzku z wyceng Srodkow
pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzien roku od wartodci aktywéw netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesigcznych i
platne jest do 7 (siédmego} dnia roboczege nastepnego miesigca kalendarzowego.
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21.

22,

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz
rozlicza sig w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Papiery wartosciowe bedgce przedmiotem udzielonej pozyczki sg wytgczane z bilansu
Subfunduszu jako pozyczkodawcy. Jednocze$nie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana naleznos$é z tytulu zawartej transakeji pozyczki papieréw wartosciowych.

Srodki pienigzne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sg ujmowane w
bilansie Subfunduszu w korespondencji ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

Wartoéé aktywéw netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3.Zasady wyceny aktywow Subfunduszu

Zasad Slne

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, @ zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug
standw odpowiednio aktywéw Subfunduszu i jege zobowigzan oraz odpowiednio
kursow, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzieri sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem sktadnikow, o ktérych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

Wybér rynku gtéwnego

W przypadku, gdy sktadniki lokat Subfunduszu notowane sa na wiecej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannosci, dokonuje
dla danego skladnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gléwnego lub wiadciwego
systemu notewan, ktory najlepiej spemmia nastepujgce warunki:

a)  wolumen obrotow dla danego skiadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesige, w ktorym nastepuje dzien wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system nctowan w sposéb staly i rzetelny
okresla warto$€ rynkows tego skladnika lokat Subfunduszu oraz

b} mozliwos¢ dokonania przez Subfundusz transakeji na danym aktywnym rynku.

Sktadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktorym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia lub inng warto$é stanowigca jege odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu fub wartoéci.

Diuzne papiery warto$ciowe notowane na aktywnym rynku

v Diluzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gléwnym jest Gietda Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA — wediug ostathiego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu zamknigcia.

v Dluzne papiery warto$ciowe, dla ktérych rynkiem gidéwnym jest Treasury BondSpot
Poland — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o
ktérym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla danego
papieru warto$ciowego wedlug ostatniej ceny transakcyjnej ogloszonej przez ten
rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie w
szczegoblnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego sktadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

11



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii.
Jednostikowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o kidrych mowa w [it. a) — ¢}, nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny $redniej z ofert kupna i sprzedazy ogtoszonych przez przynajmniej dwie
uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem Zze ogtoszone oferty
pozwalaja wiarygodnie oszacowacé wartosé godziwa skiadnika lokat. W przypadku
gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do przyjecia,
skiadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi skiadnikéw lokat
nienotowanych na aktywnych rynku.

v Dluzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem giéwnym jest inny aktywny rynek,
w szczegolnosci diuzne papiery wartosciowe notowane na rynkach zagranicznych
— wedtug ostatniege dostgpnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamknigcia lub
inng wartoé¢ stanowiaca jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu
lub wartoéci. W przypadku braku transakeji w danym dniu wycena odbywa sie w
szczegdinosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skiadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b} Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego sktadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) $rednigj z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — c), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny $redniej z ofert kupna i sprzedazy ogtoszonych przez przynajmniej dwie
uznane {profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogloszone oferty
pozwalaja wiarygodnie oszacowad wartosé godziwg skladnika lokat. W przypadku
gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do przyjecia,
sktadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi sktadnikéw lokat
nienotowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamknigcia rézni sig
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamknigcia
mimo ze w dniu wyceny zostala zawarta co najmnigj jedna transakcja na rynku
ghdwnym.

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajacy sie termin wykupu diuznych papieréw
warto$ciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedtug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sie metoda odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstalych jako réznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru wartoSciowego,
a ostatnia wartoscia godziwg, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
warto$ciowy wedtug zasad okreslonych powyzej.

3. Terminowe instrumenty pochodne - wedlug ostatniego dostepnege w momencie
dokonywania wyceny, o kiérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajgcego stan rozliczen Subfunduszu i instytucji rozliczeniowej.

4, Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu — wedtug ostatniege dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamknigcia lub inng warto$¢ stanowigca
jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu lub warto$ci.

D. Skiadniki lokat Subfunduszy nienotowane na aktywnym rynku

1. Dluzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania diuznych papieréw
wartosciowych wycenianych wedlug wartosci godziwej, do wysokoéci skorygowanej
ceny nabycia — wartos¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalona skorygowang ceng nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rézna od daty jej rozliczenia papier wartoSciowy ujmuje
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sie w ksiggach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang cene nabycia wylicza
si¢ od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

2, Depozyty wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

a. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

4, Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu
do odkupu, wycenia si¢, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg
korekty réznicy pomigdzy ceng odkupu a cena sprzedaly, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

5. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegélnosci w
przypadku kontraktdw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stép
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeplywéw pienieznych.

6. Diuzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne wycenia
si¢ wedlug wartosci godziwej oszacowane] przez wyspecjalizowansa, niezalezng
jednostke éwiadczgeg tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z usiug
takiej jednostki w nastepujacy sposéb;

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa SciSle powigzane z
wycenianym papierem diuznym to warto§¢ calego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukeji medele wyceny
poszeczegolnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg §ci§le powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wéwczas wartos¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci diuznege papieru wartosciowego
(bez wbudowanych instrumentéw pochodnych} wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw
pochodnych wyznaczonych w oparciu ¢ modele wiasciwe dla poszczegéinych
instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak warto§é godziwa wydzielonego
instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreélona to taki instrument
wycenia si¢ wedlug skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza sie odpowiednio
do przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.

7. Jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia si¢ wedtug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub wiasciwg instytucje
wartosci aktywéw netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowang o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartosci godziwej, jakie wystapily od
momentu ogloszenia do dnia wyceny.

8. Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedlug:

v wartosci teoretycznej praw poboru jako ré2nicy miedzy cena akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akcji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartosci biezacej prawa poboru uwzgledniajacej réznice miedzy biezacym
kursem rynkowym akcji spélki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebhych do objecia jednej akcji nowej emisji,

w zaleznosci od tego, kiora z powyzszych wartosci jest nizsza.

9. Jezeli akcje nienctowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wedlug cen tych papieréw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sig w oparciu o ostatnia z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartosé godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasnigcia tego prawa, a w przypadku, gdy
Zostaly okreSlone rézne ceny dla nabywcow — w oparciu o $rednig cene nabycia,
wazong liczba nabytych akcji, o ile cena ta zostala podana do publicznej wiadomosci, z
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10.

11.

uwzglednieniem zmian wartoéci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wplyw na ich warto§¢ godziwa.

Jezeli prawa do akcji nienctowane na aktywnym rynku sa tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedhig cen tych papierdw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto§¢ godziwg prawa
poboru niezbednegoe do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sa
na podstawie 2zasad okreslonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wediug wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej na podstawie
oszacowania warto$ci skiadnika lokat Subfunduszu za pomocg powszechnie uznanych
metod estymacii.

Wycena aktywow | zobowigzar Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

Aktywa i zobowigzania denominowans w walutach obcych wycenia sig lub ustala w
walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktdrej sg denominowane.

Aktywa i zobowigzania, ¢ ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sig¢ w ziotych polskich po
przeliczeniu wedlug ostatniege dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1, $redniego kursu wyliczenego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Wycena nalezno$ci z tytulu zawartej transakcii pozyezki papieréw wartosciowych

Naleznoéci z tytutr zawantej transakeji pozyczki papieréw wartociowych s3 wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papierow wartodciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz zasad
rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

. 30 czerwca 31 grudnia

(w tysiacach ziotych) 2018 roku 2017 roky
Z tytulu zbytych lokat 54 467
Z tytulu instrumentow pochodnych 0 0
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 955 564
Z tytulu dywidend 575 ]
Z tytulu odsetek 0 1
£ tytubu udzielonych pozyczek 0 0
Z tytutu zwrotu podatku od dywidend zagranicznych 160 135
Pozostate naleznosci 0 0
Razem 1744 1167

3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

. 30 czerwea 31 grudnia
{wysigeach Zotych) 2018 roku 2017 roku
Z tytulu nabytych akiywow H 7454
Z tytulu fransakeji przy zobowigzaniu sig subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytulu instrumentow pechodnych 191 0
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 3 16
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 443 115
2 tytulu wyplaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytulu krétkoterminowych poZyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dlugoterminowych poyczek i kredytow 0 0
Z tytulu rezerw 393 472
Pozostale zobowigzania 8 6
Razem 1038 8 063
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4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

{w tysiacach ziotych) Waluta 32;12 :nm'vckz 3210%”?;:3
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 15 397 18 492
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 12 1
Deutsche Bank Polska S.A. HUF 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. GBP 2 1
Deutsche Bank Polska S.A. SEK 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. CHF 3 3
Deutsche Bank Polska S.A. TRY 1 1
Deutsche Bank Polska S.A. UsD 3 3
Razem 15 418 18 501
Sredni w okresie sprawozdawczym stan $rodkow 30 czerwca 1 grudnia

pienigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezagych 2018 roku 2017 roku
zobowiazan Subfunduszu

CHF 3 3
EUR 7 12
GBP 2 2
HUF 0 0
PLN 16 837 16 152
SEK 0 0
TRY 1 1
usD 3 3
Razem 16 853 16173

5. RYZYKA
5.1. Poziom obciazenia aktywdw i zobowigzart Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

5.1.1.Aklywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem warlosci godziwej wynikajacym
Ze stopy procentowej

Na ryzyko zmiany wartosci godziwe] zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sg przede
wszystkim diuzne papiery wartoSciowe oraz instrumenty rynku pienigznege o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dzier 30 czerwca 2018 roku Subfundusz nie posiadat w sweim portfelu takich lokat,

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie posiadal w swoim portfelu takich lokat.

Na dzieri 30 czerwca 2018 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2017 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe].

5.1.2 Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeplywéw Srodkow
pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej

Na ryzyko przeplywdw $rodkdw pienigznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sg diuzne papiery warto$ciowe 0 zmiennej stopie procentowe;.

Na dzieri 30 czerwca 2018 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.
Na dzieri 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dziefn 30 czerwca 2018 roku oraz na dziet 31 grudnia 2017 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzane ryzykiem przeplywéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej,
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5.2. Poziom obcigzenia aklywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
5.2.1.Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredyfowym

Zgodnie z zasadami pelityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz lokuje aktywa
gidwnie w akcje. W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2017 Subfundusz lokowat aktywa
wylacznie w papiery zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzienn 31 grudnia 2017 roku struktura aktywow
Subfunduszu przedstawia sie nastepujaco:

(wtysiagach dotycr) “otb ot 2087 ok
Akcje oraz wynikajace z nich prawa 99 005 130 869
Kontrakty terminowe na wymiang walut {Forwardy) 0 124
Nalezno$ci z tytutu zbytych aktywow 54 467
Dywidendy 575 0
Przedptaty na zakup papierow wartosciowych 161 952
Srodki pienigne na rachunkach bankowych w hankach krajowych 15418 18 501
Odsetki nalezne od srodkéw na rachunkach bankowych 0 1
Naleznosci od innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez 855 564
Towarzystwo z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa
Pozostale naleznosci 160 135
Razem aktywa Subfunduszu 116 328 151 613

5.2.2.Wskazanie przypadkow znaczgcej konceniracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowaé powyzej 35% wartosci aktywdw Subfunduszu wylacznie w papiery
warto§ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa lub Narodowy Bank
Polski. W takim przypadku Subfundusz jest obowiazany dokonywaé lokat w papiery warto§ciowe
co najmniej 6 réznych emisji jednego emitenta z tym, Ze warto$¢ lokat w papiery wartoéciowe jednej
emisji nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywodw Subfunduszu. Zgodnie z postanowieniami
statutu catkowita wartos¢ lokat w diuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego
nie moze by¢ wigksza niz 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

Na dzier 30 czerwca 2018 roku oraz na dzief 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie posiadat lokat
w dluznych papierach wartosciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb
Paristwa |lub Narodowy Bank Polski.

5.3. Poziom obcigzenia aklywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkow znaczgcej koncentracfi ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w papiery wartoSciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w statucie Funduszu, w tym gléwnie w akcje. Subfundusz daZy do tego, aby co
najmniej potowe wartoéci portfela akcji Subfunduszu stanowita wartoéé akcji spolek nowoczesnych
technologii. Przy dokonywaniu lokat w papiery wartosciowe denominowane w walutach obeych
istnieje ryzyko walutowe zwigzane ze zmiennoscig kurséw walut i w zwiazku z tym potencjalng
utratg wartosci sktadnikdw lokat Subfunduszu wyrazong w zlotych.
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Na dzier 30 czerwca 2018 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2017 roku procentowy udziat skiadnikow
aktywow denominowanych w poszczegélnych walutach obcych w aktywach Subfunduszu
przedstawiat si¢ nastepujgco:

30 czerwea 31 grudnia

Skladniki aktyw6w denominowane w walutach obcych 2018 r?ku 2017 r:():'(l;
%)

Euro (EUR) 14,76 16,75
- w tym akcje i wynikajace z nich prawa 14,61 16,66
Korona, Szwecja (SEK) 0,00 4,00
- w tym akcje i wynikajgce z nich prawa 0,00 4,00
Razem 14,76 20,75

Na dzieri 30 czerwca 2018 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2017 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem walutowym.

INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz posiada w swoim porifelu kontrakty FX forward, kitére zostaty zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Subfundusz zagranicznych
instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie kursu

wymiany walut na ziote.

Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Subfunduszu na dzieri 30 czerwca 2018 roku:

ui“:el L el PYP— :mi Wartodé praystysh strumin) | Taminy preyssyoh strunen| | FWOtDedte :;':::::;mﬂm Tomin wykonanla
pochednego plenleinych plenlginych i instrunsentu pochodnego
pozyell pozye]l phinoid pochodnego
Cipericzenia ryzyke P
(it |Fanirekttormingn y na |wshiowego porela foket {1t e, ALY e zaBy BR 072018 20y BR termin zemivigcia porycj - [terrrin platnosc] goléw kowyeh -
w yrareg w et FAD mmub:;::w P ch choymani: 12286 . FLI 20072018 20,07 2008 20072018

Kontrakty FX forward bgdace w posiadaniu Subfunduszu na dzieh 31 grudnia 2017 roku:

m’l ; | Rttty | ::"n'.f Warlod praystych stumianl | Ty preyssiych strupieqt| et fedeca | Tormin atpaduinotielalbo |y, gy
pozyel pochodhege ponyg pleaniginych pisniginych phatnici yu‘rh sdnogo Instrumentw pochodnago
Sr———
Planoté wychoctzge:
Kontrab bsrminwy na[walto oo porte ket wycheage: 4521 . EUR 002018 iativin Zatkiecia puzye)-  tormin platnodc gotéw kow yeh -
wymiang wakt PAD  |soreminowanago w 2. PN AR ER oy o12m8 30012018
o Pl o eizymarla: 19008 s, PLH 01,28 :
bwshicch cbeyen

TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO

ODKUPU
7.1. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do ocdkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawierat transakcii przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawierat transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznosei z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw
rozporzadzenia o pozyczkach papierdw warfosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakgji.
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7.4. Zobowigzania z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierow warlosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakgji.

8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie zaciggat zadnych
kredytow i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz na dzieri 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie udzielat zadnych
kredytéw | pozyczek.

9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu

cacach 30 Czerwea 2018 roku 31 Grudnia 2017 rolu
(W WSIQG& ) CHF EUR GBP HUF PLN SEK TRY USD RAZEM CHF EUR GBF HUF PLN SEK TRY USD RAZEM
L AKTYWA I 171e8 2 1] 98150 [ 1 3 115328 3 2532 1 0 120148 8070 1 3 1ME3
1. Srodki pienig2ne iich
ekwiwalanty L] 12 2 ] 15397 4 1 3 15418 L] 1 1 L 18 492 0 1 3 185mM
2. Naleznojei -] 160 0 ] 1584 4 4 1744 -] 13% ] ] 1032 0 ] 0 1187
3, Transakeje przy
Zobowlgzaniy =in dragle] skoty
do odkupu -] 1] L] L] ] i ] 0 ] [} n L] L] 1] L] 0
4, Skladnikl loket nofowans na
mynku o 16T ] 4 s2008 o 0 L 99 005 o 25253 9 ] 99548  BOTO ] 0 10868
6. Sidednlkl lok et nienclowane
na aktywmym rynias ¢ 0 i 9 9 ] i 0 & 8 0 [ 12 ] [ ¢ 12
6. Nieruchomodel -] u L] g ] o 4] L] 0 1] ] ] L] L] 1] L] -] 1}
7. Pozostale aktywa -] 4] L] L] 161 o 1] L] 181 1] a ] 1 952 0 ] 0 52
Il ZOBOWIAZANIA 1 0 [ ] 1038 [] 0 [] 1038 0 '] 0 ] 8 083 0 ] 0 B 063
Ill. AKTYWA NETTO 3 17 188 2 0 88 112 0 1 3 115 200 3 2538 1 0 112883 847D 1 3 143550
9.2. Dodatnie réZnice kirsowe
1 styczmia - 1 stycznia - 1 stycznia -
{w tysiacach ztotych}) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwea
2018 roku 2017 roku 2017 roku
Zrealizowane dodatnie roznice kursowe 236 105 8
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 236 105 8
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0 ]
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Niezrealizowane dodatnie roznice kursowe 1227 6 28
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 1227 6 28
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
- Lisly zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Razem 1483 111 36

19



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Aviva Investors Nowoczesnych Technologii.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za ckres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku

9.3. Ujemne réznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach ziotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Zreglizowane ujemne réznice kursowe: {585) (849) (342
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa {585) (849) (342)
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe 0 {1003) {540}
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 {1003) {540}
- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tyluly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Razem (585) {1852) {882)

9.4. Sredni kurs waluly sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzgdzenia
sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do 2t Kurs w stosunku do zt waluta
na 30 czerwca 2018 roku na 31 grudnia 2017 roku

Frank, Szwajcaria 3,7702 35672 CHF
Euro 4,3616 4,1709 EUR
Funt szterling, Wielka Brytania 4,9270 4,7001 GBP
Forint, Wegry 0,0133 0,0134 HUF
Korona, Szwecja 0,4190 0,4243 SEK
Lira, Turcja 0,8206 0,9235 TRY
Dolar USA 3,7440 34813 usb
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10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach zlotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 8204 12081 7 367
- Papiery wartosciowe udzialowe 8204 11857 7 367
- Dhuzne papiery wartoéciowe 0 234 0
- Jednostki i tytuty uczesinictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Skladniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w fym: 0 0 0
- Papiery warto$ciowe udzialowe 0 0 0
- Diuine papiery wartosciowe 0 0 0
~ Jednostki i tytulty uczestnictwa 0 0 0
- Kwily depozylowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
-Inne 0 0 0
Razem 8 204 12 091 7367

10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny akfywdw

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach zlotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwea
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: {11 534) (6 550) 6 569
- Papiery wartosciowe udziatowe {11 534) (6 484) 6417
- Dlume papiery wartociowe 0 (66} 152
- Jednosthi i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 4
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0 4
- Dluime papiery wartociowe 0 0 ]
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 ] 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Razem {11 534) (6 550) 6573

Wszelkie dochody Subfunduszu powigckszajg wartos¢ aktywdw nette Subfunduszu. Subfundusz
nie wyplaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.
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11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze $érodkéw wiasnych wszelkie
koszty i wydatki zwiazane z dziatalnoscig Subfunduszu, za wyjatkiem:

a)
b)
c)
d)

€)
f)

prowizji i optat za przechowywanie papieréw wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych,

prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papierow warto$ciowych i praw
majatkowych,

optat, prowizji i kosztdw zwiazanych z ohsiugg i splatg zaciggnigtych przez Subfundusz
pozyczek i kredytéw bankowych,

podatkéw, taks notarialnych, opiat sadowych i innych optat wymaganych przez organy
panstwowe i samorzadowe, w tym opfat za zezwolenia i rejestracyjnych,

kosztow likwidacji Funduszu,

kosztéw likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostale koszty, w tym zwiaszcza:

b)

wynagrodzenie depozytariusza za wycene i przechowywanie aktywéw Subfunduszu;

optaty dla agenta obstugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o Swiadczenie
ustug agenta cbstugujgcego;

koszty zwigzane z prowadzeniem ksiag rachunkowych i badaniem ksiag Subfunduszu;
koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ustug;

koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucii
materiatéw informacyjnych i ogloszen,

nie obciazajg Subfunduszu i nie sa prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie w
wysokosci 4% w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysiacach ztotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Czest stala wynagrodzenia 2489 6 559 3323
Czest wynagrodzenia uzaleZniona od wynikow Subfunduszu 0 0 0
Razem 2489 6 559 3323

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30 czerwca 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2018 roku 2017 roku 2016 roku 2015 roku

Warlo$¢ aktywow netto Subfunduszu w tysigcach Ztotych 115 290 143 550 151 475 130778
Wartoé¢ aktywow nelto na jednostke uczestnictwa w 150,33 157,35 153,40 139,11
Ziotych
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Vil INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczacych zdarzefi
dotyczgcych lat ubieglych, kiére wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.,

2, Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpily zdarzenia, ktére wymagatyby uwzglednienia, a nie zostaty
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 bledy podstawowe nie wystapity.

5. Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze

oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
Zaangazowania.

6. Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktére w istotny sposéb mogtyby wplynaé na ocene
sytuacji majgtkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzier 31 grudnia 2017 roku nie wystapily zdarzenia, inne

niz ujawnione w sprawozdaniu finansowym, ktdre w istotny sposdb mogltyby wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 23 kolejno ponumerowane strony.

7% 4 -

Mare ylski — Prezes Zarzadu Tymoteusz Paledzny — Wiceprezes Zarzadu

Marek Wierzbolowski Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialn; za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2018 roku.
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