Aviva Investors Fundusz Inwestycyiny Otwarty Subfundusz Aviva Investors
Ochrony Kapitalu Plus

Sprawozdanie niezaleznego bhieglego rewidenta
Oéwiadczenie Zarzadu Towarzystwa
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania jednostkowego sprawozdania
finansowego

Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 1.

ZawartosSé:

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta
przygotowane przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

Oéwiadczenie Zarzadu Towarzystwa
przygotowane przez Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu
przygotowane przez Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania

jednostkowego sprawozdania finansowego
przygotowany przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0,



pwe

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu Aviva
Investors Ochrony Kapitalu Plus (zwanego dalej ,Subfunduszem”), wydzielonego z Aviva Investors
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej "Funduszem"), z siedziba w Warszawie, przy ulicy
Inflanckiej 4b, obejmujacego wprowadzenie, zestawienie lokat i bilans na dzien 31 grudnia 2016 1.,
rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2016 1. oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Odpowiedzialnoéé Zarzqdu oraz Czlonkéw Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych S.A. (zwanego dalej
»Towarzystwem”) jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, jednostkowego sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacje zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoséci (,Ustawa o rachunkowodci” — Dz. U. z 2016 .,
poz. 1047, z pbin. zm.), przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
wsprawie szczegOlnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestyeyjnych (,Rozporzadzenie”
Dz.U.z2007 r. nr 249, poz. 1859) oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad
Towarzystwa jest rOwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbedna dla
sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia, aby
jednostkowe sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowoéci
i Rozporzadzeniu,

Odpowiedziaino$é bieglego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym jednostkowym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Badania przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji
Finansowej uchwaly Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te
wymagaja przestrzegania wymogdw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposéb, aby uzyskaé wystarczajacq pewno$é, ze jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztalcenia.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al. Armii Ludowef 14, 00-638 Warszawa, Polska, T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwce.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez 53d Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numarem KRS 8000044555, NIP 526-021-
02-28. Xapital 2akladowy wynosi 10.363 900 rtotych. Siediiba Spatki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14,
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Sprawozdanie niezaleinego bieglego rewidenta (c.d.)

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur sluzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
iujawnien w jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia jednostkowego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod
uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez Subfundusz jednostkowego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich
wdanych okolicznodciach procedur badania, nie za§ wyraienia opinii o skutecznoédci kontroli
wewnetrznej Subfunduszu. Badanie obeimuje takie ocene odpowiednioécel przyjetych zasad (polityki)
rachunkowoéci, racjonalnoscei ustalonych przez kierownictwo wartoéci szacunkowych, jak réwniez
ocene ogdlnej prezentacji jednostkowego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednia podstawe do
wyrazenia opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe:

a. przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu na dzien 31 grudnia
2016 r. oraz jego wynik z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. zgodnie
z majacymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosdci i Rozporzadzenia oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci;

b. jest zgodne w formie i tresci z obowiazujgcymi Subfundusz przepisami prawa, w tym z wymogami
Rozporzadzenia oraz Statutem Subfunduszy;

c. zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Przeprowadzajacy badanie w imienin PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0., spélki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

%m/uﬁm/ Chlowr
Tomasz Orlowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 14 kwietnia 2017 1.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r,, poz. 1047
Z pozniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859)
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors Ochrony Kapitatu
Plus wydzielonego w ramach Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, sporzadzone za
rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku, obejmujace;

- zestawienie lokat subfunduszu wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku, wykazujace
skiadniki lokat subfunduszu o wartosci 56 332 tys. zt;

- bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, wykazujgcy wartosé
aktywow netto subfunduszu w wysokosci 61 937 tys. zi;

- rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzgdzony za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku
do dnia 31 grudnia 2016 roku, wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci
1 396 tys. z;

- zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do
dnia 31 grudnia 2016 roku, wykazujace zmniejszenie wartosci aktywdw netto subfunduszu w
wysokoscei 2 472 tys. zi.

. % e
/Mareerzybyiski Tymoteusz Pdleczny

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu

U,

Marek Wierzbolowski

Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku.

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA MiP: 8571553438 Mr KRS BO0OG11077
Sai Rejonowy dla m st Warizanwy X1 Wydzial Gaspotsczy Krajowngo Ragestri Sqdoaego Kapital zakladowy: 12 250 500 1 Keptat wolatony' 12 250 000 21



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS OCHRONY KAPITALU PLUS
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoinczony dnia 31 grudnia 2016 roku

| WPROWADZENIE

1. INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Fundusz inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych | zarzgdzaniu altematywnymi  funduszami inwestycyjnymi  (tekst jednolity
Dz. U. z 2016 r., poz. 1896 z poZniejszymi zmianami) (,Ustawa”).

Wg stanu na dzien bilansowy w skiad Funduszu wchodzg nastepujace subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,

- Aviva Investors Obligacii,

- Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,

- Aviva investors Stabilnego Inwestowania,

- Aviva Investors Zrdwnowazony,

- Aviva Investors Poiskich Akcii,

- Aviva Investors Akcji Europy Wschodzacej,

-~ Aviva Investors Malych Spolek,

- Aviva thvestors Nowych Spoiek,

- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,

- Aviva Investors Optymainego Wzrostu,

- Aviva Investors Aktywnej Alokacii,

- Aviva Invesiors Akcji Rynkow Wschodzacych,
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,

- Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych oraz
- Aviva Investors Obligacji Zamiennych,

Subfundusz Aviva investors Ochrony Kapitatu Plus zostat utworzony jako Commercial Union Fundusz
inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitatu Plus w dniu 6 pazdziernika 2004 roku na podstawie decyzji
Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield {obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFIVW/4032/14/4-
1-3710/04 z dnia 10 wrzesnia 2004 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz !nwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitaiu
Plus zostat przeksztalcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU
Ochrony Kapitatu Plus wydzielony w ramach Funduszu na podstawie decyzji Komisji Papierow
Wartoéciowych i Gietd (obecnie Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFIW/3032-14/7-1-2274/06 z dnia
9 czerwea 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzene na czas nieograniczony.
2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Fundusz poprzez odpowiedni dobér lokat bedzie dazyl do minimalizowania w $rednim okresie
spadkéw wartosci aktywéw netto Subfunduszu przypadajgcych na jednostke uczestnictwa oraz do
tego, aby w dowolnym dniu wyceny warto$é jednostki uczestnictwa nie byla nizsza od wartosci
jednostki uczestnictwa w dniu wyceny przypadajacym 365 dni wczesniej.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane giownie w diuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego oraz w akcje.

Calkowita wartosé lokat w akcje wynosi od 0% do 30% wartoéci aktywow Subfunduszu, przy czym
Subfundusz lokuje aktywa Subfunduszu wylacznie w akcje zdematerializowane zgodnie z przepisami
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.




Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wynosi od
50% do 100% wartosci aktywdw Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajacym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo™) z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017. Sadem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescita sie pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do
dnia 31 grudnia 2016 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2016 roku,

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Subfundusz oraz Fundusz w dajacej si¢ przewidzieé¢ przysziosci tj. co najmniej 12
miesigcy po dniu 31 grudnia 2016 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego Subfunduszu oraz potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu
istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozZenie kontynuowania dziatalnoséci przez
Subfundusz lub Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 31 grudnia
2016 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia
dziatalnosci Subfunduszu lub Funduszu,

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Ninigjsze sprawozdanie finansowe podlegatc badaniu przez bhieglege rewidenta. Badania
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. o. z siedzibg w
Warszawie, Al. Armii Ludowe} 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 144,

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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| ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Sktadniki lokat 31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
: Procentowy . Procentowy
Wartos ¢ Wartoéé wedtug udzial w Wartos¢ Wartos¢ wedlug udzial w
(w tysigeach zlotysh) wgceny  wyceny na dzien aktywach wgceny  wyceny na dzien aktywach
nabycia bilansowy ogolem nahycia bitansowy ogétem
Akcje 15355 16658 26,00 18 190 17997 27,82
Warranty subskrypcyine 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akeji 0 0 0,00 225 227 0,35
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 39410 39689 61,94 43077 43786 67,60
Instrumenty pochodne 0 (15} (0,02) 0 18 0,03
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfkaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tyluly uczestnictwa emitowane
przez instylucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za 0 0 0.00 ¢ 0 0.00
granicg
Wierzytelnosci 0 0 0,00 ¢ 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 ¢ Q 0,00
Depozyty 0 1] 0,00 0 | 0,00
inne 0 0 0.00 0 0 0,00
Razem 54 765 56332 87,92 61 492 62028 95,80

* Procentowy udziat catkowitej wartodci lokat w aktywach ogdlem bez uwzglednienia ujemne] wyceny instrumentow pochodnych wynosi 87,94%, natomiast
udzial uiemnej wyceny bilansowei instrumentow pochodnych w wartosci zobowiazat ogdlem zostal zaprezentowany w tabeli uzupelniajacej do {abeli

glownej.

Zataczone dodatkowe informacie i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia
lokat

3
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Akcje
wlysiguach Ziotych z ier llodci papieréw wartosciowych podanet w srtukach}
‘ o Wartodc tm:: Pmce_ntnwy
AKCJE '3;’:::’ Nazwa ryniu Liczba K':mz::;by w:::;g W:u'ng na ;::;z:‘h
nabycle blla:'::wy ogdlem

ADIUVQ INVESTMENTS (PLADVIVO0015) AR-RR GPW 8500 Poiska pale 237 037
ALIOR BANK {PLALIORO0D45) AR-RR GPW 17000 Poiska 880 o 1,44
ALTUS TFI {PLATTFIC0018} AR-RR GPW 10 369 Poiska &9 157 0,25
APS ENERGIA {PLAPSEN0DOH) AR-RR GPW 118750 Palska §34 418 065
ARCHICOM (PLARHCMO0C18) AR-RR GPW 20000 Polska 310 305 048
ARTIFEX MUND! (PLARTFX00011) ARAR GPW 841 Polska 1¢1 191 6,30
ASSECO BUSINESS SOLUTIONS (PLABS0000018) ARRR GPW 2891 Polska 85 69 o
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE {PLASSEE00014) AR-RR GPW 3834 Polgka 30 35 005
B2 HOLDING AS (NOGD10633851) AR-RR Qslo Stock Exchangs 24 405 Nowegiz 138 182 0,28
BIRC INWESTYCJI KAPITALOWYCH (PLEIKPT00014) AR-RR GPW 18370 Polska 33 30 4,51
BRASTER {PLBRSTRC014) AR-RR GPW 2167 Polska i 40 0,06
BSC DRUKARNIA (PLBSCT000017) AR-RR GPW 2580 Polska 65 88 0,14
CEZ (CZ00051123060) AR-RR Prague Stock Exchange §554 | Roepublika Czeska 354 291 0,61
Cl GAMES (PLCTINTO018) AR-RR GPW 6061 Folska 138 158 0,25
CIECH (PLCIECHO0G18) AR-RR GPW M4 Polska 249 221 0,34
CLOUD TECHNOLOGIES (PLCLDTCO0G19) AR-AS0O New Connect 1047 Polska 135 156 0,24
CYFROWY POLSAT {PLCFRPTO0013} AR-RR GPW 9847 Polska 237 242 0,38
ELEMENTAL HOLOING {PLELMTLD0017} AR-RR GPW 58 237 Polska 270 213 033
ENEA {P| ENEAODOO13) AR-RR GPW 30878 Polska 384 293 0,45
ENERGA SA (PLENERG00022} AR-RR GPW 16475 Polska 133 150 0.23
ENERGOINSTAL (PLERGINOOC5) AR-RR GPW 40000 Polska 343 200 031
EURCCASH (PLEURCHO0019) AR-RR GPW 6002 Poiska 223 23 0,37
FAGHOWCY.PL VENTURES (PLFCHVTO0012} AR-ASQ New Cornact 21173 Paiska 7 18 0,03
GRUPA AZOTY ZAKLADY AZOTOWE PULAWY (PLZAPULO0057) |  AR-RR GPW 2399 Pelska 441 432 0,67
GTC {PLGTCO000037) AR-RR GPW 26431 Poiska 244 217 0,34
12 DEVELOPMENT (PLI2DVLO0C14) AR-RR GPW 5180 Palska 108 100 0,16
IMPEXMETAL (PLIMPXMD0019} ARRR GPw 8723 Polska 38 23 0,04
INFINEON TECHNOLOGIES AG (DEOR0S231004) AR-RR | XETRA {Deutsche Boerse Grup) 3805 Niemcy 253 278 0,43
INTER CARS (PLINTCS00010) AR-RR GPW 1711 Polska 416 ar5 074
INTERFERIE (PLINTFR00023) AR-RR GPW 16870 Polska 383 346 6,54
KOPEX {PLKOPEX0G018) AR-RR GPW 1354 Polska 22 § 6,01
KORPORACJA KGL (PLKRKGLO004 2} AR-RR GPW 1833 Polska 225 243 0,38
MANGATA HOLDING (PLZTKMADOO7) AR-RR GPW 1943 Polska 12 01 031
MEDICALGORITHMICS (PLMDCLGD0015) AR-RR GPW 758 Polska 2 233 0,38
MFO (PLMFOO000G1 3} AR-RR GPW 9824 Poleka 200 259 040
MP GROUP {PLMLPGRO0017) AR-RR GPW 13941 Polska 360 G29 098
MONETA MONEY BANK AS (CZ0005040318) AR-RR Prague Stock Exchange 4686 | Repubfka Czeska 52 83 0,40
MOSTOSTAL PLOCK {PLMSTPL00G8) AR-RR GPW 3487 Poiska 110 7 0,06
NEUCA (PLTRFRMO0018) AR-RR GPW 150 Poiska 58 59 0,09
ODLEWNIE (PLODLPLO0O13) AR-RR GPW 7800 Poiska 2 30 0,05
OEX (PLTELLOO0OZ3} AR-RR GPW 1734 Polska 13 3 0,05
QRZEL BIALY (PLORZBLG0013) ARRR GPW 224 Polska 2 2 0,00
#A. NOVA (PLPANVAQ0013) AR-RR GPW 15 542 Polska 435 385 0,80
PEKAC {PLPEKAOGDO18) AR-RR GPW 7318 Polska 812 28 145
POLWAX (PLPOLWX00026) AR-RR GPW 21354 Polska 324 M3 054
PRAVATE EQUITY MANAGERS {PLPREGM00G11) AR-RR GPW 2000 Polska pre] 122 019
PROJFRZEM (PLPROJPO0D18) AR-RR GPW 3626 Polska 47 29 Q.05
RADPOL (PLRDPOLO0D1G) AR-RR GPW 16035 Polska. 109 59 0,09
ROBYG {PLROBYG00016) AR-RR GPW 101471 Polska 21 301 0,47
STALEXPORT {PLSTLEX00(1 8) AR-RR GPW 78042 Polska 310 3t 0,49
STELMET (PLSTILMTOG010) AR-RR GPW 8200 Polska 257 255 0,49
SYNTHOS (PLDWORY00019) AR-RR GPW 36913 Polska 140 164 0.26
TAURCN {PLTAURNC0O11) AR-RR GPW 245830 Peiska 725 00 1,08
UNIBEP (PLUNBEP20015) AR-RR GPW 55143 Poiska 438 687 0,92
VINDEXUS (PLVNDEX00013} AR-RR GPW 39337 Poiska % 285 0,44
WAWEL (PLWAWEL00013) AR-RR GPW 510 Poiska 824 561 0,88
WIELTON (PLWELTNO0D12) AR-RR GPW 89 608 Palska 03 1187 1,85
WIRTUALKA POLSKA HOLDING {PLWRTPL00027) AR-RR GPW 4772 Palska 2% 256 0,80
WIZZ AIR HOLDINGS {JECOBNST4F90) AR-RR London Stock Exchange 2459 Szwajcaria 25¢ 227 6,35
X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSKI {PLXTRDMC0011) AR-RR GPW 10732 Palska 123 75 6,12
ZALANDO SE (DEOGOZAL1111) ARRR | XETRA {Dsutsche Bosrse Grup) 1580 Niemey 241 247 0,39
ZPUE (PLZPUEOCD012) AR-RR GPW 1888 Polska 435 M7 1,12
AKCJE razem 1 366 445 15355 16 658 26,00

AR-RR - aktywny rynek-rynek reguiowany

AR-ASO - aktywny rynek-attematywny system obrotu
1AR - inny aktywny rynek

NKRA - nienctowane na rynku aktywnym

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czeé¢ niniejszego zestawienia

lokat
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2.2. Dluzne papiery wartosciowe

{w lysiacach zlotych 2 wyjatkiem wartoéci nominaine] oraz

fnsc papierow wartosciowych podans] w srtukach}

Wartodé Wartoéé Procento
Kraj Termin . wedlug wy udziat
a?::‘:c‘;:rvi:w Ru:::j Nazwa rynku Emitent siediziby wykupu rrre- Warunkd Wafm?n Liczba w::ri‘ug wyceny w
¥ emitenta mm-dd GProt nahyzia na dziefi aktywach
hitansowy ogolem
© terminte wykupu do 1 roku:
QObligagje
LB1047 Treasury . stala stopa
{PLO0CO104543) | AR | BondSpot Poland Skath Panstwa Polskz | 2017-10-25 l procentowa 5.25% 1000,00 500 471 515 080
Razem 500 4 515 0,80
Bony skarbowe
Bony plenigine
Inne
D terminie wykupy do  roku I a0 | i 515 080
razem: !
0 terminie wyKupu powyzej 1 roku:
Obligacje
DK1018 Treasxy
(PLO0DO108062) IAR BondSpot Poland Skart Panstwa Folska 20t8-10-25 zarokUpOntwWe 100800 2000 1931 1929 am
GPPKCi1D Stuftgart Stock PKO FINANCE " stata stopa
(XS1018816787) AR-RR Exchange AB Szwecja 20190123 procentows 2.32% 100000 350 1458 1604 2,50
W20120 Yreasury Zmienna stopa
[PLO0D0108501) AR BondSpot Poland Skarb Pafstwa Poiska 2020-31-25 ntowz 1,.70% 100000 2500 2478 2484 3,88
PS0420 Yreasury , stala stopa
(PLOJ0010851) IAR BondSpatPoland Skarb Pansiwa Polska 2020-04-25 towa 1.50% 100000 11060 10 535 10 648 16,62
PS0421 Treasury staiz stopa
[PLOD0O108916} AR BondSpat Poland Skarb Pafistwa Polska 2021-04-256 procefitowa 2,00% 1000,00 3800 3748 3678 574
PS0721 Treasury staiz stopa
{PLOD00108153} AR BondSpot Poland Skarb Panstwa Polska 2021-07-25 srocentowa 1,75% 1000,00 3000 7899 2858 4,45
CPSYNG14 Franifurt Stock SYNTHOS " stala stopa
(Xs1115183359) AR-RR Exchange FINANCE AB Sowecia WO | ertowaaoen | 00000 0 31 3408 532
120823 Treastry . Zmianna stopa
{PLO0DGTOS35S AR BondSoot Poland Skarb Panstwa Polska 202308-25 procentowa 2,75% 114412 2408 3048 2998 4,66
WZ0124 Traasury zmienna stopa
{PLOGOOIOTAS4} AR BondSpot Paland Skarh Panstwa Polska 2024-01-28 procentowa 1.78% 1000,00 10800 9740 9 560 14,93
Razem 35800 38935 38174 61,14
Bony skarbowe
Bony pishiszne
Inne
O terminfe wykupu powyzej 1
Yok Fazems: 35800 38939 39174 61,14
Diudne papiery wartodciowe
razem 36300 39410 39 668 61,94
AR-RR - aktywny rvnek-ynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-alternatywny system abrofu
IAR - inny aktywny rynek
NNRA - nienctowane na rynky aktywnys
2.3. Instrumenty pochodne
{w tysiacach zlotych z wyjatkiem Hoéct papi §ciowych podane] w sziukach)
t::;? Procentowy
. Kraj siedziby Instrument . Warto#é wedhug udzial w
INSTRUMENTY POCHODNE Rodea] rynku | Nazwa rynku Emitent {wystawca) ernltenta (wystawcy) bazowy Liczba ceny nabycla wy::lnay,'l na aktywach
bllansowy | BT
| Wystandaryzowane instrumenty
pochodne
H. Niew Y Inst ity
pochodne 2 0 {15) 6,02}
FORWARD EURPLN 30.01.2017 SHORT N Societe Generale S.A.
OF (FWIEURI00117) NNRA rie dofyezy Oddzial w Polsce Poiska 1220000 EURC 1 jJ (16) ©,02)
FCRWARD GBPPLN 23.01.2017 SHORT N Saciste Generale S.A.
DF (FWIGEP230147) NNRA | nledo¥eny | niriat w Poscs Poiska 85 000 GEP ! N ! a0
INSTRUMENTY POCHODNE razem 2 [} (15) {0,02)

AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany
AR-ASQ - aktywny rynek-alternatywny system obrotu

I&R - inny aldywny rynek

NNRA - nienotowane narynku aktywrym
“Procentowy udziaf ujemne] wyceny bilansows; instrumentow pochodnych w zobowiazaniach ogélem wynosi ,75%

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng cze$¢ niniejszego zestawienia

lokat
5




Aviva Investors Fundusz Inwestycyiny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Qchrony Kapitatu Pius
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2016 roku

3. TABELE DODATKOWE

(w tysiacach zhotych z wyjatiiem Hoéci papiaréw warlosciowych podansj w szhiukach)
Wartosé Wartosé wedlug .
. . | Lgezna . % |Procentowy udziat w
Gwarantowane skfadniki [okat Rodzaj | wedlug ceny | wyceny na dzien "

liczba nabycia hilansowy aktywach ogélem
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 0 0 ] 0,00
Papiery wartodciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu 0 0 0 0.00
fterytoriainego |
Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezagce dol 0 0 0 0.00
IOECD (z wylaczeniem Rzeczypospalitej Polskiej) '
Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytugiel
Enansowe, ktérych conkiem jest Rzeczpospolita Polska lub 0 0 0 0,00

rzyhajmniej jedno z pafistw nalezacych do GECD

{w tysigeach ziotychy

IGrupy kapitalowe, o ktorych mowa w art. 98 ustawy Wartos¢ wedlug wyceny na dzief bilansowy

Procentowy udzial w aktywach ogélem

Grupa Kapitatowa Asseco Poland SA 104 0,16
Grupa Kapitatowa Synthos 3570 5,58
(w tysigcach 2lotych)
{Skiadniki lokat nabyte od podmiotow, o ktérych mowa w art. 107 ustawy Wartose wegi'lua i:,y‘:;"y na dzie Procentowyot;g:';lnw aktywach
CPSYND14 (X51115183359) 3406 532
Skiadniki iokat nabyte od podmiotow, o ktérych mowa w art, 107 3406 532
ustawy razem i
Papiery wartosciowe emitowane przez Warlst: wediug \m Procentewy
idzynarodowe instyhucie fi . o ) ) udziatw
tbrych calonkism: est RP fub pray Nazws amitenta Kraj siedziy emitenta | Rodzaj rynku Narwa syniu Liczba c:\:}:ﬂp{c’:a wymm akfywach
jedno 2 panstw OECD ) biansowy ogoblem
[ 0] 0.00

Zataczone dodatkowe informacie | objasnienia stanowig integraing czes¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Il BILANS
. 31 grudnia 31 grudnia
{ wysiacach ziotych) 016rks 2015 roku
i Aktywa 64 080 64 783
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7321 2057
2. Naleznosci 411 662
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w iym: 56 347 60 995
- diuzne papiery wartosciowe 39689 4271
5. Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: 1 1033
- dluzne papiery wartoSciowe 0 1015
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 36
H. Zobowiazania 2143 374
lit. Aktywa netto (I-f) 61937 64 409
IV. Kapitat funduszu {2 054) 1814
1. Kapital wplaceny 2335177 2132335
2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna) (2337231)  (2130521)
V. Dochody zatrzymane 62 408 62 092
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 20 168 20 410
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 42 240 41 682
Vi, Wzrost (spadek) wartoci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1583 503
Vil. Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operaciji ([V+V+-Vi) 61937 64 408
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 365 428,02 378 143,55
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zlotych) 174,26 170,33

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ ninigjszego bilansu

7



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

v RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC.JI

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku

|. Przychody z lokat 1405 1856
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 459 521
2. Przychody odsetkowe 926 1304
3. Dodatnie saldo roZnic kursowych 20 3
4, Pozostale 0 0
ii. Koszty funduszu 1647 1773
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1613 1740
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0
4. Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
8. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Usiugi prawne 0 0
9. Usiugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo roznic kursowych 0 0
12. Pozostale 34 33
{Il. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-1l1) 1647 1773
V. Przychody z lokat netto (1-1V} (242) 83
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1638 1094
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 558 1142
- z tytudu réznic kursowych (82) {113)
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1080 (48)
- 2 tytudu réZnic kursowych 256 52
VII. Wynik z operacji 1396 1177
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w zlotych) 3,93 3N

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng cze$é niniejszego rachunku

wyniku z operacji
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v ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

{w tysigcach ziotych z wyjatkiem warlosci aktywow netto na jednostike uczestnictwa podane] w zlotych oraz ilosci 1 styczniq . L stycznia. N
jednostek uczestnictwa podanej w sztukach) 3210?"6”?;;3 3210?2":1"'3
oku
1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1, Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniegoe okresu sprawozdawezego 64 409 64 567
2. Wynik z operacji za ckres sprawozdawezy ({razem), w tym: 1396 1177
a) Przychody z lokat netto (242) 83
b) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 558 1142
¢} Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1080 (48)
3, Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 1396 1177
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) funduszu (razem): H 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychoddw ze zbycia fokat 0 0
5, Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: {3 868) (1 335)
a) Powiekszenie kapitahu z tytulu zhytych jednostek uczestnictwa 202 842 179 441
b) Zmniejszenie kapitatu z tytuks odkupionych jednostek uczestniciwa (206 710) {180 776)
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/.5) {2472) {158}
7. Wartos¢ aktywow nette na koniec okresu sprawozdawczego 61937 64 409
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 64 523 69 585
il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana lczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: (22 715,5300) {10 489,9100)
a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1181928,6600  1045477,1300
b) Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa {1204 644,1900} (1 055 967,0400)
¢} Saldo zmian liczhy jednostek uczestniciwa {22 715,5300) (10 489,9100)
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatainosci Funduszu, w tym: 355 428,0200 378 143,5500
a) Liczba zbytych jednostek uczestniciwa 15967 4854400 14785 556,7800
b} Liczha odkupionych jednostek uezestnictwa {15612 057,4200) (14 407 413,2300)
¢} Salde jednostek uczestnictwa 355 428,0200 378 143,5500
I1I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Wartost aktywow netto na jednostie uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczege 170,33 166,14
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na kaniec okresu sprawozdawezego 174,26 470,33
3. Procentowa zmiana wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w ckresie sprawozdawczym 2,31 2,52
‘:. cl;:‘l;r;rimaina wartos¢ aktywow netto na jednostke uczesinictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty 166,96 186,27
y» data wyceny 2016-02-11 20150120
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze wskazaniem daty 17444 17357
ceny:
wy- dalya wyceny 2016-08-08 2015-05-22
6. Wartos¢ aktywdw nefto na jednostke uczeshictwa wedlug ostainiej wyceny w okresie sprawozdawczyin, ze
wskazaniem daty wyceny: 174,27 170,35
- data wyceny 2016-12-3¢ 2015-12-30
IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIES WARTOSCI AKTYWOW NETTO (W SKALI 255 255
ROKU), W TYM: . .
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,50 250
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,00 0,00
4, Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00 3,00
5. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 ¢,00
6. Procentowy udziat oplat za ustugl w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00

Zatgezone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$< niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto.
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Vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1047
Z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 248,
poz. 1859} {,Rozporzadzenie’).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich ziotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysiecy ziotych, w zwigzku z czym moga
wystapié przypadki matematycznych niezgodnosci pomigdzy poszczegblnymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajace z ww. zackraglen.

1.1.2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

1.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycza.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz skiadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jege zobowigzan.

Nabyte skladniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wediug
ceny nabycia. Przyjmuje sig, ze skiadniki lokat nabyte nieodpiatnie posiadaja cene
nabycia réwng zeru.

Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang
cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktére
zostaly otrzymane, skorygowana o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pienigzne.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujacg zmiany wysokosci
kapitatu akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktdrej dokonuje sie
zmiany liczby jednostek posiadanych akgji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sig jako
pierwsze” {(HIFQ), polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentdw wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:

¥ papierdéw wartoéciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do
odkupy,

v zobowigzan z tytulu zbycia papierow warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

¥ naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia ¢ pozyczkach papierdw wartosciowych,

v" zobowigzan z tytutu otrzymanej pozyczki papierdw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych,

10



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

10.

1.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skiadnika.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasdnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytulu kitdrych zaciggniecia
otrzymano najnizsza premie netto.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wediug metody
,hajdrozsze likwiduje sie jako pierwsze” (HIFO).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w kidrym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akeji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezna dywidende z akcji notowanych na akiywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkewych Subfunduszu w dniu, w kidrym na potrzeby wyceny danych akgcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tego
prawa do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienctowanych na aktywnym rynku oraz prawo do oirzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie¢ w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustaienia tych praw.

Podatki z tytutu dochoddw od odsetek lub innych pozytkéw uzyskanych od papierdow
wartosciowych emitowanych za granica ujmuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyplaty tych dochodow.

Zobowigzania Subfunduszu z tytulu wystawionych opcji uimuje sie w bilansie w
pozycji zobowigzania z tytutu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji
zobowigzanie z tylulu wystawienia opgji ujmuje sie w wysokosci otrzymaneg) premii
netto.

Otwarty kentrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu
wediug wartosci ksiegowej rownej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwiazane z
jego otwarciem pomnigjszajg niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang
strate) z wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z
zamknieciem kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk {(powigkszajg zrealizowang
strate) z kentrakiu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wpltywa na wzrost (spadek) wyniku z
operagcii.

Przychody z lckat obejmuja w szczegdinosci:
v dywidendy i inne udziaty w zyskach,
v przychody odsetkowe,

v dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wycena srodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierdw wartosciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe].

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci:
¥ wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,
¥ kosziy odsetkowe,

v ujemne saldo rdéznic kursowych powstale w 2zwigzku z wyceng Srodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych.

Whynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzien roku od wartosci aktywow netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesigcznych i
ptatne jest do 7 (siGdmego) dnia roboczege nastepnego miesigca kalendarzowego.
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21.

22.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).

Papiery wartosciowe bedace przedmiotem udzielonej pozyczki sa wylgczane z bilansu
Subfunduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana naleznosé z tytulu zawarte) transakgji pozyczki papierdw wartoéciowych.

Srodki pienigzne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sg ujmowane w
bilansie Subfunduszu w korespondencji ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

Warto§¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny ckreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3. Zasady wyceny aktywow Subfunduszu

Zasady ogdine

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sig wedug
standéw odpowiednio aktywow Subfunduszu i jego zobowigzan oraz odpowiednio
kurséw, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe], z zastrzezeniem skiadnikdw, o ktorych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

Wybor rvnku gldwnego

W przypadku, gdy skiadniki iokat Subfunduszu notowane sa na wigcej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemnie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannesci, dokonuje
dla danego sidadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gtéwnege lub wlasciwego
systemu notowan, ktory najlepiej spefnia nastepujace warunki:

a) wolumen obrotéw dla danego sktadnika lokat Subfunduszu w ciagu miesigca
kalendarzowego poprzedzaiacego miesigc, w ktorym nastepuje dzien wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposdb staly i rzetelny
okresla wartosé rynkowa tego skladnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwosé dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

Skiadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt. A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia lub inng wartos¢ stanowigca jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

Dluzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku

v Diuzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem giéwnym jest Gielda Papieréw
Wartoéciowych w Warszawie SA — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 kursu zamknigcia.

v Dluzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem glownym jest Treasury
BondSpot Poland — wedtug ostatniege dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, o ktorym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla
danego papieru wartosciowego wediug ostatnigj ceny transakcyjnej ogloszone]
przez ten rynek. W przypadku braku transakgeji w danym dniu wycena odbywa sig
w szczegolnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skladnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego sktadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c} S$redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszezalne.
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Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. &) — ¢), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedia wartosci godziwej danego sktadnika lokat, dopuszcza sig przyjgcie
do wyceny éredniej z ofert kupna i sprzedazy ogtoszonych przez przynajmniej
dwie uznane (profesjonalne) instytucie finansowe, pod warunkiem ze ogloszone
oferty pozwalajg wiarygodnie oszacowaé wartoé¢ godziwag skladnika lokat. W
przypadku gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skiadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczgcymi
sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

v Dluzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem giéwnym jest inny aktywny
rynek, w szczegélnosci diuzne papiery wartoéciowe notowane na rynkach
zagranicznych — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny, ¢ ktérym mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamkniecia lub inna wartos¢ stanowigcg jego odpowiednik wycena
nastepuje wediug tego kursu lub wartosci. W przypadku braku transakcji w
danym dniu wycena odbywa si¢ w szczegdlnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego sktadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

¢} $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostgpnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, e uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — ¢}, nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny Sredniej z ofert kupna i sprzedazy ogioszonych przez przynajmniej
dwie uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogloszone
oferty pozwalaja wiarygodnie oszacowaé wartos¢ godziwg skiadnika lokat. w
przypadku gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do
przyjecia, skiadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi
skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamknigcia rézni sie
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamkniecia
mimo ze w dniu wyceny zostata zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
giéwnym.

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajgey sig termin wykupu diuznych papieréw
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wediug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sie metoda odpisu dyskonta lub amortyzacji premi
powstatych jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego,
a ostatnig wartoscia godziwa, po jakiej Subfundusz wyceni dany papier
wartosciowy wedlug zasad okreslonych powyzej.

3. Terminowe instrumenty pochodne - wedlug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajacego stan rozliczen Subfunduszu i instytucji rozliczeniowej.

4, Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamknigcia lub inng wartosé stanowigca
jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

D. Skiadniki lokat Subfunduszu nienctowane na_aktywnym rynku

1. Diuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania diuznych papierow
wartosciowych wycenianych wedtug wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalona skorygowang ceng nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rézna od daty jej rozliczenia papier wartosciowy
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uimuje si¢ w ksiggach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang cene nabycia
wylicza sie od dnia rozliczenia transakeji nabycia.

2. Depozyty wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

3. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
sig, poczagwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metods skorygowanej ceny nabycia,
oszZacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

4. Zobowigzania z tytulu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

5. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie w oparciu ¢ modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegdinosci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeplywow pienigznych.

6. Diuzne papiery wartosciowe zawierajgace wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sie wediug wartodci godziwej oszacowane] przez wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi fub jezeli Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujacy sposab:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg sciéle powigzane z
wycenianym papierem diuznym to warto§¢ calego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniege dla danego instrumentu
finansowege modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukcii modele
wyceny poszezegolnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wdwczas warto$é wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci diuznego papieru wartosciowego
(bez  wbudowanych instrumentéw  pochodnych}  wyznaczonej przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz wartoéci whudowanych
instrumentédw pochodnych wyznaczonych w oparciu 0 modele wlasciwe dla
poszczeglinych instrumentdw pochodnych. Jezeli jednak wartosé godziwa
wydzielonego instrumentu pochodnege nie moze hy¢ wiarygodnie okreslona to
taki instrument wycenia si¢ wedlug skorygowanej ceny nabycia, oszacowane;
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychoddw odsetkowych lub kosztow odsetkowych.

7. Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku
wycenia si¢ wedlug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub wiasciwa instytucje
wartoéci aktywéw netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowana o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany warlosci godziwej, jakie wystgpily od
momentu ogloszenia do dnia wyceny.

8. Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedlug:

v wartoéci teoretycznej praw poboru jako réznicy miedzy ceng akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a cena odniesienia ha pierwszym notowaniu akcii
po ustaleniu prawa poboru iub

v wartosci biezacej prawa poboru uwzgledniajace] roéznice miedzy biezacym
kursem rynkowym akcji spétki a ceng akeji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisii,

w zalezno$ci od tego, ktdra z powyzszych wartosci jest nizsza.

9. Jezeli akcje nienctowane na aktywnym rynku sg toisame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papierow
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt, C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sig¢ w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszona o wartosé godziwa prawa
poboru niezbednego do ich objgcia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku,
gdy zostaty okreslone rozne ceny dla nabywcow — w aparciu o érednig cene nabycia,
wazong liczba nabytych akcji, o ife cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wplyw na ich wartosé godziwa.
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10.

11.

Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sig je wediug cen tych papierdw
wartoéciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym jub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o wartos¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

Pozostate skladniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane s3
na podstawie zasad okreslonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wedlug wiarygodnie ustalonej wartosci godziwe] na podstawie
oszacowania wartoéci skiadnika lokat Subfunduszu za pomocg powszechnie
uznanych metod estymacii.

Wycena aktywow | zobowiazan Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala w
walucie, w ktorej sa notowane na aklywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane,

Aktywa i zobowigzania, o ktorych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ziotych poiskich po
przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1, $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Wycena naleznosci 2 tytutu zawariej transakcji pozyczki papieréw wartosciowych

Naleznosci z tytutu zawartej transakcji pozyczki papierow wartosciowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papierow wartosciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz
zasad rachunkowo$ci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

(o ysiacach Zotych 206 ok “Wis o
Z tytutu zbytych iokat 7 151
Z tytuks instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 0 3
Z tytutu dywidend 0 1
Z tytulu odsetek 383 477
Z tytutu udzielonych poZyczek 0 0
Z tytulu zwrotu podatku od dywidend zagranicznych 21 20
Pozostale naleznosci 0 0
Razem 411 662
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

(v tysizoach Zotych) ot ok ‘Wi
Z tytutu nabytych aktywow 601 133
Z tytulu transakeji przy zobowigzaniu sig subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytulu instrumentéw pochodnych 16 0
Z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa 20 22
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1340 67
Z tytutu wyplaty dochodow subfunduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytéw 0 8
Z tytulu rezerw 128 138
Z tytutu rozrachunkéw publicznoprawnych 38 14
Pozostale zobowigzania 0 0
Razem 2143 374
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4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

{w tysiacach ziotych) Waluta 3;0?;?:1:3 3210%“? c::s
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 1513 1878
PKO Bank Polski S.A. PLN 5 800 0
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 4 0
Deutsche Bank Polska S.A. HUF 0 4;
Deutsche Bank Polska S.A. CZK 0 ¢
Deutsche Bank Polska S.A, NOK 0 ¢
Deutsche Bank Polska S.A. GBP 0 ]
Deutsche Bank Polska S.A. CHF 0 2
Deutsche Bank Polska S.A, TRY 1 177
Peutsche Bank Polska S.A. uspb 3 0
Razem 731 2057
Sredni w okresie sprawozdawcz.yn? sta-n'srodkow paent‘e,zngtch 31 grudnia 31 grudnia
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazan 2016 roku 9015 roku
Subfunduszu

CHF 1 1
CZK 0 0
EUR 2 1
GBP 0 0
HUF 0 0
NCK 0 0
PLN 4 556 1525
TRY 89 89
UsP 2 1

Razem 4 650 1617

5. RYZYKA

5.1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowef

5.1.1.Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigione ryzykiem wartosci godziwef
wynikajgcym ze stopy procenfowej

Na ryzyko zmiany wartosci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sg
przede wszystkim diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienigznego o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dzierh 31 grudnia 2016 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 24 638
tysigey ziotych, co stanowilo 38,45% aktywow Subfunduszu.

Na dzief 31 grudnia 2015 roku wartoéé tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 26 595
tysiecy ziotych, co stanowilo 41,06% aktywow Subfunduszu.

Na dzier 31 grudnia 2016 roku oraz na dziert 31 grudnia 2015 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obciazone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej.

5.1.2 Aktywa | zobowigzania Subfunduszu obcigZzone ryzykiem pirzeplywow Srodkow
pienieznych wynikajgcym ze stopy proceniowej

Na ryzyko przeplywow $rodkdw pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
53 diuzne papiery wartoéciowe o zmiennej stopie procentowe;j.
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Na dziert 31 grudnia 2016 roku wartosé tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 15 051
tysiecy ziotych, co stanowito 23,49% aktywodw Subfunduszu.

Na dzied 31 grudnia 2015 roku wartosé tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 17 191
tysiecy ziotych, co stanowito 26,54% aktywoéw Subfunduszu.

Na dzient 31 grudnia 2016 roku oraz na dzief 31 grudnia 2015 roku zobowiazania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem przeplywow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej.

5.2. Poziom obcigZenia aktywow i zobowigzart Subfunduszu ryzykiem kredytowym
5.2. 1. Maksymalne obcigZenie ryzykiem kredytowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Fundusz lokuje aktywa giéwnie
w dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz w akcje. W okresie
sprawozdawczym oraz w okresie zakoriczonym dnia 31 grudnia 2015 roku Subfundusz lokowat
aktywa wylacznie w papiery zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku struktura aktywow
Subfunduszu przedstawia sig nastepujgco:

(w tysigeach ztotych) 32102??:;:3 3210€1’r5u$]1$
Akcje oraz wynikajace z nich prawa 16 658 18 224
Dluine papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniginego 34 995 37 345
emitowane przez Skarb Panstwa (z odsetkami)

Diuzne papiery wartoéciowe lub instrumenty rynku pienieznego 5077 6918
pozostatych emitentow (z odsetkami)

Kontrakty terminowe na wymiane walut {Forwardy) 1 18

Naleznosci z tylulu zbytych aktywdw 7 151
Dywidendy 0 T
Przedplaty na zakup papieréw wartosciowych 0 36
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 7321 20567
Nalenosci od innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez 0 3
Towarzystwo z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa
Pozostale naleznoéci Yy 20
Razem aktywa Subfunduszu 64 080 64 783

5.2.2. Wskazanie przypadkéw znaczacef koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlinych
kategoriach fokat

Zgodnie z postanowieniami Statutu Subfundusz zobowigzany jest lokowa¢ powyzej 35% wartosci
aktywow Subfunduszu w papiery wartogciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Na dzieni 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku udziat lokat w dhuzne papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb Panfstwa lub Narodowy Bank Polski wraz z odsetkami
naleznymi wynosit odpowiednio 54,61% i 57,65% aktywow Subfunduszu.

5.3. Poziom obcigZenia aktywbéw | zobowigzafi Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze
wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu lokowane sa giownie w krajowe diuzne papiery warto$ciowe i inne
instrumenty finansowe przewidziane w statucie Funduszu, w tym giéwnie w akcje notowane w
walucie polskiej. Statut dopuszcza réwniez dokonywanie ickat w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone fub gwarantowane przez panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego
panstwa czionkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub migdzynarodowa instytucje finansowa,
ktorej czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub, co najmniej jedno panstwo czionkowskie, przy
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czym catkowita wartos¢ tych lokat nie moze przekroczy¢ 35% wartoéci aktywow Subfunduszu.
Przy dokonywaniu lokat w papiery wartosciowe denominowane w walutach obeych istnieje ryzyko
walutowe zwigzane ze zmiennoscig kursow walut i w zwigzku z tym potencjalna utratg wartosci
skitadnikéw lckat Subfunduszu wyrazong w ziotych.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku procentowy udziat sktadnikow
aktywoéw denominowanych w poszczegbinych walutach obcych w aktywach Subfunduszu
przedstawiat sie nastepujaco:

31 grudnia 31 grudnia

Skiadniki aktywow deneminowane w walutach abeych 2016 roku 2015 roku
(%) {%)

Korona, Republika Czeska (CZK) 0,10 0,00
- w tym akcie i wynikajace z nich prawa 0,10 0,00
Euro (EUR) 8,78 742
- w tym akcje | wynikajace z nich prawa 0,82 0,00
- w tym diuzne papiery wartosciowe 7,82 7,30
Funt szterling, Wielka Brytania (GBP) 0,35 0,00
- w tym akcje | wynikajace z nich prawa 0,35 0,00
Korona, Norwegia (NOK) 0,28 0,00
- w tym akcje | wynikajace z nich prawa 0,28 0,00
Lira, Turcja (TRY) 0,00 1,84
- w tym akcje | wynikajace z nich prawa 0,00 1,56
Razem 9,51 9,26

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly cbcigzone ryzykiem walutowym.

6. INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz posiada w swoim portfelu kontrakty FX forward, ktére zostaly zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Subfundusz zagranicznych
instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie kursu
wymiany walut na ztote.

Kontrakty FX forward bedgce w posiadaniuv Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2016 roku:

Typ

Wartoié

Kwota bedaca

Tettsin zapadalnogei alba

zaite] Rnd::i::;:::n:ntu Cel otwarcin poryeil | otwartef Wartoit p;::.t;yeh:lmni-né Tmrinypmt.ﬂ.yr.h ;lruml:m o a Inm‘l:ﬂw-ri:‘:y:::ﬂ:! .,
pozycit P 9 pazycii plenigamyc ianimy phatnosei pochodnege P G
[Ogremiczenie y 2y ka -
Plamast wychodzaca 35tys GBP
iétia Kohirakl tertrinowy R |wakiow ege portiela lokat fys, P v v 2012017 T ye GOP termin zarknigois pozycii- | lermin platnogci gotaw kow yoh -}
' ) 1042017 23.01.2017
wymiane wakd FWD ko enega e Frmost do cozymaria, 1821y, PLN 2012017 -
wahtath cboych
Ograniczenie ry 2y ka .
Prarost wychodzaca 1220 ys. EUR
- Kontral fermingwy na  |wsbdonego nrtiela loke 18 5. Py v ¥ ¥ 3ot 2017 | 20 s, EUR terimin 2 amknigcia pozyci - |termin phatnogel gotow kawyeh -
% o ' 101 2007 30.01.2017
wymiang wakd FWD  Jderominowanego w Pratnose do oroy mama; 5 380 s, PLN HOLAT o ®
wekdzeh abey ch

Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2015 roku:

Typ

Wartosé

Kwota bydaca

.. . . Tensin zapadalnosci albo
ajatsj Rodzaj Instrumenty Cel otwarcia pozycii | otwarte] Wartosé preysdy Terminy preysdy podstuma preysaly qubnledia | Tetrwin wykonania
pochodnegs pieniginyeh pieniginych . instrumentu pochodnego

poxychi pozyeil atnoicl pochednege

Ograniczenie iy ks Blamsse wychodkara 1 12015, EUR 401 2016 ) . .

Kot [KOTUrSNE erminewy na fudonegupatealia | |12y gur [ Carhnicia pozych - |lemin platrogci gotéwhowych-
wymiang walld WD [dsnominow anego w R 14012016 14,01,2005 1402016
walulach: abcych
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7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO

ODKUPU

7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugief strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 Subfundusz nie zawierat transakgji
przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 Subfundusz nie zawierat transakgji

przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznodci z tytuhu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie

przepiséw rozporzgdzenia o pozyczkach papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 Subfundusz nie zawierat transakcji w

trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.

7.4. Zobowigzania z tytidu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w frybie

przepiséw rozporzadzenia o poZyczkach papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 Subfundusz nie zawieral transakcji w

trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych.

8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 Subfundusz nie zaciggat zadnych

kredytow i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2015 Subfundusz nie udzielat Zadnych

kredytdw i pozyczek.

9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu

) 31 Grudnia 2016 roku 31 Grudnia 2015 roku

(w tysiacach zlotych)

CHF CIK EUR GBP HUF NOK PLN TRY USD RAZEM CHF CZK EUR GBP HUF NOK PLN  TRY USD RAZEM
|. AKTYWA 0 83 627 221 9 18z 57917 1 3 64080 2 0 4310 ] ] 0 58781 1490 0 84783
1. Srodki pienigzne | ich
skwiwalenty 0 ¢ 4 4 0 . Fa3 1 3 7324 2 a 0 0 0 0 1878 17 0 2057
2. Nalenosci 0 ¢ 25 Y 0 o 323 a a 411 0 a 84 0 0 0 578 ] 0 662
3. Transakeje przy
2obowigzani sig drugie) 0 4] 1} [ 0 ¢ o q il 0 0 a 0 0 0 ] Q ¢ 0 1}
sirony do edkupu
4. Sktadniki lokat notowane
na aktyamym rytiku 0 §3 5538 227 g 182 50340 9 g 56347 0 g 4726 ] 0 0 55256 1013 0  B0Y95
§. Sklacnik! lokat
nienotowane na aktywnym 0 1] 1] 0 i) 0 1 4 0 1 1} 0 0 q ¢ 4 1033 o 0 1033
rynku
6. Nisruchomodct a 0 o 0 0 0 0 )] 0 o 0 0 0 ] [+ [ 9 o [} [
7. Pozostale aktywa ¢} a o 0 0 a il 0 0 o 0 0 0 9 o 0 36 0 ¢ 38
1. ZOBOWIAZANIA 3 1] ] 0 0 0 2143 0 0 4 ¢ 0 0 1] ¢ 0 3 0 0 374
1, AKTYWA NETTO ¢ 63 5627 227 0 182 §58M 1 3 81837 2 D 4810 [ ¢ 0 S8407 1190 ¢ B440%
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9.2. Dodatnie réZnice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku

Zreafizowane dodatnie rénice kursowe B 14
- Akcie oraz wynikajgce z nich prawa 6 14
- Dluzne papiety wartosciowe 0 0
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa ¢ 0
- Kwity depozytowe ¢ 0
Niezrealizowane dodatnie réZnice kursowe 273 88
- Akgje oraz wynikajace z nich prawa 94 88
- Dluzne papiery wartosciowe 179 0
- Listy zastawne 0 ]
- Jednostki  tytuty uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
Razem 279 102

9.3, Ujemne réznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach zlotych) 31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku

Zrealizowane ujemne roznice kursowe: {68) (127}
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa {88) {126)
- Dluzne papiery wartoéciowe ¢ (n
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
Niezrealizowane ujemne roznice kursowe (17 (36)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa {17) (30)
- Dluzne papiery wartosciowe 0 {6)
- Listy zastawne 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
Razem (105) (163)

9.4. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzgdzenia

sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do zt Kurs w stosunku do 2t waluta
na 31 grudnia 2016 roku na 31 grudnia 2015 roku

Frank, Szwajcaria 41173 3,9394 CHF
Korona, Republika Czeska 0,1637 0,1577 CZK
Euro 4,4240 4,2615 EUR
Funt szterling, Wielka Brytania 51445 5,7862 GBP
Forint, Wegry 0,0142 0,0138 HUF
Korona, Norwegia 04868 0,4431 NOK
Lira, Turcia 1,1867 1,3330 TRY
Dolar USA 4,1793 3,501 UsD
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10. DOCHODY 1ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w fym: 558 1142
- Papiery warfosciowe udziatowe 76 409
- Dhuzne papiery wartoSciowe 482 733
- Jednostki i tytuly uczesinictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- Papiery wartosciowe udzialowe 0 0
- Diluzne papiery wartosciowe 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Razem 558 1142

10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow

1 stycania - 1 stycznia -

{w tysigcach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynky, w tym: 1080 (48)
- Paplery wariosciowe udziatowe 1494 890
- Dluzne papiery wartosciowe (414) (938)
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Skiadniki lokat nienctowane na akbywnym rynku, w tym; 0 0
- Papiery warto$ciowe udzialowe 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0
- Kwity depozytowe 0 0
- instrumenty pochodne 0 0
- Inne 0 0
Razem 1080 {48)

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg wartosé aktywéw netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.
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11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezpoérednio ze srodkow wiasnych
wszelkie koszty | wydatki zwiazane z dziatalnodcig Subfunduszu, za wyjatkiem:

prowizji i optat za przechowywanie papieréw wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkoéw bankowych,

prowizji i optat zwiazanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw
majatkowych,

opiat, prowizji i kosziéw zwigzanych z obslugg i splatg zaciggnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytow bankowych,

podatkéw, taks notarialnych, oplat sadowych i innych optat wymaganych przez organy
panstwowe i samorzadowe, w tym oplat za zezwolenia i rejestracyjnych,

kosztow likwidacji Funduszu,

kosztéw likwidacjy Subfunduszu.

Siad tez wszelkie pozostale koszty, w tym zwlaszcza:

a)
b)

wynagrodzenie depozytariusza za wycene i przechowywanie aktywow Subfunduszu;

optaty dla agenta obslugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o swiadczenie
ustug agenta obstugujacego;

koszty zwigzane z prowadzeniem ksiag rachunkowych i badaniem ksiag Subfunduszu;
koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych usiug;

koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji
materiaiow informacyjnych i ogloszen,

nie obciazajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w ninigjszym sprawozdaniu finansowym.

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywow Subfunduszu wynagrodzenie w
wysokoséci 2.5% w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartoéci Aktywow Netto
Subfunduszu. Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czgéci zmiennej, uzaleznionej od
wynikéw Subfunduszu.

1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach ziotych) 31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku

Czest stala wynagrodzenia 1613 1740
Cze$6 wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw Subfunduszu 0 0
Razem 1613 1740

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2016 roku 2015 roku 2014 roku

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu w tysiacach Zotych 61937 64 409 64 567
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w zlotych 174,26 170,33 166,14
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vil
1.

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczacych zdarzen
dotyczgcych lat ubieglych, ktore wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednicnych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily zdarzenia, ktore wymagalyby uwzglednienia, a nie zostaly
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réiznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym | poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepuja rdznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowsg i finansowa, plynnosé oraz wynik z
operacii i rentownos¢ Subfunduszu

W ckresie sprawozdawczym oraz w roku cbrotowym 2015 roku bledy podstawowe nie wystapity.

Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru calkowitej ekspozycji Subfunduszu

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze
oblicza catkowita ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniv do Subfunduszu stosowana jest
metoda zaangazowania.

Inne informacje, niz wskazane powyzej, ktére w istotny sposéb moglyby wplynaé na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

Na dzieri 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku nie wystapity zdarzenia, inne
niz ujawnione w sprawozdaniu finansowym, ktére w istotny sposéb moglyby wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 24 kolejno ponumerowane strony.

G/

- Marek Przyl¥lski — Prezes Zarzadu Tymoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzadu

Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2017 roku.
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1. Ogolna charakterystyka Subfunduszu

a.

pwec

Siedziba Subfunduszu Aviva Investors Ochrony Kapitalu Plus (,Subfundusz”) jest
Warszawa, ulica Inflancka 4b. Do dnia 31 lipca 2016 1. siedziba Subfunduszu miedcila
sie w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 44.

Subfundusz zostal wydzielony w ramach Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny
Otwarty (,Fundusz”). Subfundusz zostal utworzony jako Commercial Union Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Ochrony Kapitalu Plus w dniu 6 paZdziernika 2004 r. na
podstawie decyzji Komisji Papierow Warto§ciowych i Gield (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego) nr DFIW/4032/14/4-1-3710/04 2z dnia 10 wrze$nia 2004 r. W dniu
29 maja 2009 r. weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapila
zmiana nazwy Subfunduszu na Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus.

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie pod numerem RFI 261 dnia 3 listopada 2006 1.

Funduszem zarzadza Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Inflanckiej 4b. Do dnia 31 lipca
2016 1. siedziba Towarzystwa mieécila sie w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 44.

Akt zalozycielski Towarzystwa sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej Jolanty Olapifiskiej we Wroctawiu w dniu 31 lipca 1996 r. i zarejestrowano
w repertorium A pod numerem 2853/1996. W dniu 9 maja 2001 r. Sad Rejonowy dla
Wroclawia Fabrycznej VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat
wpisu Towarzystwa do Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000011017. Dnia
31 marca 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo uchwale o zmianie nazwy
Towarzystwa na Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Zmiana zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 29 maja 2009 r.

Dla celéw rozliczeft z tytulu podatkéw Funduszowi nadano dnia 5 grudnia 2006 1.
numer NIP 108-00-02-319. Dla celéw statystycznych Fundusz otrzymal numer
REGON 140761408,

W badanym okresie przedmiotem dzialalnodci Funduszu bylo lokowanie $rodkow
pienieznych wplaconych przez uczestnikéw Funduszu w celu zapewnienia wzrostu ich
wartoéci. Fundusz dziala w oparcit o Ustawe z dnia 27 maja 2004 1. o funduszach
inwestycyjnych i  zarzadzaniu  alternatywnymi  funduszami  inwestycyjnymi
(Dz. U. z 2016 1., poz. 1896 z pdZn. zm.) oraz na podstawie Statutu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartoéci aktywoéw Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartoéci lokat. Catkowita wartoé lokat w akcje wynosi od 0% do
30% wartosci aktywéw Subfunduszu, przv czym Subfundusz lokuje aktywa
Subfunduszu wylacznie w akcje zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi. Catkowita warto$¢ lokat w dluzne papiery
wartoéciowe i instrumenty rynku pienieinego wynosi od 50% do 100% wartoSci
aktyw6w Subfunduszu.
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Ogélna charakterystyka Subfunduszu (cd.)

i.

pwc

W roku obrotowym i do dnia podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Czlonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

. Marek Przybylski Prezes Zarzadu
. Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu

Funkcje Depozytarivsza Funduszu sprawowal Deutsche Bank Polska S.A. z siedzibg
w Warszawie, Aleja Armii Ludowej 26.

Na dzien bilansowy na rachunkach uczestnikéw Subfunduszu znajdowalo sie
355.428,02 jednostek uczestnictwa. Na dziefi 31 grudnia 2016 r. wartoéé jednostki
uczestnictwa wyniosta 174,26 zb.
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II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

pwec

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2016 r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0.
zsiedzibg w Warszawie, Aleja Armii Ludowej 14 wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta Tomasza Orlowskiego (numer w rejestrze 12045).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na biegtego rewidenta Towarzystwa
Uchwala nr 3 Rady Nadzorczej z dnia 12 maja 2016 r. na podstawie artykulu 16.2
pkt. 10 Statutu Towarzystwa.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. oraz kiuczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie s niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r.,
poz. 1000, Z péZn. zm.}.

Badanie przeprowadzono w okresie od 6 marca do 14 kwietnia 2017 r. na podstawie
umowy zawartej w dniu 16 lipca 2015 r. i aneksowanej 2 grudnia 2016 r.

Badanie przeprowadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji Finansowej uchwala Krajowej Rady
Biegltych Rewident6w z dnia 10 lutego 2015 r. Na zakres badania miat wplyw przyjety
poziom istotno$ci. Zgodnie z powyzszymi standardami badania koncepcja istotno$ci
stosowana jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu
badania, jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalceni oraz
skorygowanych znieksztalcen, je§li wystepuja, na jednostkowe sprawozdanie finansowe,
a takze przy formulowaniu opinii w sprawozdaniu bieglego rewidenta.

Badanie zaprojektowane zostalo w celu uzyskania wystarczajacej pewnosci czy
Jjednostkowe sprawozdanie finansowe jako cato$é nie zawiera istotnego znieksztalcenia.
Znieksztalcenia moga powstaé na skutek bledu lub oszustwa. Znieksztalcenia sg
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, Ze pojedynczo lub ljcznie
moglyby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Na podstawie zawodowego osgdu ustalono i udokumentowano progi ilosciowe
istotnosdcei, w tym ogdlng istotno$é w odniesieniu do jednostkowego sprawozdania
finansowego jako calodci. Progi te, wraz z czynnikami jakoSciowymi wplynely na
okredlenie zakresu badania oraz na rodzaj, czas i zasieg procedur badania, a takze na
oceng wplywu znieksztalcen, zaréwno indywidualnie, jak i lacznie na jednostkowe
sprawozdanie finansowe jako calo§é. W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta, w tym na temat innych wymogdéw prawa
i regulacji, wyrazane sg z uwzglednieniem poziomu istotnoéci ustalonego zgodnie ze
standardami badania i osgdem bieglego rewidenta.
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Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji jednostkowego sprawozdania finansowego

BILANS na 31 grudnia 2016 r.

Aktywa
Zobowigzania
Aktywa netto
Kapital Subfunduszu
Kapital wplacony
Kapital wyplacony {(wielkodé ujemna)
Dochody zatrzymane

Wazrost wartosei lokat w odniesieniu do
ceny nabycia

Kapital Subfunduszu

i zakumulowany wynik 2 operacji

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Przychody 2 lokat

Koszty Subfunduszu

Przychody z lokat netto
Zrealizowany i niezrealizowany zysk

Wynik z operacji

pwec

31.12.2016 1. 31.12.2015 r. Zmiana
tys. zl tys. i tys. z}
64.080 64.783 (703)
(2.143) (374) (1.769)
61.937 64.409 (2.472)
{2.054) 1.814 (3.8068)
2.335.177 2.132.335 202.842
(2.337.231) (2.130.521) (200.710)
62.408 62.092 316
1.583 503 1.080
61.937 64.409 (z.472)
2016 r. 2015 p. Zmiana
tys. zi tys. zl tys. 21
1.405 1.856 {451)
{1.647) {1.773) 126
(242) 83 (325)
1.638 1.094 544
1.396 L1777 219

Zmiana

(%)

a1
>100,0
(3,8)
<(100,0}
9.5

9,7

0,5

>100,0

(3,8)

Zmiana

(%)

(24,3)
(7.1}
<(100,0)
49,7
18,6
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III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji jednostkowego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkows i finansowa oraz wyniki
finansowe Subfunduszu

Dzialalno$¢ gospodarcza Subfunduszu, jego wynik z operacji za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowy i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajacego
charakteryzuja nastepujgce wskazniki:

31.12.2016r. 31.12,2015 .
Wiskaznik przyrostu aktywow
Przyrost/spadek wartosci caltkowite] WAN (3,8)% (0.2)%
{w stosunku do wartosei WAN na poczatek roku obrotowego) 3 ’
2016 1. 2015 r.
Wiskainiki zyskownoéci dzialania
Stopa zwrotu jednostki 2,3% 2,5%
Wskaznik efektywnosci (Wynik z operacji / Srednia 2 2% L%
wartoéé aktywdw netto w okresie sprawozdawezym) ? 7
Wskaznik poziomu kosztéw dzialalnosci
(Koszty operacyjne netto / Przychody*) 54,1% 60,1%
&) obejmuje przychody z lokat, zrealizowany wynik ze zbycia lokat i zmiane niezrealizowanego

wyniku z wyceny lokat.

Przedstawione powyzej wskaZniki wyliczono na podstawie jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie Subfunduszu w kontekscie wynikéw dzialalnoéci
i osigganych wskaznikéw. Szczegblowa interpretacja wskaznikow wymaga poglebionej analizy
dzialalno$ei Subfunduszu i jego uwarunkowan.

pwe
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Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji jednostkowego sprawozdania finansowego (cd.)

Celem badania nie bylo przedstawienie poglebionej analizy ekonomicznej dzialalnogci
Subfunduszu, jego jednostkowego sprawozdania finansowego lub ktéregokolwiek z jego
komponentéw. Ocena dzialalno§ci wymaga rozpatrzenia m.in. wplywn zjawisk
makroekonomicznych, stanu rynkow finansowych oraz dlugoterminowej strategii
inwestycyjnej realizowanej przez Subfundusz.

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskana w trakcie badania
jednostkowego sprawozdania finansowego.

* Na dziefi 31 grudnia 2016 r. aktywa netto Subfunduszu wyniosly 61.937 tys. z i spadly
w stosunku do stanu na dzief 31 grudnia 2015 r. 0 2.472 tys. zl, tj. 0 3,8%. Na spadek
aktywéw netto Subfunduszu wplyneto zmniejszenie kapitatu Subfunduszu o 3.868 tys. zi,
skompensowane cze$ciowo dodatnim wynikiem z operacji w kwocie 1.396 tys. z1.

¢ Subfundusz zamknat rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 r. dodatnim wynikiem
z operacji w wysokosci 1.396 tys. zl, ktéry byl wyzszy niz dodatni wynik z operacji
wypracowany w roku obrotowym zakoficzonym 31 grudnia 2015 r. o 219 tys. zl
Na wyiszy wynik z operacji zlozy! sie gléwnie wzrost niezrealizowanego wyniku z wyceny
lokat w kwocie 1.080 tys. zl, wobec wykazanego w 2015 r. spadku niezrealizowanego
wyniku z wyceny lokat w kwocie 48 tys. zl.

* Wskazniki zyskownosci dzialania w badanym roku obrotowym ksztaltowaly sie
nastepujgco:

- Stopa zwrotu z jednostki, obliczona jako stosunek zmiany wartosci jednostki
w badanym roku obrotowym do wartosci jednostki na koniec poprzedniego roku
obrotowego, byta dodatnia i wyniosla w 2016 r. 2,3%, co oznacza spadek o 0,2 punktu
procentowego w poréwnaniu do dodatniej stopy zwrotu réwnej 2,5% osiggniete]
W 2015 T.

- Wskaznik efektywnoéci, liczony jako stosunek wyniku z operacji do éredniej wartoéci
aktywéw netto w badanym roku obrotowym, byl dodatni i uksztaltowal sie na
poziomie 2,2%. W 2015 r. wskaZnik ten byt rowniez dodatni i wyniost 1,7%.

- Wskainik poziomu kosztéw, okredlajgcy udzial kosztéw operacyjnych netto
Subfunduszu w sumie przychodéw z lokat, wyniku zrealizowanego i zmiany wyniku
niezrealizowanego w badanym roku obrotowym byl dodatni i wyniésl 54,1%.
W poprzednim roku obrotowym wskaznik byl réwniez dodatni i wyni6st 60,1%.
Gléwna pozycje kosztow operacyjnych stanowilo wynagrodzenie dla Towarzystwa.

»  Wartos¢ portfela lokat Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2016 r. wyniosta 56.332 tys. zi
iw poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2015 r. ulegla zmniejszeniu o 5.696 tys. zi,
tj. 0 9,2%. Na spadek warto$ci lokat w badanym okresie ztozylo sie gléwnie zmniejszenie
portfela dluznych papieréw warto$ciowych oraz portfela akcji.

* Na dzien 31 grudnia 2016 r. sktadnikami lokat Subfunduszu byly gtéwnie dluzne papiery
wartosciowe (70,5% portfela lokat) oraz akcje (29,6% portfela lokat). Subfundusz posiadat
réwniez lokaty w instrumenty pochodne o wartoéci ujemnej rownej 15 tys. zl.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji
dzialalnosci.
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IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

d.
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Zarzad Towarzystwa przedstawil w toku badania zadane informacje, wyjasnienia
i oéwiadczenia oraz przedlozyl odwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowal
o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpily po dniu bilansowym do dnia zloZenia
o$wiadczenia,

Zakres badania nie byt ograniczony.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu za rok obrotowy od 1 stycznia do
3igrudnia 2015 r. zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 5 Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 28 kwietnia 2016 r. oraz ziozone w Sadzie Okregowym
w Warszawie w dniu 5 maja 2016 r. oraz ogloszone w Monitorze Sadowym i
Gospodarczym dnia 3 paZdziernika 2016 r. (Nr 191/2016, poz. 25021).

Dokonalismy oceny prawidiowoéci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegblnoéci:

- prawidlowos¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnosé, bezbledno§é i sprawdzalno$é ksigg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodno$ci poszezegélnych pozycii
jednostkowego sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogélnej,
caloéciowej opinii o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Wprowadzenie, noty objasniajace oraz informacja dodatkowa przedstawiajg wszystkie
istotne informacje okre§lone przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowoséci funduszy
inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859) w sposéb
kompletny i prawidlowy we wszystkich istotnych aspektach.
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Informacje koicowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzkn z badaniem jednostkowego sprawozdania
finansowego Subfunduszu Aviva Investors Ochrony Kapitalu Plus, bedacego wydzielonym
Subfunduszem Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg w Warszawie,
przy ulicy Inflanckiej 4b. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad
Towarzystwa oraz osobe, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych, dnia 14 kwietnia
2017T.

Raport powinien by¢ czytany wraz ze Sprawozdaniem niezaleznego bieglego rewidenta z dnia
14 kwietnia 2017 r. dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zawierajacym opinie bez zastrzezen dotyczacy
wyzej opisanego jednostkowego sprawozdania finansowego. Opinia o jednostkowym
sprawozdaniu finansewym wyraza ogdélny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania.
Whiosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegélnych pozycji sprawozdania
badz zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegblnym ustaleniom odpowiedniej wagi
(istotnosci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnosé¢ i prawidiowosé
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na
list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Tomasz Ortowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 14 kwietnia 2017 r.
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