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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Aviva Investors
Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Aviva Investors Polskich Akeji, bedacego wydzielonym Subfunduszem Aviva
Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Subfunduszem™) z siedziba

w Warszawie przy ulicy Inflanckiej 4b, zarzagdzanego przez Aviva Investors Poland Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,,Towarzystwem”), obejmujacego wprowadzenie do
jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dziefi
30 czerwca 2018 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto

sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2018 r. oraz noty objasniajace i informacje
dodatkows.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu Towarzystwa za poélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa odpowiedzialny jest za sporzadzenie i rzetelng prezentacje polrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 roku

o rachunkowoéci (,,Ustawa o rachunkowoéci” - Dz. U. z 2018 1., poz. 395, z péZn. zm.) oraz
przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,,Rozporzadzenie w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859).
Zarzad Towarzystwa jest rGwniez odpowiedzialny za taka kontrole wewnetrzng, kt6éra uznaje za
niezbedng dla umozliwienia sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem,

Odpowiedzialnoéé bieglego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat pélrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu. Przeglad
przeprowadziliémy zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Ustug Przegladu 2400, Przeglgd
historycznych sprawozdari finansowych przyjetym jako Krajowy Standard Przegladu 2400
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. (,KSP 2400"). KSP 2400
wymaga od nas sformulowania wniosku, czy nasza uwage zwrdcilo cokolwiek, co powodowatoby
nasze przekonanie, ze pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe jako caloéé nie zostalo
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Ustawg o rachunkowo$ci. Standard
ten wymaga takze od nas przestrzegania odpowiednich wymog6w etycznych.

" PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kacayriskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, wuny.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0. wplsana jest do Krajowego Rejestru Sadowego p Jzoneg: 0 przez Sad Ref ydlam. st. ¥, pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28.
Kapitat zakfadowy wynosl 10.363.900 ziotych. Skedziby Spotki jest Warszawa, ul. Lecha Kaczyriskiego 14.
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Przeglad sprawozdan finansowych zgodnie z KSP 2400 jest zleceniem o ograniczonej pewnoéci.
Biegly rewident przeprowadza procedury, przede wszystkim skladajace sie z kierowania zapytan
do Zarzadu Towarzystwa i, odpowiednio, do innych os6b w Towarzystwie oraz stosowania
procedur analitycznych, a takZze ocenia uzyskane dowody.

Liczba procedur przeprowadzonych w trakcie przegladu jest znacznie mniejsza niz w przypadku
przeprowadzania badania wykonywanego zgodnie z Krajowymi Standardami Badania.

W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego pdirocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwr6dcilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, Zze zalaczone pdlroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzieni 30 czerwca
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowoséci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowo$ci, oraz przepisami Rozporzadzenia

w sprawie szczegblnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:
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dam Celiniski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 0033

Warszawa, 24 sierpnia 2018 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395
z pozniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz.
1859) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors Polskich Akgji
wydzielonego w ramach Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, sporzadzone za okres
6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku, obejmujgce:

zestawienie lokat subfunduszu wediug stanu na dziefi 30 czerwca 2018 roku, wykazujgce
skiadniki lokat subfunduszu o wartosci 758 963 tys. zt;

- bilans subfunduszu sporzadzony na dziei 30 czerwca 2018 roku, wykazujacy wartosé
aktywow netto subfunduszu w wysokosci 793 866 tys. zt:

- rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzgdzony za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku
do dniz 30 czerwca 2018 roku, wykazujacy ujemny wynik z operacji w wysokosci
102 719 tys. zt

- zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do
dnia 30 czerwca 2018 roku, wykazujgce zmniejszenie wartosci aktywow netto subfunduszu w
wysokosci 91 649 tys. zi.
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yiski Tymoteusz Palaczny
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu
Marek Wierzbolowski

Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu}

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2018 roku.

Aviva | Poland T ystwo Funduszy yeylnych SA NIP: 8971553438 Nr KRS 0000011817
Sad Rejonowvy dla m.st. Warszawy Xl Wydziat Gespodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Kapital zakladawy: 12 250 000 zt Kapital wplacony: 12 250 000 2t



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS POLSKICH AKC.I
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Polskich Akgji
Jednostkowe sprawozdenie finansowe za okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2018 roku

1 WPROWADZENIE
1.  INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”) jest funduszem inwestycyjnym ofwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 rcku o funduszach
inwestycyjnych | zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity
Dz. U. z2018 r., poz. 1355) {,Ustawa").

Wg stanu na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodza nastepujace subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,
Aviva Investors Obligacji,
Aviva Investors Ochrony Kapitatu Plus,
- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,
- Aviva Investors Zrébwnowazony,
Aviva Investors Polskich Akcji,
- Aviva Investors Europejskich Akgji,
- Aviva Investors Malych Spétek,
Aviva Investors Nowych Spélek,
- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,
- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,
Aviva Investors Aktywnej Alokacji,
- Aviva Investors Globalnych Akgii,
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,
- Aviva Investors Dluznych Papieréw Korporacyjnych oraz
Aviva Investors Depozytowy.

Subfundusz Aviva Investors Polskich Akcji (,Subfundusz”) zostat utworzony jake Commercial Union
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Polskich Akcji w dniu 5 kwietnia 2002 roku na podstawie decyzji Komisiji
Papieraw Wartosciowych i Gield (obecnie Komisji Nadzoru Finansowege) nr DF11-4050/14-6/02-669 z
dnia 5 marca 2002 roku.

W dniu 3 listopada 2006 roku Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Polskich Akgji zostat
przeksztalcony w Commercial Union Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz CU Polskich Akcji
wydzielony w ramach Funduszu na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gield (obecnie
Komisji Nadzoru Finansowego) nr DFI/W/3032-14/7-1-2274/06 z dnia 9 czerwca 2006 roku.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Polskich Akciji.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony.

2, CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjinym Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w
wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w dluzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w statucie Funduszu, w tym gtéwnie w akcje.

Udziat lokat w akcje w wartosci aktywéw Subfunduszu wynosi od 60% do 100%.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem =zarzadzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo™) z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000011017. Sadem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego.
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Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescita sie pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do
dnia 30 czerwca 2018 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwea 2018 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzagdzone przy zatoZzeniu kontynuowania dziatainosci
przez Subfundusz oraz Fundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci tj. co najmniej 12 miesiecy po
dniu 30 czerwca 2018 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzie podpisania sprawozdania
finansowego Subfunduszu oraz polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu istnienia faktow i
okoliczno$ci, ktdre wskazywalyby na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Subfundusz lub
Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca 2018 roku na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dziatalnosci Subfunduszu
lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegalo przegladowi przez bieglego rewidenta. Przegladu
sprawozdania finansowego dokenata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z o. 0. z siedzibg w
Warszawie, ul. Lecha Kaczyniskiege 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 144.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczesthictwa réznych kategorii.
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] ZESTAWIENIE LOKAT

1. TABELA GLOWNA

Sktadniki iokat 30 czerwea 2018 r, 3 grudnia 2017 1.

Wartoit  Wartoséwedig ooV Warodé  Warlobwedh | ogqeny”
{w tysiacach zlotych) wg ceny wyceny na aktywach wi ceny Wyceny na aktywach

nabycia dzief bilansowy ogbtem nabycia dzien bilansowy ogélem
Akcje 673433 754 148 94,31 650 214 857 866 96,08
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 1} 0,00
Prawa do akgji 0 ¢ 0,00 2900 2988 0,33
Prawe poboru ] 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 3813 5561 ¢.70 4 656 5910 0,66
Listy zastawne ] [ 0,00 0 0 0,00
Dhuzne papiery wartosciows ] 0 4,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne ¢ (746) {0,09) 0 125 oM
Jednostki uczestnictwa ] 0 0,00 0 0 0,00
Cortyfikaty inwestycyjne ] 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uezestnictira emitowane
granica
Wierzytelnosei 0 0 0.00 ] 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 ¢ 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 ] 0 0,00
Inne 0 0 0,00 i} 0 0,00
Razem 677 246 758 963 94,92 657 770 866 909 97.08

* Procentowy udziat catkowitej wartosci lokat w aktywach ogdlsm bez uwzglednienia ujemnej wyceny instrumentdw pochodnych wynosi 85,01%, natomiast
udziat ujemnej wyceny bilansowej instrumentow pochadnych w warloscl zobowigzar ogblem zostal zaprezentowany w tabeli uzupelniajacej do tabeli gléwnei.

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego zestawienia

lokat
3
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Akcje
fw tysigeach zintych z wyjatidem iloéci papieréw wartobciowych podanej w sziukach
Wartosé m;‘ Procsntowy
AKCJE R';“ﬁj Nazwa ryniu Llezba K’:Im’l::ﬂw w::l;'g wy;;n‘yﬁ na "Im“;
nabycls bilansowy ogélem
11 BIT 8TUDIOS (PL11BTS00015) AR-RR GPW 32784 Pokka 5385 14 868 1,86
AB (PLABDOO0GO18) AR-RR GPW 41230 Poleka 33 2775 6,35
AGORA (PLAGORAGOUGT) AR-RR GPW 121 568 Polska 1402 1811 0.20
ALIOR BANK {PLALIORDD045) AR-RR GPW 330 1862 Polska 16076 22 068 278
ALTUS T {PLATTFIO0018) ARRR GPW 181454 Pokka 1724 1354 o7
ALUMETAL [PLALMTLO023} AR-RR GPW 118 486 Polkska 5456 5815 0710
AMREST HOLDINGS (NLOG0O474351) ARRR GPW 29203 Polska 10 208 12648 161
AMS AG [ATOD0OA18XME} AR-RR Swiss Stock Exchange 1864 Austria 8257 5185 0,65
ARTIFEX MUNDI (PLARTFX00C11) AR-RR GPW 329 B2 Polska T4 2358 9,28
ASSECO BUSINESS SOLUTIONS (PLABS0000018) ARRR GPW 145122 Polska 15607 3773 0,47
ASSECO S0UTH EASTERN EUROPE (PLASSEEDO04} AR-RR GPW 488782 Polska 4325 5132 0,64
ASTARTA HOLDING {N1.00C0S36508) ARRR GPW 96283 | Ukmina ans 3224 040
ATREM (PLATREMOCO17) AR-RR GPW 108732 Polska 7] n 9,03
AUTO PARTNER {PLATPRTOOD18} ARRR GPW 600 187 Polska 2945 23N 9,30
B.MILLENNILM (PLBIGOG00018) AR-RR GPwW 1045 230 Polska §702 8383 1,05
BAYER AG (DEOOOBAYONT) ARRR | XETRA {Deutsche Boeres Grup) a0 Niamey 4054 Im 047
BENEFIT §YSTEMS (PLBNFTS00013) ARRR GPW 6645 Paleka 2320 6477 0,67
BRITISH AUTOMOTIVE HOLDING (PLMRVPLOO0H 6} AR-RR GPW 285 486 Polska 2064 1578 020
BSC DRUKARNIA (PLBSCDO0001T) ARRR GPW 11826 Pelska 2% 45 0,06
BZWEK (PLBZO000OD4) AR-RR cPW 84 302 Polska 24522 26 153 3,52
G.M ENEL - MED (PLENLMDD0O17} AR-RR GPW 232767 Pelska 2343 2203 0,28
CGCC (PLECCO000016) AR-RR GPW 113 850 Polska 24784 23527 2,84
CD PROJEKT (PLOPTTCO0G11) AR-RR GPW 182076 Polska 1111 26224 323
CELON PHARMA (PLCLNPHO0015) AR-RR GPW 252276 Polska 4120 8262 1,03
CIECH (PLCIECHO0D18) AR-RR GPW 79781 Polska 4 863 4264 0,53
CLOUD TECHNOLGGIES (PLCLDTCD0G1S) AR-ASQ New Connect 2033 Polska 193 ki o0
COMP {PLCMPODD0GTT) ARRR GPW 28370 Polaka 1255 1943 624
CYFROWY POLSAT {PLCFRPTCO013} AR-RR GPW 430 400 Polska 8868 10 188 1,27
DELIVERY HERO AG {DEDODA2E4K43) AR-RR | XETRA (Dautsche Boarse Grup) 20555 Niemgy z883 4 0BE 451
DINO POLSKA (PLDINPLO0DA 1} AR-RR GPW 132 086 Polkska 4557 13738 1,72
DOM DEVELOPMENT (PLDMDYLOG012) AR-RR GPW 88 253 Pokha 3457 8531 082
ECHO (PLECHPS00049) AR-RR GPW 704123 Poleka 3145 2857 037
ELEKTROBUDOWA (PLELTBDO0D17} AR-RR GPW s34 Polska 341 5684 007
ELEKTROTIM (PLELEXT00018) AR-RR GPW 12218 Polska 82 ) ikiy)
ENEA (PLENEAQ0OCO13) ARRR GPW 444 488 Polska 4514 4063 0,51
EUROCASH {PLEURGHOCO11} AR-RR Grw 78887 Polska 2735 1712 o
EVONIK INDUSTRIES AG {DEQGOEVNKC13) AR-RR | XETRA {Deutsche Boerse Grup) 35 268 Nlsmcy 4380 4840 0,58
FAMUR (PLFAMURD0012) AR-RR GPW 801 867 Polska 3149 3473 043
FAMUR (PLFAMURDCO46) NNRA nig dotyczy 16051 Polska 9 -4} 00t
GETBACK 8A {PLGTBCKR0297) NKRA nle dotyczy 199 828 Polaka 3600 70 0,01
GETIN NOBLE BANK (PLGETBK00012) AR-RR GPW 166 307 Poleka 388 188 0062
GRAJEWO {PLZPWEI0G1T) ARFR GPW 14458 Polska 521 533 007
GRUPA AZOTY (PLZATRMOOD12} AR-RR GPW #7642 Polska 4307 2918 037
GRUPA LOTOS (PLLOTOSCOD25) ARRR GPW 238 694 Polska 13775 13585 1,70
INFINECN TECHNCLOGIES AG {DEOO06231004) AR-RR | XETRA (Deuische Bosrse Gnup} 7333 Nismoy 4860 6083 0,87
INTER GARS (PLINTCBO0OH) ARRR GPW 072 Poleka 2873 2654 0,33
INTROL (PLINTRLO0O13) ARRR GPW 0407 Poleka ] 3z 0,00
120-BLOK {PLIZBLKO0OO10) AR-RR GPW 7772 Polska 1244 358 0,04
JERGNIMO MARTINS (PTIMTOAECON ) ARRR London Stock Exchange 198 481 Portugelia 7865 EE: X 0,1
JSW {PLISWOO00015) AR-RR GPW 76 506 Poleka 1797 5863 473
KETY (PLKETY000011) ARRR GPW 43191 Polska 14311 13821 1713
KGHM (PLKGHMO00017) AR-RR GPW 343753 Polska 254835 30778 3,85
KOPEX {PLKOPEXDO018) ARRR GPW 5588 Polska i 1 0,00
KORPORAC.IA KGL (PLKRKGLO0012) AR-RR GPW 132 698 Polska 477 3051 0,38
KRUK2 (PLKRKO0G0010) AR-RR GPW 47 600 Polska 1800 #520 1,19
LC CORP {(PLLCCRPOOCHT) AR-RR GPW 1877 437 Poleka 530 4600 9,58
LIVEGHAT SOFTWARE (PLLVTSFO0016) AR-RR GPW 1800 Polska 1356 29 0,25
LFP (PLLPPOCOO0011) AR-RR GPW 1140 Polska 2612 BE73 1.21
MABION (PLMBIONDOD18) AR-RR GPW 78217 Polgka 7207 Bo17 1,12
MARVIPOL DEVELOPMENT (PLMRYDV00011) ARRR GPW 2685 486 Polska 1610 1385 17
MEDICALGORITHMICS (PLMDCLGOO015) ARRR GPW 16780 Poleka 5103 2517 0,32
NFO (PLMFO0000013} AR-RR GPW 101 525 Polaka 1448 2844 0,37
MLP GROUP (PLMLPGROO01T) AR-RR GPW 104510 Polska 3162 4264 0,53
MOV (FLMO.KN00015) AR-RR GPW 50037 Polska anz 4 0,01
MOSTOSTAL PLOCK [PLMSTPLOGO18) ARRR GPW 18 689 Polska 375 140 402
NEUCA [PLTRFRMO0018) AR-RR GPW 240 Polska 634 78 0,08
OEX {PLTELLODO023) AR-RR GPW 56720 Pokka 566 1078 013
ORANGE POLSKA [PLTLKPLODD17} ARRR GPW 1087 204 Polska 5503 5045 0,63
PEKABEX (PLPKREXD0072) ARFR orw 526 349 Pokita 5782 5579 omn
PEKAQ {PLPEKAQ00016) ARRR GPW 497 188 Polska 66 006 56 162 703
PGE {PLPGERDDO010) AR-RR GPW 1205 361 Polska 15817 12108 152
PGNIG (PLPGNIGDDD 4} ARFRR W 2685085 Polska 13938 165332 192
PGS SOFTWARE (PLSFTWROC015) AR-RR SPW 131673 Polska 13385 1462 0,18
PILAB {PLPILABO0D12) AR-ASD Naw Canhect 110 000 Polska 3740 2185 0,34

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Polskich Akgji
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku

Wartese | Merto ': Procentowy
Rodzaj Kraj siedzlby wadfug udzial w
AKCJE nymky Nazwa rynku Liczba amitenta cony w:;g na altywach
nabycla bllans, ogélem
PKN ORLEN [PLPKNO300018) AR-RR GPW 44 Polska 55 168 44420 556
PKG BP (PLPHODOO0016) ARRR GPW 1738785 Palska §5083 84318 405
POLWAX (PLPOLWXD0026) AR-RR GPW B0 110 Polska 802 456 0,06
PRIME CAR MANAGEMENT (PLPRMCMOC048) ARRR BPW 45083 Poleka 18 30 0,07
PROCHEM (PLPRCHMG0014} AR-RR cPW 10885 Poleka 14z 152 0,02
PZU (PLPZLIOD0001 1) AR-FR GPW 1877585 Polska 72853 73180 818
QUERCUS (PLORCUS0012) AR-RR GPW #4078 Polska 437 422 0,06
R22 (PLR220000018) AR-RR GPW 187644 Polska 3450 3705 0,46
RADPOL {PLRDPOLBOD10) AR-RR GPW 360 764 Polska 1918 501 9,06
RAINBOW (PLRNBWTO0031) AR-RR GPW 40932 Polska 1388 017
SANOK RUBBER COMPANY (PLSTLSKOG016) AR-RR GPW T3ze Polska 548 24835 033
SAP AG (DECDOT164600) AR-RR | XETRA (Dasuteche Boerse Grup) 24 858 Niemcy 9011 10728 134
SELVITA (PLSELVTOO013} AR-RR GPW 267 17% Polska 7785 15202 1,80
STALEXPORT [PLATLEXDOC10) AR-RR GPW 4 300 Poleka IS 2833 0,35
STALPRODUKT (PLETLPDEDO17) ARRR cPW 842 Poleka 2305 3088 048
TAURON (PLTAURNG0O11} AR-RR GPW 2075583 Polska 6008 4753 0,59
TOWER INVESTMENTS (PLTWRNVOIC13) AR-RR GPW 14 000 Polska 830 380 0,05
UNIBEF (PLUNBEPOSU15) AR-RR GPW 26 861 Polska 150 165 0,02
VISTULA {PLVSTLADOC11) AR-RR GPW 735614 Polska 3172 1376 042
WAWEL (PLWAWELD0013) AR-RR GPW 802 Paleka 584 837 0,08
WIELTON (PLWELTNDOG2) AR-RR GPW 547 867 Polska 33 6387 0,80
WIRTUALNA POLSKA HOLDING {PLWRTPLOGO27)} AR-RR oPW 127 068 Polska 4211 2502 081
WIZZ AIR HOLDINGS (JEOOBN574F50) AR-RR London Stock Exchangs 56 266 Szwsjcaria 64973 10 104 126
ZALANDO SE {DEDODZAL1111) AR-RR | XETRA (Dauischa Besrse Grup) 51 472 Nismay 8174 10747 148
ZPUE (PLZPUEDO0O12) AR-RR aPw 10 008 Polska 4872 2523 132
ZUK 8TAPORKOW (PLSTPRK00019) AR-RR GPW 14 000 Polska 420 23 0,00
AKCJE razem 26 15 004 673431 754 148 4,21
AR-RR - aldywy nymsk-rymek regulowany
AR-ASO - aktywny rynak-atternatywry systam sbrotu
1AR - inny akdywny rynek
NNRA - nisncéoarana na rynku akbywnym
2.2 Kwity depozytowe
(w tysigeach Zotych z wyjgtilem ludel papleréw h podane) w sziukach)
Wartos | erdob l: Procentowy
Rodza) Kra) sladziby wediug udzlat w
KWITY DEPOZYTOWE rynku Nazwa rynku Liczba Henta cany m na = "
nabyzla bilana ogiem
GDR OMV PETROM (US87102R3049} ARRR London Stock Exchangs 126 849 Rumunla 3813 5561 4,70
KWITY DEPOZYTOWE razem 126 348 ELE) 5 581 4,70
AR-RR - aldywny rynek-rynok ragulowany
AR-ASO - aktywny nymak-allarnatywny syatem obratu
IAR - Inny aldywny rynek
NMNRA - nlenedtirane na nmku aktywnym
2.3. Instrumenty pochodne
{w tyalacach m ilaéol papleriw odans| w eztukach
Kra) Wi | wedug | PrOCHSHY
INSTRUMENTY FOCHODNE Rodza sledzlky | Inatrument y | uasi
rynku | Nazwarynku | Emitent (wystawca) Llezba | wedlugeany | wycany
emiterta bazowy B frivhed aktywach
fwystawcy) nebyci | b ogétam
bilansowy
|, Wystandaryzowane Instrumenty
| pochodne
IL Niewystandaryzowane [nstrumenty
ochodne 3 0 [746) (8,09)
FORWARD EUR/PLN 20.07.2018 SHORT Soclats Canerale SA.
e U NHRA Madatyezy | i Palece Polska | ©145000 EURD 1 (532) {607)
FORWARD GEF/PLN 20072018 SHORT Soclste Generale S.A
FNGBP071 NNRA nia dotyezy Oddzindw Polscs Palaka 1521 0oo GBP 1 (113 {&,01)
FORWARD USD/PLN 11.07.2018 SHORT Soulete Generals B.A.
(FWILSD110718) NNRA n'a dotyczy Odelzil w Polecs Peleka 1222000 USD 1 ] {101y 0,01)
INSTRUMENTY POCHODNE razem 3 [ (748) {0.09)

AR-RR - aldyamy rynek-rynek regulowany

AR-ASO - aktywriy rynak-alternatywny system obrot
|AR - inny akdywny rynak

NNRA - nlenotrarana na rynku aktywnym
“Procantowy wizlal ulemne] wyceny bi jin

lach egalats wynosi 14,82%

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ ninigjszego zestawienia

lokat
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Polskich Akgji
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

3. TABELE DODATKOWE

W .ach Zofych z Jom llo4c] paplerow wattokci atie] w srilkach)
Wartoéé Wartoéé wediug
Gwarantowane sktadnikli lokat Rodzaj Ii:ﬁ:': wedlug ceny | wyceny na dzieft sz:;‘y ut:;i:r:‘w
nabycia bilansowy o8
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Paristwa 0 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
Papiery wartoSciows gwarantowane przez jednostki samorzadu 0 0 0 0.00
rytorialnego ’
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do 0 0 0 0.00
(OECD (z wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) !
Papiery wartosciowe gwarantowane przez migdzynarodow
instylucje finansowe, kibrych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polsl 0 0 0 0,00
lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD
sigeach
Grupy kapltatowe, o ktdrych mowa w art, 98 ustawy Wartos¢ wedlug wyceny na dzied bilansowy | Procentowy udzial w aktywach ogdlem
Grupa Kapitalowa Asseco Poland SA 8905 1,1
(Grupa Kapitaiowa Famur 3 565 0,44
Grupa PZU SA 151 458 18,95
(wtysigeach Zotych)

ktadniki lokat nabyte od podmiotaw, o ktdrych mowa w art. 107 ustawy

Wartogc Procentowy
wediug wyceny|  udzialw

na dzien aktywach

bhilansowy ogdtem

Na dziedi bilansowy nie znajdowaly sig w portfelu Subfunduszu papiery wartocicwe nabyte od podmictow, o ktorych

mowa w art. 107 ustawy inne niZ emitowane przez Skarb Paistwa lub Narodowy Bank Polski.

¢ 0,00

‘Skhdnikf lokat nabyte od podmiotéw, o kisrych mowa w art. 107 ustawy razem

0 0,00

Plpl:l‘]‘ mlfoielm winitowene preaz Wartobé wodhug m Pr::;:'b:y
Idﬂy:lrcxlunlim Tost iiP ‘.h przynamnisj Nezwa smitenta Kra| sledzlby smitenta |  Rodzaj ryniu Nazwa rynka Liczba “':W w:.gﬁ. w,g. na frimniid
Jedno z paiistw OECD 5 ) optom
[ 0 [ 0.1

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng cze$¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku

Il BILANS
. 30 czerwca 31 grudnia
(w tysigeach Zotych) Merks 2047 roku
l. Aktywa 798 900 893 147
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 30185 13126
2. Naleznosci 8 878 9372
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4, Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 759 558 866 784
- diuime papiery wartoéciowe 0 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 151 125
- diuine papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 128 3740
Il, Zobowiazania 5034 7632
lll. Aktywa netto (l-1I) 793 866 885 515
IV. Kapital funduszu 537836 526 766
1. Kapital wplaceny 14 346 243 14145724
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) {13808407) (13618 958)
V. Dochody zatrzymane 173 567 149 737
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto (152 868) {140 366)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 326 435 260103
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 82 463 209 012
Vil. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI} 793 866 885 515
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 1763141,22 174291556
Wartos6 aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w ztotych) 450,26 508,07

Zalaczone dodatkowe informacje i objagnienia stanowig integraing czes¢ niniejszego bilansu
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Polskich Akgji
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1stycznia- 1stycznia- 1 stycznia-

(w tysigcach zlotych) 30czerwca  31grudnia 30 czerwca
2018 roku 2017 roku 2017 roku

l. Przychody z lokat 6 754 17 283 10 022
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 6673 15 487 8 648
2. Przychody odsetkowe 81 188 112
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 1593 1262
4, Pozostate 0 5 0
ll. Koszty funduszu 19 256 34 858 17243
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 17 138 34 556 16 955
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza H 0 0
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Ushugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty cdsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo réinic kursowych 1924 0 0
12. Pozostate 194 302 288
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 ]
IV. Koszty funduszu netto (I-If) 19 256 34 858 17 243
V. Przychody z lokat netto (I-IV) (12 502) {17 575) (7 221}
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata} (90 217) 111 714 106 795
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 36 332 70135 26 963
- z tytulu réznic kursowych (284) {2 207) (248)
2. Wazrost {spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat, w tym; {126 549) 41579 79832
- Z tytulu réznic kursowych 3037 {1972) (3051)
VIl Wynik z operacji (102 719) 94139 99 574
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestinictwa (w ziotych) {58,26) 54,01 57,73

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes< niniejszego rachunku

wyniku z operacji
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakericzony dnia 30 czerwca 2018 roku

v ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach zotych z wyjatkiem wartosci aktywow netio na jednosike uczestnictwa podane] w ;;‘éﬂ; 13mi;a' A shycznla-
Zotych oraz ileéd jednostek uczestnictwa podanej w szfukach) 2018 roku J017 roku 2017 roku
I, ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1, Wartoéé aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 885 515 770933 770933
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem}, w tym: {102 719) 94139 99 574
a} Przychody z lokat netto {12 502) {17 575) {7221)
b} Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 36332 70135 26963
¢} Werost {spadek) niezrealizowanego zyshu (straty} z wyceny lokat {126 548) 41579 79832
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji {102 719) 94139 99574
4, Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): i 0 0
a) z przychodtw z lokat natto 0 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0
c) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okrosie sprawozdawczym {razem), w tym: 11070 20 443 12246
a) Powigkszenie kapital z tytuhi zbytych jednostek uczestniciwa 200519 B33 154 508713
b) Zmniejszenie kapitalu  tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa {189 449) @12711) {495 467)
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresle sprawozdawezym (3-4+/5} {91 848} 114 582 M
7. Warto&é aklywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 783 866 8BRS 515 882 753
8. Srednia warlosé aktywow netio w okresie sprawozdawczym 863 502 864 227 855411
Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okreste sprawozdawezym, w tym: 20 225,6600 43 398,2300 2534,5200
a} Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 408 4034600  1655334,1700 1019 870,6400
b} Liczha odkupicnych jednostek uczesinictwa {388 177.8000) (1 611 935,9400} {994 543,1200)
¢} Saldo zmlan liczby jednostek uczestnictwa 20 225,6600 43 398,2300 25 321,5200
2. Liczba jednostek uczesinictwa narastajaco od poczatku dzislalnodel Funduszu, w tym: 1763 141,2200 1 742 915,5600 1 724 838,8500
a} Liczba zbytych jednostek uczestictwa 39098 796,000 356903934400 38 054 529,9100
b} Liczha odkupionych jednostek uczestnictwa {37 335 655,6800) (36 947 477,8800) (36 330 081,0600)
¢} Saldo Jednostek uczestnictwa 1763141,2200 1742 915,5600 1724 838,8500
Ul. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
;ﬁmvvf:zww netto na jednostky uczestnictwa na koniec poprzedniege okresu 508,07 453,62 453,62
2. Wartos¢ aklywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec ckresu sprawozdawcezego 450,28 508,07 511,79
:[.;ra Procentowa zmiana wartosci aklywow netto na jednostkg uczestnictwa w okresie (11,38) 12,00 1282
:skh:gmi:ia w;n‘:ys:e :I‘(:ywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze 443,90 454,85 454,85
- data wyceny 2018-06-28 20170102 20170102
“.':; kh::::y::lrl‘:tymwr;xﬁ ;Klywbw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, ze 535,64 525,83 5161
- data wyceny 2018-01-23 20170901 2017-06-09
s%ravu\v’gm alﬁyw:;n w:keanz.; nri‘:mlglt:t‘ymwﬂ;ge :;zsstmctwa wedlug ostalniej wyceny w okresie 45031 508,18 511,79
- data wyceny 2018-06-29 20171229 2017-06-30
IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW 450 403 406
NETTO (W SKALI ROKU), W TYM: ) : '
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 4,00 4,00 4,00
2. Procentowy udzial wynagroczenia dla podmiotéw prowadzacych dystybucie 0,00 0,00 0,00
3. Procentowy udziai oplat dla depozytariusza 0,00 0,00 0,00
4, Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00 £,00 0,00
&. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0.00
6. Procentowy udziat oplat za ushugi w zaloesie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 8,00 0,00

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto.
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vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjefe zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395
z pozniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007,
Nr 249, poz. 1859) (,Rozporzadzenie”).

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w polskich ztotych. Wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w zaokragleniu do tysigcy ztotych, w zwiazku z czym mogg
wystapi¢ przypadki matematycznych niezgodnosci pomiedzy poszezegblnymi notami
niniejszege sprawozdania, wynikajace z ww. zaokraglen.

1.1.2.Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dolyczgcych Subfunduszu

1.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktérego dotyczg.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wediug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzier ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkewych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skifadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreslonym w statucie Subfunduszu oraz sktadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny
nabycia. Przyjmuje sie, ze sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia
réwng zeru,

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki maja przypisang
cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skiadnikow lokat, w zamian za ktére
zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Zmiane warto$ci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu
akeyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany
liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metods ,hajdrozsze sprzedaje sig jako
pierwsze” (HIFO), polegajgca na przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku instrumentow wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej hiezacej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktdrej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v'  papieréw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

v zobowigzah z tytulu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

v naleznoéci z tytulu udzielonej po2yczki papierdw wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych,

v'  zobowigzan z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzgdzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
skiadnika lokat, w pierwszej kolejno$ci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

18.

20.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnieciu podlegajg koleino te zobowiazania, z tytutu kiérych zaciagniecia
otrzymano najnizsza premie netto.

Srodki pienigzne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wediug metody ,najdrozsze
likwiduje sie jako pierwsze” (HIFO).

Prawo poboru akcji notowanych na akitywnym rynku ujmuje sig¢ w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sig za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa
do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienctowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytulu dochodéw od odsetek lub innych pozytkow uzyskanych od papieréw
warto$ciowych emitowanych za granica ujmuje si¢ w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyptaty tych dochodéw.

Zobowigzania Subfunduszu z tytulu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w pozyciji
zobowigzania z tytutu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji zobowiazanie z
tytutu wystawienia opcji umuje si¢ w wysokosci otrzymanej premii netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wediug
wartosci ksiggowej réwnej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego
otwarciem pomniejszajg niezrealizowany zysk (powigkszajg niezrealizowans strate) z
wyceny Kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknigciem
kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powickszajg zrealizowang strate) z
kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z
operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdinosci:
v dywidendy i inne udziaty w zyskach,
v przychody odsetkowe,

v dodatnie saldo rdznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng Srodkéw
pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach cbeych.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartoSciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierdw wartoSciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegoélnosci:
v wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,
¥ Kkoszty odsetkowe,

v ujemne salde rdznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng $rodkdw
pienieZnych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzien roku od wartosci aktywow netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesiecznych i
ptatne jest do 7 (siddmego) dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz
rozlicza si@ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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21.

22,

Papiery wartosciowe bedace przedmiotem udzielonej pozyczki sg wylaczane z bilansu
Subfunduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana naleznosc z tytulu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartodciowych.

Srodki pienigzne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sg ujmowane w
bilansie Subfunduszu w korespondencji ze zobowiazaniem do ich zwrotu,

Wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3.Zasady wyceny aklywéw Subfunduszu

Zasady oqdlne

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ wedtug
standw odpowiednio aktywéw Subfunduszu i jego zobowigzanh oraz odpowiednio
kurséw, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzien sporzgdzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem skiadnikéw, o ktérych
mowa w pict. D 1-4 ponizej.

Wybdr rynku gléwnego

W przypadku, gdy skiadniki lokat Subfunduszu notowane sg na wiecej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyZzszej starannosci, dokonuje
dla danego skiadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku giownego lub wdasciwego
systemu notowan, ktory najlepiej spetnia nastepujgce warunki:

a)  wolumen obrotéw dla danego sktadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajacego miesige, w ktérym nastepuje dzied wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposéb staly i rzetelny
okresla wartos¢ rynkowa tego skiadnika lokat Subfunduszu oraz

b)  mozliwos¢ dokenania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

Skiadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt.A1 powyzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia lub inng warto§é stanowigca jego odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

Dihuzne papiery warto$ciowe notowane na aktywnym rynku

¥"  Dluzne papiery warto$ciowe, dla ktérych rynkiem glébwnym jest Gielda Papieréw
WartoSciowych w Warszawie SA — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, ¢ ktérym mowa w pkt. A1 kursu zamknigcia.

v Diuzne papiery wartosciowe, dla ktorych rynkiem gidwnym jest Treasury BondSpot
Poland — wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o
ktorym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla danego
papieru wartosciowego wedlug ostatniej ceny transakcyjnej ogtoszonej przez ten
rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie w
szczegdlnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN}), a w przypadku jege braku dla danego sktadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b} Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

¢) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych {aktywnych) na
tym rynku w momencie zamknigcia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — ¢), nie

jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie

odzwierciedla wartosci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie

do wyceny Sredniej z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmniej dwie
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uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem e ogloszone oferty
pozwalaja wiarygodnie oszacowaé warto$¢ godziwg sktadnika lokat. W przypadku
gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do przyjecia,
skiadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi skladnikéw lokat
nienotowanych na aktywnych rynku.

v Dluzne papiery wartosciowe, dla kt6rych rynkiem giéwnym jest inny aktywny rynek,
w szczegdinoéci diuzne papiery wartociowe notowane na rynkach zagranicznych
— wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktorym
mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamknigcia lub
inng warto§¢ stanowigcg jego odpowiednik wycena nastepuje wediug tego kursu
lub wartosci. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sig w
szczegolnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic {(BGN), a w przypadku jego braku dia danego sktadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
fym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) - c), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartogci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszcza sig przyjgcie
do wyceny $redniej z ofert kupna i sprzedazy ogtoszonych przez przynajmniej dwie
uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogioszone oferty
pozwalajg wiarygodnie oszacowad wartos¢ godziwg skiadnika lokat. W przypadku
gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do przyjecia,
sktadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi skiadnikow lokat
nienotowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamknigcia rézni sig
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamknigcia
mimo ze w dniu wyceny zostata zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
giownym.,

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajacy sig termin wykupu diuznych papieréw
wartoéciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedlug zasad okreélonych
powyzej papiery te wycenia si¢ metodg odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstatych jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru warto$ciowego,
a ostatnig wartoécia godziwa, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
wartoéciowy wediug zasad okreslonych powyzej.

3. Terminowe instrumenty pochodne - wediug ostatniege dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o kiérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajacego stan rozliczes Subfunduszu i instytucji rozliczeniowej.

4, Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu — wedtug ostatniego dostgpnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamknigcia lub inng wartos¢ stanowiacg
jego odpowiednik wycena nastgpuje wedtug tego kursu lub wartosci.

D. Skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

1. Diuzne papiery wartociowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym w przypadku przeszacowywania diuznych papierow
wartosciowych wycenianych wediug wartosci godziwej, do wysokoéci skorygowanej
ceny nabycia — warto$é¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dziefi
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang ceng nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia fransakcji nabycia jest rézna od daty jej rozliczenia papier warto$ciowy ujmuje
sle w ksiggach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang ceng nabycia wylicza
sie od dnia rozliczenia transakgji nabycia.

2. Depozyty wyceniane sg w skorygowanej cenie habycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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3.

10.

Papiery wartcéciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugigj strony do odkupu, wycenia
si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Funduszu
do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metods
korekty réznicy pomiedzy ceny odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie w oparciu 0 modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentéw, a w szczegdlnosci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop
procentowych - wg medelu zdyskontowanych przeplywow pienieznych.

Dluzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sie wedlug wartosci godziwe] oszacowanse] przez wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke Swiadczgceg tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujgcy sposéb:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg Sciéle powigzane z
wycenianym papierem dtuznym to wartos¢ catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dia danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swojej konstrukeji modele wyceny
poszczegdlnych wbudowanych instrumentow pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg scisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wowczas wartos¢ wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume warto$ci diuznego papieru warto$ciowego
(bez wbudowanych instrumentow pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wartoéci wbudowanych instrumentéw
pochodnych wyznaczonych w oparciu © modele wiasciwe dla poszczegdlnych
instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak warto$é godziwa wydzielonego
instrumentu pochodnego nie moze byc wiarygodnie okreslona to taki instrument
wycenia sig wedlug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza sie odpowiednio
do przychodéw odsetkowych lub kosztow odsetkowych.

Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienctowane na aktywnym rynku
wycenia si¢ wedlug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz lub wiasciwa instytucje
wartosci aktywdw netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowana o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartosci godziwej, jakie wystapily od
momentu ogloszenia do dnia wyceny.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sig wedtug:

v wartoéci teoretycznej praw poboru jako rdznicy miedzy ceng akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akgji
po ustaleniu prawa poboru fub

v wartosci biezace] prawa poboru uwzgledniajgcej réznice miedzy biezacym
kursem rynkowym akcji spdtki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emis;ji,

w zaleznosci od tego, ktdra z powyzszych wartosci jest nizsza.

Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papieréw
warto§ciowych zgodnie z zasadami okresionymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nhabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasnigcia tego prawa, a w przypadku, gdy
zostaly okre§lone rézne ceny dla nabywcow — w oparciu o $rednig cene nabycia,
wazong liczbg nabytych akcji, o ile cena ta zostala podana do publicznej wizdomosci, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majacymi
wplyw na ich wartoé¢ godziwa,

Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sa tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wediug cen tych papieréw
wartosciowych zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sig w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
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pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasnigcia tego prawa,

11. Pozostale skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg
na podstawie zasad okreslonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wedlug wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej na podstawie
oszacowania wartoéci skiadnika lokat Subfunduszu za pomocg powszechnie uznanych
metod estymacii.

E. Wycena aktywéw i zobowiazan Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

1. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w
walucie, w ktorej sa notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej $g denominowane.

2. Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje si¢ w ziotych polskich po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1, sredniege kursu wyliczonego dia danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

F. Wycena naleznoéci z tytuty zawartej transakeji pozyczki papieréw wartosciowych

1. Naleznoéci z tytutu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartosciowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papieréw wartodciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz zasad
rachunkowo$ci.
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2. NALEZNOS$CI SUBFUNDUSZU

(wysiacach dotyh) ota o 017
Z tytuhy zbytych lokat 982 8816
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 4 042 H
Z tytutu dywidend 3344 0
Z tytulu odsetek 1 1
Z tytulu udzielonych pozyczek 0 H
Z tytutu zwrotu podatku od dywidend zagranicznych 509 51
Pozostale naleznosci 0 0
Razem 8878 9372
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

(wtysiagach dotyc) o 017 o
Z tytulu nabytych aktywow 0 2868
Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytulu instrumentéw pochodnych 746 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 545 1074
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 981 618
Z tytulu wyptaty dochodow subfunduszu 1 0
Z tytuty krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 2698 2940
Z tytutu rozrachunkéw publicznoprawnych 64 132
Pozostale zobowiazania 0 0
Razem 5034 7632
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4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

s 2ot wan e e
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 29 328 11788
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 154 0
Deutsche Bank Polska S.A. HUF 0 ]
Deutsche Bank Polska S.A. CZK 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. NOK 0 1334
Deutsche Bank Polska S.A. GBP 1 3
Deutsche Bank Polska S.A. CHF 3 0
Deutsche Bank Polska S.A. TRY 1 1
Deutsche Bank Polska S.A. UsD 698 0
Razem 30 185 13126
S'red'm w okresie sprawozdawczym stan srocllko.w . 30 cz6rwca 31 grudnia
pienigzmych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych 2018 roku 2017 roku
zobowigzaf Subfunduszu
CHF 2 0
CZK 0 0
EUR 77 0
GBP 2 2
HUF 0 0
NOK 667 668
PLN 18 478 22 495
TRY 1 1
USD 349 1
Razem 19 576 23167
5. RYZYKA

5.1. Poziom obcigzenia aklywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

5.1.1.Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obciaZzone ryzykiem warto$ci godziwej wynikajacym
ze stopy procentowsj

Na ryzyko zmiany warto$ci godziwe] zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sg przede
wszystkim diuzne papiery wartoéciowe oraz instrumenty rynku pienigznego o stalym
oprocentowaniu | zerokuponowe.

Na dzieri 30 czerwca 2018 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzieri 30 czerwca 2018 roku oraz na dzier 31 grudnia 2017 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem zmiany warto§ci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe).

5.1.2.Akiywa | zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeplywow Srodkow
pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowsj

Na ryzyko przeptywow érodkéw pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sg diuzne papiery wartociowe o zmiennej stopie procentowe).

Na dziers 30 czerwea 2018 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.
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Na dzieri 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly cbcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowe;.

5.2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzarn Subfunduszu ryzykiem kredytowym

5.2 1. Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym
Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz lokuje aktywa
gtéwnie w akcje. W okresie sprawozdawczym oraz w roku 2017 Subfundusz lokowat aktywa
wylacznie w papiery zdematerializowane zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi.

MNa dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku struktura aktywdéw
Subfunduszu przedstawia sie nastepujaco:

{w tysigcach ztotych) 3(2]:12 g nr:ﬁﬁ 3;&;”?3:3
Akcje oraz wynikajgce z nich prawa 754148 860874
Kontrakty terminowe na wymiane walut (Forwardy) 0 125
Kwity depozytowe 5 561 5910
Naleznosci z tytutu zbytych aktywow 982 8816
Dywidendy 3344 0
Przedptaty na zakup papieréw wartoSciowych 128 3740
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 30185 13126
Odsetki nalezne od srodkéw na rachunkach bankowych 1 1
Naleznosci od innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez 4042 34
Towarzystwo z tytulu zbylych jednostek uczestnictwa

Pozostale naleinoscei 509 521
Razem aktywa Subfunduszu 798 900 893 147

5.2.2. Wskazanie przypadkdéw znaczgcej konceniracji ryzyka kredytowego w poszczegéinych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow Subfunduszu wylgcznie w papiery
warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa lub Narodowy Bank
Polski. W takim przypadku Subfundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe
co najmniej 6 roznych emisji jednego emitenta z tym, ze wartosc lokat w papiery wartoséciowe jednej
emisji nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu. Zgodnie z postanowieniami
statutu catkowita warto$¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego
nie moze byc¢ wieksza niz 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

Na dzieri 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie posiadat lokat
w diuznych papierach wartosciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

5.3. Poziom obcigzenia aklyw6w i zobowigzar Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkow znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegdinych kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w statucie Funduszu, w tym giéwnie w akcje notowane w walucie polskiej. Statut
dopuszcza réwniez dokonywanie lokat w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez parstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
czionkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub migedzynarodowa instytucje finansowa, ktorej
czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub, co najmniej jedno panstwo czionkowskie, przy czym
catkowita warto$é tych lokat nie moze przekroczyé 35% wartosci aktywow Subfunduszu. Przy
dokonywaniu lokat w papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych istnieje ryzyko
walutowe zwigzane ze zmiennoscig kursow walut | w zwigzku z tym potencjalng utrata wartosci
skiadnikéw lokat Subfunduszu wyrazong w ziotych.
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Na dzieri 30 czerwca 2018 roku oraz na dzier 31 grudnia 2017 roku procentowy udziat skiadnikéw
aktywow denominowanych w poszczegélnych walutach obcych w aktywach Subfunduszu

przedstawiat sie nastepujaco:

30 czerwea 31 grudnia

Sidadniki aktywéw denominowane w walutach obcych 2018 roku 2017 roku
(%) (%)

Frank, Szwajcaria (CHF) 0,65 0,00
- wtym akeje i wynikajace z nich prawa 0,65 0,00
Euro (EUR) 5,94 2,26
- wiym akcje i wynikajace z nich prawa 5,86 22
Funt szterling, Wielka Brytania (GBP) 1,26 1,05
- wtym akeje | wynikajgce z nich prawa 1,26 1,05
Dolar USA {USD) 0,78 0,66
- w tym kwity depozytowe 0,70 0,66
Korona, Norwegia {NOK) 0,00 0,79
- w tym akcje | wynikajace z nich prawa 0,00 0,64
Razem 8,63 4,76

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku procentowy udziat sktadnikéw
zobowigzah dencminowanych w poszczegdinych walutach obcych w  zobowigzaniach
Subfunduszu przedstawiat sie nastepujaco:

30 czerwca 31 grudnia

Skiadniki zobowigzan denominowane w walutach obcych 2018 roku 2017 roku
{%) (%)

Funt szterling, Wielka Brytania (GBP) 0,00 3375
Razem 0,00 33,75

INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz posiada w swoim portfelu kontrakty FX forward, ktére zostaty zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Subfundusz zagranicznych
instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie kursu

wymiany walut na ziote.

Konfrakty FX forward bedgce w posiadaniu Subfunduszu na dziefh 30 czerwca 2018 roku:

T» Rtz Intrumentu Wartoié W . I { Tormiay preyesiyo Kot bedaca | Tormin mpedaluoc] abe Torin wykonaals
e pochodnage EH pomycjl | - otwatts] pleniginych plonkuinych i Apryaych| wyguinigcia i Inntrumanty pochodnage
poryedl pozyc] platnoscl pachodnega
Konirakd lerminow y na | wlrow ego porible kel et oo 1 21 ya. GBP 2.07.2018 . tarmin. e plalriotci
R ymione wokt FAD  |csrmimaegoe. | Y P 1Y e 20.07.2018
) a i ]
e Pt do olzymanie: 7 385 lye, PLN 20,07.201
Ograriczanin ryzyka
it K@M termiony . [wktoweppetbio | o Plencht wychodmpa 8 14542, EUR 20072018 AR P -
fw ymiang w alut FWD E:mnimz:r:u Pltnokt o Ty, FN 2007 2ma 20,07.2018 20.07.2018
{Ograniczerie ryzyka
h Plainokt wychartrpe 1 8
a [[ertsk oy e wakdonegopatimit | S ERNELE (72 (myew o0 P ES——
yriang weld PAD | darominowanegow ' i 11.07.2018 . 14.07.2018 11.07.2018 |
! Fehaterer Plokiokt do chzmasia 4 474 ys. PLN :

Kontrakty FX forward bedgce w posiadaniu Subfunduszu na dzien 31 grudnia 2017 roku:

Wartosé

Kwota bedaga

Tormin zapadalnozc abo

T T
w |
e 1 Rodaaj Inetrumentu " Wartoké przysaiych stramisnl | Teminy praysalych strumisnd " st Tanmin wykenania
1 pochodnego Gl poe) | ohaty ! pletigdnych ploniginych podstaa sytiniecla et Instrumanty pechodnage
pozye poxyoll phatnoic] pochodungo
Carankz2anie ryzyka
Kordeak termioow y nm |wliow ogaporela it selibs S 2oia termin pezyed- |
Kol | ymiane walk FAD  |danominar snogow SR - . P Weys. €5 oo or.018 !zamzm
walutsch chiyoh ok o ozmariz 3428 ye. - :
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7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU
7.1. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu
W ckresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawierat transakeji przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.
7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu
W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawieral transakgcji przy
zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu.
7.3. Naleznosci z tytulu papieréw warfoSciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepisow
rozporzgdzenia 0 pozZyczkach papierow wartosciowych
W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakgji.
7.4. Zobowigzania z tytulu papieréw warfo$ciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartodciowych
W ckresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakcji.
8. KREDYTY | POZYCZKI
W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zaciagat zadnych
kredytow i pozyczek.
W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrofowym 2017 Subfundusz nie udzielat Zzadnych
kredytow i pozyczek.
9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE
9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu
. 30 Czerwca 2018 roku 31 Grudnia 2017 roku
(wtqucach ziotych) CHF  CZK EUR GBP HUF NOK PIN TRY USD RAZEM CHF CZK EUR GBPF HUF NOK PLN TRY USD RAZEM
1. AKTYWA 5188 0 47442 10105 L} o T20905 1 @259 796800 0 0 20221 9340 ¥ 7052 8spE23 1 5810 093147
limmm‘""’ 3 0 1 1 ¢ o 23 1 B@ 01 0 0 @ 3 0 134 N 1 0 131%
2, Nalatnose| L} ¢ b5 -] -] ¢ 8368 [+ {1 8878 ] ] 52 1] 4] 0 8850 [ 4 8372
3, Transakeje przy
zobowlazaniu slp druglef sirony [ 0 e [ 0 I ] 0 VI o [N i o N 0 0
to odiupu
;m“‘r'y'::(‘:t"m”‘""' 5185 0 46779 10404 & 0 696929 0 5581 7558 U ¢ 19689 935 0 G718 S®I1A 0 5910 Bae7e
:f"l“""“""’";ntk'ﬂm' o 0 0 ¢ 8 0 1 0 4 18 0 © O T S 25 0 & 1%
8. Nisruchomosci Q L} L] it i ] 0 0 o Q9 1 13 u 0 ] 0 ] 0 /] 0
7. Pozostale akiywa 0 0 ] 1 0 0 128 0 ] 126 1 1] il 0 0 ] 740 1] 3740
II. ZOBOWIAZANIA L3 0 L 0 0 ] 5034 0 0 034 ] 1] 0 2578 0 0 5056 [ L] T632
Hl. AKTYWA NETTO 5168 0 47442 10105 0 0 724871 1 6259 793866 Q 0 20211 6764 0 TO052 9A§SET 1 5910 645515
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9.2. Dodatnie ré2nice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach ziotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwca
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Zrealizowane dodatnie roznice kursowe 51 11 1
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 51 1 1
- Dluine papiery wartosciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 H
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
Niezrealizawane dodatnie roZnice kursowe 3037 336 0
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 2690 336 0
- Dlume papiery warto§ciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe M7 0 0
Razem 3088 347 1

9.3. Ujemne réznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach ziotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Zrealizowane ujemne réinice kursowe: {335) (2 218) {249)
- Akcje oraz wynikajgce z nich prawa (274) {2 218) (249)
- Diuzne papiery wartosciowe 0 ] 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki | tytuly uczestnictwa 0 0 H
- Kwity depozylowe {61) 0 0
Niezrealizowane ujemne réznice Kursowe 0 {2 308) (3051
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 (1474) {2 486)
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 (834) (565)
Razem - (335) (4.526) (3 300)

9.4. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBF, z dnia sporzadzenia
sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do z Kurs w stosunku do zi waluta
na 30 czerwca 2018 roku na 31 grudnia 2017 roku

Frank, Szwaijcaria 37702 3,5672 CHF
Korona, Republika Czeska 0,1683 0,1632 CZK
Euro 4,3616 41709 EUR
Funi szterling, Wielka Brytania 49270 4,7001 GBP
Forint, Wegry 0,0133 08,0134 HUF
Korona, Norwegia 0,4599 0,4239 NOK
Lira, Turcja 0,8206 0,9235 TRY
Dolar USA 3,7440 3,4813 ushD
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10. DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strafa) ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach Ziotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwca
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 40 638 70135 26963
- Papiery wartosciowe udzigtowe 40 184 69 628 26 904
- Diuzne papiery wartosciowe 0 207 59
- Jednostki i tytuty uczestnictwa ] 0 0
- Kwity depozyiowe 454 0 ]
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: (4 306) 0 0
- Papiery warto$ciowe udzialowe (4 306) 0 0
- Diuzne papiery wartosciowe 0 0 0
- Jednostki i tytuty uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Razem 36 332 70 135 26 963

10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny akfywow

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysiacach Zotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwca
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: (122 810) 41579 79811
- Papiery wartosciowe udziatowe (123 309) 41 686 78707
- Dluzne papiery wartosciowe 0 {95) 44
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 485 (12) 1060
- Instrumenty pochodne 0 0 0
-Inne 0 i 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: (3739) 0 21
- Papiery wartociowe udzialowe (3739) 0 21
- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Razem {126 549) 41578 79 832

Wszelkie dochody Subfunduszu powiekszajg wartos¢ aktywdw netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowiacych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.
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11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzysiwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzysiwe pokrywa bezposrednio ze Srodkow wiasnych wszelkie
koszty | wydatki zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu, za wyjatkiem:

a)
b)
c)
d)

e)

f)

prowizji i oplat za przechowywanie papierdw warto$ciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych,

prowizji i optat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw warto§ciowych i praw
majatikowych,

optat, prowizji i kosztow zwigzanych z obstuga i splata zaciggnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytow bankowych,

podatkéw, taks notarialnych, optat sadowych i innych optat wymaganych przez organy
panstwowe i samorzgdowe, w tym optat za zezwolenia i rejestracyjnych,

kosztéw likwidacji Funduszu,

kosztéw likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostale koszty, w tym zwlaszcza:

a)
b)

c)
d)
e)

wynagrodzenie depozytariusza za wycene i przechowywanie aktywow Subfunduszu;

oplaty dla agenta obshigujacego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug agenta obstugujgcego;

koszty zwigzane z prowadzeniem ksiag rachunkowych i badaniem ksiag Subfunduszu;
koszty doradztwa prawnego, podatkowegoe i innych ustug;

koszty rekiamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucii
materiatéw informacyinych i ogloszen, nie obcigzajg Subfunduszu i nie sa prezentowane w
niniejszym sprawozdaniu finansowym.

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie w
wysokosci 4% w skali roku naliczone od éredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Whynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czeéci zmiennegj, uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach ztotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Czesé stala wynagrodzenia 17 138 34 556 16 955
Czes6 wynagrodzenia uzalezniona od wynikow Subfunduszu 0 0 0
Razem 17 138 34 556 16 955

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30 czerwca 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2018 roku 2017 roku 2016 roku 2015 roku

Wartosé aktywow netto Subfunduszu w tysizcach 2lotych 793 866 885 515 770933 720789
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w 450,26 508,07 453,62 405,37
Ziotych
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Vil

1.

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczacych zdarzen
dotyczacych lat ubieglych, kiére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpily zdarzenia, ktére wymagatyby uwzglednienia, a nie zostaly
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objas$nienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym 1 poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi |
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg roznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w
porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 bledy podstawowe nie wystapity.
Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowite] ekspozycji Subfunduszu
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze

oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
Zaangazowania.
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6. Inne Informacje, niz wskazane powyzej, ktére w istotny sposéb moglyby wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

Jak wskazano w tabeli uzupelniajacej do zestawienia lokat, w pkt. 2.1 w portfelu Subfunduszu na
dzien bilansowy znajduje sie 199 929 sztuk akcji Getback SA (,Spdtka™). W zwigzku z
Zawieszeniem notowan Spolki na Gieldzie Papieréw Wartosciowych SA, przesunieciem daty
publikaciji raportu rocznego za 2017 rok oraz komunikatem na temat istotnego pogorszenia sytuacji
finansowej Spdiki zwiazane] z podaniem do publicznej wiadomoséci straty netto w wysokosci
ok 1 mld zt z dniem wyceny 16 maja 2018 roku w ksiggach rachunkowych Subfunduszu ujeto
przeszacowanie wartosci akcji Spolki do 0,35 zt na akcjg. W zwigzku z tym, na dzief bilansowy w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu warto$¢ akcji spdlki Getback SA po przeszacowaniu
stanowita 0,01 proc. wartoéci aktywoéw Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku nie wystgpily zdarzenia, inne niz ujawnione w sprawozdaniu
finansowym, kiére w istotny sposdb moglyby wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowe;j
oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 25 kolejno ponumerowanych stron.

/zé/

Marel/Przybyiski — Prezes Zarzadu Tymoteusz Paledzny — Wiceprezes Zarzadu

ey

Marek Wierzbolowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2018 roku.
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