AVIVA
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Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych SA  ul. Domaniewska 44 02-672 Warszawa
infolinia 801 888 444 +48 22 557 44 44 tel. +48 22 557 40 50 wwawv.aviva.pl

Szanowni Paristwo,

mito nam zaprezentowa¢ Panstwu potgczone sprawozdanie finansowe Aviva Investors
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zarzadzanego przez Aviva Investors
Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. Sprawozdanie zostato sporzadzone za okres 6
miesiecy, kofczacy sie 30 czerwca 2015 roku.

Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostal wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych 6 pazdziernika 2008 roku. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym
otwartym z wydzielonymi subfunduszami:

- Aviva Investors Pienieznym,

- Aviva Investors Diuznym,

- Aviva investors Akcyjnym,

- Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych,
- Aviva Investors Spolek Dywidendowych.

Uczestnikami Funduszu moga by¢: Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
{.Towarzystwo"), Aviva Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie SA, fundusze inwestycyjne zarzadzane
przez Towarzystwo oraz inne jednostki powigzane z ww. spotkami w rozumieniu przepiséw ustawy
o rachunkowosci oraz zarzgdzane przez nie fundusze emerytaine i inwestycyjne.

Ponizej przedstawiamy informacje dotyczace wynikéw poszczegolnych subfunduszy w okresie
sprawozdawczym.

Aviva investors Pieniginy

Aktywa Subfunduszu Aviva Investors Pienigznego lokowane sg gtownie w instrumentach rynku
pienieznego i w dtuznych papierach wartosciowych przewidzianych w statucie Funduszu, w tym
gtéwnie w instrumentach finansowych rynku pienieznego, charakteryzujgcych sie niskim poziomem
ryzyka inwestycyjnego. Catkowita warto$¢ lokat w instrumentach rynku pienieznego i dtuznych
papierach wartosciowych fgcznie z wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych
siedzibge za granica, ktérych polityka inwestycyjna zaklada lokowanie aktywow wylgcznie
w instrumentach o charakterze diuznym lub pienigznym, bedzie nie nizsza niz 70 proc. | moze wynies$é
100 proc. wartosci aktywdéw Subfunduszu.

Subfundusz  skierowany jest do os6b prawnych zainteresowanych bezpieczenstwem
zainwestowanego kapitalu i stabilnego wzrostu wartosci oszczednosci, przy jednoczesnym
Zapewnieniu duzej ptynnosci srodkow.

W pierwszym poiroczu 2015 roku Subfundusz Aviva Investors Pieniezny osiggnal stope zwrotu w
wysokosci 0 0,82 proc.
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Aviva Investors Diuzny

Aktywa Subfunduszu Aviva Investors Diuinego lokowane sa w diuznych papierach wartosciowych
i innych instrumentach finansowych przewidzianych w Statucie Funduszu. Calkowita wartosé lokat
w diuznych papierach wartosciowych i instrumentach rynku pienieznego facznie z wartoscig jednostek
uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz tytuldow uczestnictwa
instytucfi wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna
zakiada lokowanie aktywow wylgcznie w instrumentach o charakterze dtuznym lub pienigznym, bedzie
nie nizsza niz 70 proc. i moze wyniesé 100 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz polecany jest osobom prawnym zainteresowanym diugoterminowym stabilnym wzrostem
oszczednosci na poziomie wyzszym od oprocentowania lokat bankowych.

W okresie sprawozdawczym warto$¢ jednostki uczestnictwa Subfunduszu Aviva Investors Dluznego
obnizyta sie 0 0,76 proc.

Aviva Investors Akcyjny

Aktywa Subfunduszu Aviva Investors Akcyjnego lokowane sg gidwnie w akcjach, a takze
jednostkach uczestnictwa, certyfikatach inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz tytutach
uczestnictwa instytucii wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica, ktérych polityka
inwestycyjna zakiada lokowanie aktywow gioéwnie w akcjach. Calkowita wartoéé lokat w akcjach
tgcznie z wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz
tytutdw uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania majacych siedzibe za granica, ktérych polityka
inwestycyjna zaktada lokowanie aktywow gtéwnie w akcjach bedzie wynosita nie mniej niz 70 proc.
i moze wynie$¢ 100 proc. wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz skierowany jest do oséb prawnych akceptujacych wysokie ryzyko inwestycyjne. Celem
Subfunduszu jest osiagnigcie wysokich zyskow z inwestycji w diugim horyzoncie czasowym.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku stopa zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa
Subfunduszu Aviva Investors Akcyjnego wyniosta o 3,89 proc.

Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych

Aktywa Subfunduszu Aviva Investors Papierow Nieskarbowych lokowane s3 gidwnie
w nieskarbowych instrumentach rynku pienieznego i nieskarbowych diuznych papierach
wartosciowych. Catkowita wartos¢ lokat w nieskarbowych instrumentach rynku pienieznego
i nieskarbowych diuznych papierach wartosciowych lacznie z wartoscig jednostek uczestnictwa,
certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz tytutow uczestnictwa instytucji wspélnego
inwestowania majgcych siedzibe za granicg, ktorych polityka inwestycyjna zakiada lokowanie aktywow
w hieskarbowe instrumenty o charakterze diuznym lub pienigznym bedzie nie nizsza niz 70 proc.
i moze wynies¢ 100 proc. wartosci aktywow Subfunduszu.

Subfundusz skierowany jest do os6b prawnych akceptujgcych ryzyko inwestycyine zwigzane
z niewyplacalno$cig emitentow papieréw warto$ciowych.

W ciggu pierwszych szesciu miesiecy 2015 roku Subfundusz Aviva Investors Papierow
Nieskarbowych uzyskat stope zwrotu w wysokosci 1,75 proc.



Aviva Investors Spélek Dywidendowych

Subfundusz Aviva Investors Spétek Dywidendowych zostat utworzony w dniu 5 czerwca 2013 roku.
Co najmniej 70 proc. aktywow Subfudnuszu jest lokowanych w akcje, przede wszystkim spétek
notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie SA, przy czym dgzy on do tego, aby
co najmniej polowe wartosci portfela akcji Subfunduszu, stanowita wartosé akcji spotek wehodzacych
w skiad publikowanego przez Gieide Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA, indeksu WIGdiv.

Subfundusz przeznaczony jest dla os6b prawnych akceptujacych wysokie ryzyko inwestycyjne. Celem
Subfunduszu jest osiggnigcie wysokich zyskow z inwestycji w diugim horyzoncie czasowym.

W okresie sprawozdawczym wartosé jednostki uczestnictwa wzrosta o 3,83 proc.

Z powazaniem,

/%Pr ybylski TymoteusZ Paleczny

Prezes Zarzadu WEceprezes\Za} zadu

Warszawa, 13 sierpnia 2015 roku.
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AVIVA INVESTORS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS PIENIEZNY
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS DLUZNY
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS AKCYJNY
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS PAPIEROW NIESKARBOWYCH
SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS SPOLEK DYWIDENDOWYCH

POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2015 ROKU



AVIVA

INVESTORS

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych SA ul. Domaniewska 44 02-672 Warszawa
infolinia 801 B88 444 +48 22 557 44 44 tel. +48 22 557 40 50 www.aviva.pl

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzgd Aviva Investors Poland Towarzystwa Funduszy inwestycyjnych SA, zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci {tekst jednolity Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z
pozniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859)
przedstawia polgczone sprawozdanie finansowe Aviva Investors Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, sporzadzone za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku,
obejmujgce:

- polgczone zestawienie lokat funduszu wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2015 roku,
wykazujgce skiladniki lokat funduszu o wartosci 8 528 670 tys. zt,

- polaczony bilans funduszu sporzadzany na dzier 30 czerwca 2015 roku, wykazujacy wartosé
aktywow netto funduszu w wysokosci 8 822 009 tys. zt;

- potaczony rachunek wyniku z operacji funduszu sporzgdzony za okres od dnia 1 stycznia
2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku, wykazujacy dodatni wynik z operacii w wysckosci
184 317 tys. zt;

- polaczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od dnia 1 stycznia
2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku, wykazujgce zwiekszenie wartosci aktywoéw netto
funduszu w wysokoéci 53 087 tys. zi.

Do polaczonego sprawozdania finansowego funduszu dolgczono jednostkowe sprawozdanla
finansowe subfunduszy:

- Aviva Investors Pieniezny,

- Aviva Investors Diuzny,

- Aviva Investors Akcyjny,

- Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych oraz

- Aviva investors Spotek Dywidendowych.

e

Marek PpZybwski
Prezes Zarzgduy
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Wiceprezes Zarzadu

9y, \-./}\,./

Marek Wiembo&owgki

Dyrektor Finansowo-Administracyjny
{Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 13 sierpnia 2015 roku,

Aviva investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycynych SA NIP: 8971553438 Nr KRS 0000011017
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Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz inwestycyiny Otwarty
Polaczone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 roku

1 WPROWADZENIE

1. INFORMACJE O FUNDUSZU

Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz’) zostal utworzony na
podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 27 lutego 2008 roku pod nazwg
Commercial Union Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz zostal wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 6 paZzdziemika 2008 roku, pod
numerem RFi 419.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w
rozumieniu przepisow Ustawy 2z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. nr 146,
poz. 1546 z pdzn. zm.).

Wag. stanu na dzien bilansowy w sklad Funduszu wchodzg nastepujace Subfundusze:

- Aviva Investors Pieniezny,

- Aviva Investors Diuzny,

- Aviva Investors Akcyjny,

- Aviva Investors Papierow Nieskarbowych oraz
- Aviva Investors Spélek Dywidendowych.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w Zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastapita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Specialistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
Fundusz jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zostat utworzony na czas nieograniczony.

2. INFORMACJE O SUBFUNDUSZACH

a) Subfundusz Aviva Investors Pieniezny.

Subfundusz zostal utworzony w dniu 6 pazdziernika 2008 roku jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

Subfundusz zostal utworzony ha czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane s gtéwnie w instrumenty rynku pienigznego i w diuzne papiery
wartogciowe przewidziane w Statucie Funduszu, w tym giéwnie w instrumenty finansowe rynku
pienieznego charakteryzujace sie niskim poziomem ryzyka inwestycyjnego.

Catkowita wartoéé tokat w instrumenty rynku pienieznego i diuzne papiery wartosciowe tgcznie z
wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnymi funduszy inwestycyinych oraz tytutow
uczestnictwa instytucji  wspélnego inwestowania majgecych siedzibe za granica, ktérych polityka
inwestycyjna zaklada lokowanie aktywow wylacznie w instrumenty o charakterze diuznym lub
pienieznym, bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynieéé 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

b} Subfundusz Aviva Investors Diuzny.

Subfundusz zostat utworzony w dniu 6 paZdziernika 2008 roku jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w diuzne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu.

Calikowita wartosé lokat w diuzne papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego tgcznie z
wartoécia jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych oraz tytutow
uczestnictwa instytucji wspéinego inwestowania majgcych siedzibe za granica, kidrych polityka
inwestycyjna zakiada lokowanie aktywdw wylacznie w instrumenty o charakterze diuznym lub
pienigznym, bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.




Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pofgczone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

¢) Subfundusz Aviva Investors Akcyiny.

Subfundusz zostat utworzony w dniu 6 pazdziernika 2008 roku jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg glownie w akcje, a takze jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania
majacych siedzibe za granica, ktdrych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie gtéwnie w akcje.

Catkowita wartos¢ lokat w akcje {gcznie z wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych oraz tytulow uczestnictwa instytucji wspéinego inwestowania
majgcych siedzibe za granicg, ktérych polityka inwestycyjna zakiada Iokowanie aktywéw glownie w
akcje bedzie wynosita nie mniej niz 70% i moze wyniesé 100% wartoéci Aktywow Subfunduszu.

d) Subfundusz Aviva Investors Papieréw Nieskarbowych.

Subfundusz zostat utworzony w dniu 9 pazdziernika 2009 roku jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane sg giownie w nieskarbowe instrumenty rynku pienieznego i
nieskarbowe dluzne papiery wartosciowe przewidziane w Statucie Funduszu. Przez nieskarbowe
instrumenty rynku pienigznego i nieskarbowe diuzne papiery wartosciowe rozumie sie instrumenty
rynku pienigznego lub diuzne papiery wartodciowe emitowane przez podmioty inne niz Skarb Panstwa
i jego odpowiedniki w innych panstwach nalezacych do OECD lub banki centralne panstw nalezacych
do OECD.

Calkowita wartoé¢ lokat w nieskarbowe instrumenty rynku pienigznego i nieskarbowe diuzne papiery
wartosciowe lgcznie z warto$cia jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majacych siedzibe za
granica, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywow w nieskarbowe instrumenty o
charakterze dtuznym lub pienieznym bedzie nie nizsza niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci
aktywow Subfunduszu.

e) Subfundusz Aviva Investors Spotek Dywidendowych

Subfundusz zostat utworzony w dniu 5 czerwca 2013 roku jako Subfundusz wydzielony w ramach
Funduszu

Subfundusz zostat utworzony na czas nigograniczony.

Aktywa Subfunduszu lokowane s gléwnie w akcje, a takze jednostki uczestnictwa, certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuly uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania
majgcych siedzibe za granica, ktorych polityka inwestycyjna zakiada lokowanie giéwnie w akcje.

Catkowita warto$¢ lokat w akcje fgcznie z wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa instytucji wspéinego inwestowania
majacych siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie aktywéw gtownie w
akcje bedzie wynosita nie mniej niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci aktywow Subfunduszu.

Subfundusz inwestuje przede wszystkim w akcje spolek notowanych na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA, przy czym dazy do tego, aby co najmniej polowe wartoéci portfela
akcji Subfunduszu, stanowita wartos¢ akgji spélek wechodzaeych w skiad publikowanego przez Gielde
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie SA, indeksu WiGdiv.
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3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystiwo Funduszy
inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Domaniewska 44, 02-672
Warszawa, wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017. Sadem
rejestrowym dla Towarzystwa jest Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy Xl|Il Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.

4, OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2015
roku do dnia 30 czerwca 2015 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2015 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu oraz sprawozdania jednostkowe Subfunduszy zostaly
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej
sie przewidzie¢ przysziosci tj. co najmniej 12 miesiecy po dniu 30 czerwca 2015 roku. Zarzgd
Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania polgczonego sprawozdania finansowego Funduszu
oraz sprawozdan jednostkowych Subfunduszy istnienia faktéw i okolicznoéci, ktore wskazywalyby na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze oraz w okresie co najmniej 12
miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca 2015 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegaio przegladowi przez bieglego rewidenta. Przegladu
sprawozdania finansowego dokonala firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmioctéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 144,

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Zaden z Subfunduszy nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.

8. SPOSOB SPORZADZENIA POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
FUNDUSZU

Polaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone poprzez zsumowanie
odpowiednich pozycii sprawozdan jednostkowych Subfunduszy.

9. ZMIANY W ILOSCI SUBFUNDUSZY WYDZIELONYCH W RAMACH FUNDUSZU

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2014 nie mialy miejsca zmiany ilosci
Subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu.
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il POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GLOWNA
Skladniki lokat 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014

WartoSé wg  Warto&é wedlug Procgntowy Wartos¢ wg  Wartoéé wedlug Proce.ntowy
{w tysiacach zlotych) ceny wyceny na awkt;:;;i ceny wyceny na a"kc:;':;;]

nabycia dzien bilansowy ogélem nabycia dzien bilansowy ogdlem

Akcje 3089316 4483643 50,65 3115393 4440918 50,52
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 13 548 18279 0,21
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozylowe ] 0 0,00 0 ] 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 3933749 4048 273 4573 3858 594 4041576 45,98
Instrumenty pochodne 0 {3 246) (0,04) 0 (4 229) (0,05)
gg:;ﬂ{e‘; jﬁ;’gg;’;z ograniczong 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestrictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyine 0 0 0,00 0 0 0,00
Tymw_uaesmidwa e_zmi!owane
e e : : m o :
granica
Wierzytelnosei 0 0 0,00 1] 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 4 0,00
Depozyty 0 1] 0,00 0 ] 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomasei 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie ] 0 0,00 0 0 0,00
inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 7 023 065 8528670 96,34 6987 535 8 496 544 96,66
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1] POLACZONY BILANS

30czerweca 31 grudnia

{ wiysiacach ziotych) 01500ku 2074 roku
I. Aktywa 8 852607 8 790 456
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 206 471 221192
2. Naleznosci 113 156 67 970
3. Transakeje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sifadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 8227733 § 175 481
- diuzne papiery wartosciowe 3744090 3716 328

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 304 183 325 813
- diuzne papiery warto$ciowe 304 183 325248
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 1064 0
Il. Zobowigzania 30598 21534
1. Aktywa netto (I-If) 8822 009 8768 922
IV. Kapitat funduszu 4 239 567 4370 797
1. Kapitat wplacony 24002940 23583 363
2. Kapital wyptacony (wielko$¢ ujemna) {19763 373} (19 212 566)
V. Dochody zatrzymane 3076 633 2888 756
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1781399 1670047
2. Zakumulowany, nierozdyspanowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1295234 1218709
VI, Wazrost {spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1505 809 1509 369
Vii. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacjl {IV+V+-VI) 8 822 009 8768 922
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v POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z CPERACJI

tstycznia- 1stycznia- 1 stycznia -

{w tysigcach zotych) 30czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2015roku 2014 roku 2014 roku
I. Przychody z lokat 127930 294 568 137 962
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 61822 151 781 64 093
2. Przychody odsetkowe 64 558 140 901 72 051
3. Dodatnie saldo réZnic kursowych 1550 1886 1818
4. Pozastale 0 0 0
Il. Koszty funduszu 16 578 34 491 13144
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 9572 18 982 942
2. Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0 0
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 H
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 951 4107 2848
11. Ujemne saldo réznic kursowych 5 266 10 059 17
12. Pozostate 789 1343 858
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 ] 0
IV. Koszty funduszu netto {li-ill} 16 578 34 491 13144
V. Przychody z lokat nette {I-IV) 111 352 260 077 124 818
Vl. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 72 965 101 956 59 878
1. Zrealizowany zysk (strata)} ze zbycia lokat, w tym: 76 525 189195 90 888
- Z tytulu rdnic kursowych 6 255 (6 897) {5 549)
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: (3 560) (87 239) {31 010)
- Z tytulu ré2nic kursowych {6 492) 33151 8 459
VI. Wynik z operacji 184 317 362033 184 696
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v POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysiacach z}otygh z wyja_tkiem wartosei aktywow netto na jednostke uczestnictwa podansj w zietych oraz ilodci ;05 tg:::i:; 13%‘3%; ;5’ tg;:::ia'
jedrostek uczesiniciwa podansj w sztukach) 2015roku 2014 roku 2014 roku
1. Wartos¢ akdywow netto na koniec poprzedniege okresu sprawozdawczego 8768922 BEB2TM2 868272
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy (razem}, w tym: 184 317 362 033 184 695
a) Przychody z lokat netto 111 352 260 077 124 818
b) Zreakzowany zysk (strata) ze zbycia lokat 76 525 189 195 90 Bes
¢} Werost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat (3 560) {87 239) (31010}
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 184 317 362 033 184 696
4, Dystryhucja dochodéw (przychodow) funduszu (razem): 0 0 0
a} z przychodéw z lokat netto 0 0 0
D) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 i}
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0 0
5§, Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: {131230)  (275823)  (155946)
a) Powiekszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek uczestniciwa 419577 1498981 1007 100
b} Zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa (550 807) (1774 804) (1163 046)
6§, t.aczna zmiana aktywow nette w okresie sprawozdawczym {3-4+/.5) 53087 86 210 28 750
7. Wartoé ¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 8822009 85768922 711462
8. Srednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawczym 8956041 8802036 8813515

Niniejsze polgczone sprawozdanie finansowe zawiera 7 kolejno ponumerowanych stron.

/ )
//
Marek Przybviski — Prezes Zarzadu Tymoteusz Pale¢Zny— Wiceprezes Zarzadu

H
i : y i e
. i
[ ; [
Eon S T
1 \\./"‘ b \r :

Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 13 sierpnia 2015 roku.




ul. Senatorska 16 T+48(22)657 7200
00-923 Warszawa F+481(22) 657 5023

citi handlowy

Warszawa, dnia 13 sierpnia 2015 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., dziatajac na podstawie § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia

Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci

funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 1. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze dane dotyczace

stanéw aktywoéw Aviva Investors Specjalistycznege Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.

z wydzielonymi subfunduszami (. Fundusz™), zarzadzanego przez Aviva Investors Poland

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na

rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw,

przedstawione w:

sg zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

potaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2015 roku
do 30 czerwca 2015 roku,
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu Aviva Investors Akcyjny za okres
od I stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku,
Jjednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu Aviva Investors Diuzny za okres
od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwcea 2015 roku,
Jjednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu Aviva Investors Pieniezny za okres
od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku,
Jednostkowym  sprawozdaniu finansowym Subfunduszu Aviva Investors Papieréw
Nieskarbowych od | stycznia 2015 roku do 30 ¢zerwea 2015 roku,
jednostkowym  sprawozdaniu  finansowym Subfunduszu Aviva Investors Spolek

Dywidendowych za okres od | stycznia 2015 roku do 30 ¢zerwea 2015 roku,

Bank Handlowy w Warszawie S.A, 2 sledzibg w Warszawie, ul. Senalorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X! Wydzial Gospodarczy Kralowego
Retesiru Sagoweqo pod nr KRS D00 GO 1538 NIF 526-030-02-91; wysokosc kapitatu zakfadowegn wynosi 522 A38 400 ziolych, kapitat zostatw peini opfacony.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwcea 2015 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
Aviva Investors Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej
~Funduszem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Domaniewskiej 44, na ktére skladaja sie
wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie lokat,
polaczony bilans sporzadzone na dziei 30 czerwea 2015 r., polgezony rachunek wyniku

z operacji, polaczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2015 1.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami polrocznego polaczonego sprawozdania
finansowego oraz listu do uczestnikéw Funduszu odpowiedzialny jest Zarzad Aviva Investors
Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”). Naszym

zadaniem bylo przedstawienie raportu o tym pélrocznym polaczonym sprawozdaniu na
podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowief ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku
o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2013 1., poz. 330, z pdin. zm.) oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow.
Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyskaé¢ umiarkowang pewnosé, ze polroczne polaczone sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowos$ci. Przeglad przeprowadziliémy gléwnie drogg analizy danych
sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa Towarzystwa oraz oso6b odpowiedzialnych za finanse
i rachunkowo$¢ Funduszu.

Zakres 1 metoda przegladu pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego istotnie rozni sie
od zakresu badania stanowigcego podstawe do wyrazenia opinii o zgodnoéei sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego
rzetelnodci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

PwC Polska Sp. z 0.0, Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 523 4000, Faks 148 22 508 4040, www.pwec.pl

PwC Polska Sp. 7 0.0. jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m, st. Warszawy, pod numerem
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pwec

Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Aviva Investors Poland Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (cd.)

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co pozwoliloby
stwierdzié, ze zalgczone polroczne polaczone sprawozdanie finansowe nie jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz nie przedstawia rzetelnie i jasno,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacji majgtkowej i finansowej Funduszu na dzien
30 czerwea 2015 1. oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 I.
zgodnie z zasadami rachunkowosci okreélonymi w Ustawie o rachunkowoséci i przepisach na jej
podstawie wydanych, oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosei funduszy inwestyeyjnych (Dz. U. z 2007 .
Nr 249, poz. 1859).

Do pélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego dolaczono o$wiadcezenie depozytariusza
ozgodnoéci ze stanem faktycznym danych dotyczacych standéw aktywoéw zapisanych na
rachunkach pienieznych i1 rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z nich
wynikajgeych przedstawionych w pdlrocznym polgezonym sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdat finansowych pod numerem 144:

Y@-’Y%fﬂ Ontuoguion

Tomasz Orlowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 13 sierpnia 2015 1.



