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Raport niezaleinego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Aviva Investors
Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Aviva Investors Zréwnowazony, bedacego wydzielonym Subfunduszem Aviva
Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Subfunduszem™) z siedzibg

w Warszawie przy ulicy Inflanckiej 4b, zarzadzanego przez Aviva Investors Poland Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,,Towarzystwem”), obejmujacego wprowadzenie do
jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzone na dzien
30 czerwca 2018 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto
sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2018 r. oraz noty objasniajace i informacje
dodatkowa.

Odpowiedzialnos$é Zarzqdu Towarzystwa za pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa odpowiedzialny jest za sporzadzenie i rzetelna prezentacje pélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 roku

o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2018 r., poz. 395, z p64n. zm.) oraz
przepisami Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,,Rozporzadzenie w sprawie szezegblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 1. nr 249, poz. 1859).
Zarzad Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za taka kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za
niezbgdng dla umoszliwienia sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat polrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu. Przeglad
przeprowadziliSmy zgodnie z Mi¢dzynarodowym Standardem Ustug Przegladu 2400, Przeglgd
historycznych sprawozdan finansowych przyjetym jako Krajowy Standard Przegladu 2400
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. (,KSP 2400”). KSP 2400
wymaga od nas sformulowania wniosku, czy nasza uwage zwrécilo cokolwiek, co powodowaloby
nasze przekonanie, ze p6iroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe jako caloéé nie zostalo
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Ustawa o rachunkowoéci. Standard
ten wymaga takze od nas przestrzegania odpowiednich wymogéw etycznych.

.......................................................................................................

: PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczyiiskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, WWW.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0. wpisana jest do KraJowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez S3d Rejonowy dla m. st. Warszawy, ped numerem XRS 0000044655, NIP 526-021-02-28.
Kapltat 2aklad owy wynos! 10,362.900 zotych, Siedzibg Spoiki Jest Warszawa, ul. Lecha Kaczyriskiego 14.



-

pwe

Przeglad sprawozdan finansowych zgodnie z KSP 2400 jest zleceniem o ograniczonej pewnoéci.
Biegly rewident przeprowadza procedury, przede wszystkim skladajgce sie z kierowania zapytan
do Zarzadu Towarzystwa i, odpowiednio, do innych os6b w Towarzystwie oraz stosowania
procedur analitycznych, a takze ocenia uzyskane dowody.

Liczba procedur przeprowadzonych w trakcie przegladu jest znacznie mniejsza niz w przypadku
przeprowadzania badania wykonywanego zgodnie z Krajowymi Standardami Badania.

W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego pélrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, Ze zalaczone pblroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dziet 30 czerwea
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci, oraz przepisami Rozporzgdzenia

w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéei funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6lki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

otidt

Adam Celifiskd

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 24 sierpnia 2018 1.



AVIVA

INVESTORS

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
ul. Inflancka 4b 00-189 Warszawa tel. +48 22 557 44 44 www.aviva.pl

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395
z pbzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz.
1859) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Investors
Zréwnowazonego wydzielonego w ramach Aviva Investors Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
sporzgdzone za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwca 2018 roku, obejmujace:

zestawienie lokat subfunduszu wedtug stanu na dziefi 30 czerwca 2018 roku, wykazujace
skiadniki lokat subfunduszu o wartosci 68 986 tys. zi;

- bilans subfunduszu sporzadzony na dzieth 30 czerwca 2018 roku, wykazujgcy warto$é
aktywow netto subfunduszu w wysokosci 71 797 tys. zt,

rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzgdzony za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku
do dnia 30 czerwca 2018 roku, wykazujgcy ujemny wynik z operacii w wysokos§ci
5 264 tys. zt

- zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do
dnia 30 czerwca 2018 roku, wykazujgce zmniejszenie wartosci aktywéw netto subfunduszu w
wysokosci 11 549 tys. zi.

Prezes Zarzgdu

Wiceprezes\Zarzgdu

A

Dyrekior Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedziaina za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2018 roku.

Aviva Ir Poland ystwo Fuhduszy Imwestycyjnych SA NIP: 8971553438 Nr KRS 0000011017
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Whdziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Kapitat zakladowy: 12 250 000 2| Kapital wplacony: 12 250 000 zI



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA INVESTORS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ AVIVA INVESTORS ZROWNOWAZONY
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Zréwnowazony
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakorficzony dnia 30 czerwea 2018 roku

I WPROWADZENIE
1.  INFORMACJE OGOLNE

Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz") jest funduszem inwestycyjnym otwartym z
wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu altematywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity
Dz. U. z2018 r., poz. 1355) (,Ustawa”).

Wg stanu na dzien bilansowy w sklad Funduszu wchodza nastepujgce subfundusze:

- Aviva Investors Depozyt Plus,
- Aviva Investors Obligacii,
- Aviva Investors Ochrony Kapitalu Plus,
- Aviva Investors Stabilnego Inwestowania,
- Aviva Investors Zréwnowazony,
Aviva Investors Polskich Akci,
- Aviva Investors Europejskich Akcji,
- Aviva Investors Malych Spétek,
Aviva Investors Nowych Spélek,
- Aviva Investors Nowoczesnych Technologii,
- Aviva Investors Optymalnego Wzrostu,
- Aviva Investors Aktywnej Alokacii,
- Aviva Investors Globalnych Akgcji,
- Aviva Investors Obligacji Dynamiczny,
- Aviva Investors Diuznych Papieréw Korporacyjnych oraz
Aviva Investors Depozytowy.

Subfundusz Aviva Investors Zrownowazony (,Subfundusz”} zostat utworzony w dniu 2 stycznia 2007
roku pod nazwg CU Zréwnowazony, jako Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

W dniu 29 maja 2009 roku weszly w zycie zmiany statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpita zmiana
nazwy Funduszu na Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz zmiana nazwy Subfunduszu
na Aviva Investors Zréwnowazony.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 listopada 2006 roku, pod
numerem RFi 261.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony.

2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu lokowane sa w diuzne papiery wartosciowe | inne instrumenty finansowe
przewidziane w Statucie Funduszu.

Catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w akcje wynosi od 40% do 60% wartosci aktywow Subfunduszu.

Catkowita wartosc lokat w dluzne papiery wartosciowe jest nie nizsza niz 20% i moze wynie$¢ 60%
wartosci aktywéw Subfunduszu.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajgcym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyinych S.A. (Towarzystwo") z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000011017, Sadem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescita sie pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.




Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Zréwnowazeny
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do
dnia 30 czerwca 2018 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2018 roku.

5.  KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zatoZzeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz oraz Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci tj. co najmnigj 12 miesigcy po
dniu 30 czerwca 2018 roku. Zarzgd Towarzystwa nie stwierdza na dziefi podpisania sprawozdania
finansowego Subfunduszu oraz polgczonege sprawozdania finahsowego Funduszu istnienia faktow i
okolicznoéci, kidre wskazywalyby na zagroZenie kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz lub
Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca 2018 roku na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia dziatalnoéci Subfunduszu
lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi przez biegtego rewidenta. Przegladu
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Warszawie, ul. Lecha Kaczyriskiego 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 144.

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres € miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

] ZESTAWIENIE LOKAT
1. TABELA GLOWNA

Skiadnikd lokat 30 czerwca 2018 1. 31 grudnia 2017 r.

. Wartos¢  WortoCwedtug  Tooono®Y  Warioéé  WartoiCwedhg | oooniow
fwtyslaach o) oy wenyma GOl wgony weenym SOl

nabycia dziei bilansowy agolem nabycla dzien bilansowy ogélem

Akcje 38043 41616 57,70 37551 47692 56,67
Warranty subskrypcyjne 0 1} 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcj 0 1} 0,00 124 127 0,15
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 €,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 379 481 0,57
Listy zastawne 0 0 0,00 ] 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 26 349 27 410 38,03 28245 29296 34,83
Instrumenty pochodne 0 {40) {0,05) ¢ ] |
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyine 0 0 0,00 ] ¢ ¢,00
Tyhjly_uczwﬁ]idwa emitowane
%‘fv:;m;’em:};‘;g";ﬁ&zm " 0 0 0,00 0 0 0,00
granicg
Wierzytelnosci 0 0 0,00 ] ¢ 0,00
Waksle 0 0 0,00 0 ¢ 0.00
Depozyty 0 0 0,00 ¢ 0 .00
Inne 0 0 0,00 ] ¢ 0,00
Razem ’ 64 392 68 986 95,68 66 299 77 602 92,23

* Pracentowy udzial calkowite] wartosel lokat w aktywach ogdlem bez uwzglednienia ujemnej wyceny instrumentow pochodnych wynosi 95,73%, natomiast
udziat ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w warteécl zobowigzan ogdlem zostal zaprezentowany w tabeli uzupelniajaeej do tabeil gtownej.

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralna czesé niniejszego zestawienia
lokat
3
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigey zakoniczony dnia 30 czerwca 2018 roku

2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Akgje
w tysigoach ziotych z wyjaliem ogei papieréw warinéciowych podanef w szhukach}
Wartost "m Pracentowy
AKCJE Rr;:::l Nazwa rynku Llczba Krg';:::lhy "::";9 wy:zlrm; na m:vh
nabycla bl un: opétem
11 BIT 8TUDIOS {PL11BTS00015) AR-RR GPW 1783 Polska 268 a1 11
AB (PLABOGGODD 8} AR-RR GPW 10 080 Polska 198 168 0,27
AGORA (PLAGORANI06T) AR-RR GPW 16944 Pelska 104 225 0,31
ALIOR BANK (PLALIOR00045) ARRR GPW 18519 Polaka £83 1238 1,72
ALTUS TFI (PLATTFI00018) AR-RR GPW 15 238 Polska (Lo 114 0,18
ALUMETAL (PLALMTLO0023) AR-RR GPW 8712 Polska 287 318 044
AMREST HOLDINGS {NLODC0474351) AR-RR GPW 1562 Polska 553 698 007
AMS AG (ATO0COATEXME) AR-RR Swiss Stock Exchange 1002 Auskia 236 279 0,39
ARTIFEX MUND {PLARTFX0004 1} ARRR GPW 20422 Polska 459 146 0,20
ASSECC BUSINESS SOLUTIONS (PLABSOR00018) AR-RR GPW 15783 Polska 174 410 o57
ASSECC SCUTH EASTERN EUROPE (PLARSEEG0014) AR-RR GPW 31420 Polska 276 20 ¢a8
ASTARTA HOLDING {NLO00OGES505) AR-RR GPW 5214 Ukralna 2 176 024
B.MILLENNIUM {PLBIGA000C16) AR-RR GPW B30 Polska 412 540 8,71
BAYER AG {DEDGOBAYOD17) ARRR | XETRA {Deutache Boarse Grup) 482 |  Nismey 219 202 [1¥::)
BENEFIT SYSTEMS [PLBNFTS00018) AR-RR GPW T Palska 132 386 0,55
BERLING (PLBRLNGOO0S)} AR-RR GPW a4 000 Polska 310 183 621
BRITISH AUTCMOTIVE HOLDING (PLMRVPLO0D16) AR-RR GPW 18 457 Palska 133 102 0,14
BZWEK (PLBZDOO0D0044) AR-RR GPW s Poleka 1660 1865 263
©.M. ENEL - MED (PLENLMC0D0HT) AR-RR GPW 11722 Polska 14 116 0,18
CGC {PLCCCO000018) AR-RR GPW 7018 Polska 1472 1452 2
CD PROJEKT {PLOPTTCA0011} AR-RR GPW 3001 Palska ) 1440 200
CELON PHARMA (PLGLNPHO0015) ARRR GPW 18 860 Polska P 556 0,77
CGIECH {PLCIEGHDO018) AR-RR GPW 4337 Poleka 265 232 0,3z
GLOUD TECHNOLOGIES {PLCLDTCOG01) AR-ASD New Conhnact 150 Palska 14 E 000
CYFROWY POLSAT (PLCFRPTOG013) AR-RR GPW 23 300 Poleka 525 530 075
DELIVERY KERQ AG (DEDODAZE4K43) AR-RR XETRA (Deutsche Boersa Grup) 1983 Nlamey 150 Fakl 0,26
DIND POLSKA (PLDINPLODD11} AR-RR GPW 7 366 Polska 254 766 108
DCM DEVELOPMENT (PLDMDVLODO12) AR-RR GPW 4214 Poleka 326 608 034
ECHO (PLECHPS0OD19) AR-RR GPW 25798 Polska 125 108 0,15
ELEKTROBUDOWA (PLELTBDOOD1T} ARRR GPW 450 Polska 42 az 0,04
ENEA (PLENEAOOGT3} AR-RR GPW 37 038 Polska k] 338 047
EVONIK INDUSTRIES AG (DEOGOEVNKO13) ARRR XETRA {Deutscha Boares Grup) 1874 Nismoy 238 252 0,35
FAMUR {PLEAMUIR00012) AR-RR oPW 34058 Polska 148 m 0,24
FAMUR {PLFAMURC0048) NNRA nie dotyczy 605 Polske 12 3 080
GETBACK SA {PLGTBECK00267) NNRA nla dotyezy 11021 Polska 204 4 0o
GETIN NOBLE BANK (PLGETBKO0(01M2) AR-RR P 10622 Polska 24 " 0,02
GRAJEWG (PLZPWO0DE017} AR-RR GPW 727 Polska 26 F1 0,04
GRUPA AZOTY ZAKLADY AZOTOWE PULAWY (PLZAPULOOOS7} AR-RR GPW 1158 Polska 229 128 0,18
GRUPA LOTOS (PLLOTOS00025) AR-RR GPW 15344 Pokka 879 872 1,4
INFINEON TECHNOLOGIES AG {DE0DC6231004} AR-RR XETRA {Deutache Boerse Grup) 4880 Niemcy 311 448 082
1Z0-BLOK (PLIZBLKO0O10) AR-RR GPW 1138 Pokka 182 52 0,07
JERONIMO MARTINS {PTJMTOAEO0D1) AR-RR Lenden Steck Exchanga 7164 | Portugalia 507 387 0,54
JSW (PLJSWO0D0015) AR-RR GPW 3734 Polska 230 286 040
KETY (PLKETYD0OD11) AR-RR GPW 1960 Polska 507 830 o687
KGHM {PLKGHMO0G017) AR-RR GPW 19385 Polska 1833 1708 237
KOPEX (PLKOPEX00018} ARRR GPW 21 Polska k] ] .00
KORPORACJA KGL (PLKRKGLO002) ARRR GPW 13712 Poleka %2 230 032
KRUK2 (PLKRKO0G0 0} AR-RR GPW 3501 Polska 138 00 o987
LG CORP {FLLCCRPOO0A7) ARRR GPW 111885 Polska 318 274 0,38
LIVECHAT SOFTWARE (PLLVTSFO0010} AR-RR GPW 3738 Polska 112 122 017
LPP {PLLPPOOCO01 1} AR-RR GPW ] Polska 53 # 007
MABION {PLMBIONGGT18) ARRR GPW 4680 Polska 436 535 0,74
MARVIPOL DEVELOPMENT {PLMRVDV0O011) AR-RR GPW 18457 Pelska 104 -] 9,12
MCJ (PLMOXHG0015) AR-RR GPW 20 Pelaka | a 0,00
NEUCA (PLTRFRMO0018) AR-RR GPW 18 Polska 36 38 0,05
PEKABEX {PLPKBEXGN072} AR-RR GPW 16862 Polska 200 179 0,25
PEKAO {PLPEKADDOG16) AR-RR GPW 33969 Polska 4206 34830 533
PGNIG (PLPGNIGLOD14) AR-RR GPW 146 888 Polska 733 B30 1,18
PILAB {PLFILABO0Q12) AR-ASO New Connect 6264 Polska 186 153 4]
PKN ORLEN (PLPKNOCOG018)} AR-RR GPW 28 164 Poleka 2934 23688 328
PKOQ BP {PLPKOOXID08) AR-RR GPW 102412 Polska 3384 3785 525
POLWAX (PLPOLWX00028) ) ARRR GPW 8392 |  Pokka 130 84 008
PRIME CAR MANAGEMENT (PLPRMCAXI0048) AR-RR GPW 3072 Polska 128 3 0,05
PZU {PLPZUG000011} ARRR GPW 105 166 Palsha 4020 4009 5,69
GUERCUS (PLORCUSD0012) AR-RR GPW 7350 Polska 23 22 0,03
R22 {PLR220000018) AR-RR GPW B 245 Polska 144 158 022
RADPOL (PLRDPOLODDA0) ARRR GPW 72064 Polska 208 100 0,14
RAINBOW (PLARNBWTO0031} AR-RR GPW 3247 Polska 73 110 0,15
SANOK RUBBER COMPANY (PLSTLSKRO018} AR-RR GPW 5373 Polska 12 193 0.2t
SAP AG (DEODD7164500) ARRR | XETRA (Deutschs Bosrsa Grup) 1327 | Mismey 481 573 070
SELVITA {PLSELVT00013) AR-RR GPW 12484 Polska 886 708 0,98
STALPRODUKT {PLSTLPDO0CTT) ARRR GPwW 199 Polska 8 2 0,12
TAURON {PLTAURNOO011) ARRR GPW 817 Polska 168 174 0,24
VISTULA {PLVSTLAODO11) AR-RR GPW 18 195 Polska 70 B4 0,12

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czesé niniejszego zestawienia

lokat
4
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoiriczony dnia 30 czerwca 2018 roku

Wartodd ':ﬁf: Frocentowy
Rodzaj Kraj sladzlby | wedlug udzlal w
AKCIE rynku Nazwa rynku Liczha emiterta ceny wy::llly"' na aktywash
nabycla bilansowy ogélem
WIELTON (PLWELTNODO12) AR-RR GPW Hai Polska 258 470 0,68
WIRTUALNA POLSKA HOLDING [PLWRTPLOD027) AR-RR GPW 6906 Polska 2z a51 0,49
WIZZ AIR HOLDINGS (JEODBNS7AFS0) AR-RR London Stock Exchange 4839 | Szwalcarla 765 823 1,14
ZALANDO 8E {DEMOOZAL1111) AR:RR | XETRA (Dsurteche Boerse Grup) 267 Niemey 85 820 0,88
ZPUE {PLZPUENDG12) AR-RR GPW 1216 Poleka 481 162 022
AKCJE ragsm 1412434 38 043 41 616 57,70
AR-RR - aidywny nymek-ynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-allarhatywny system obraly
IAR - Inny aktywry nmek
NHRA - niznedowans na rynku aktywnym
2.2. Diuzne papiery warto$ciowe
am wartodc nominalne] oraz liokd paplerdw warkodol
. Warto$é Progento
Wartodc
Kra] Temin wedlug wy udzlat
Diugne paplery Warunkd Wartosé wedlug
warndciowa Nazwa rynku Emitent slodzlby wykupu rrite p o - Liczba cony wycRny w
emitenta mimedd nabycla na dzen aktywach
bllanaowy ogbam
O tarminle wykupu da 1 raku:
Obligacle
Bony skarbowa
Bony plenigina
Inne
0 temminie wykupu do 1 I o | 0 | 0 2,00
roku razem:
O tarminie wykupu powya| 1 raku:
Obligacie
DS1018 Stuttgart Stock staia shopa
{PLODO05441) ARRR Exchange Skerb Pahstwa Poleka 2019-10-25 procanavia 5,50% 1 600,00 1000 080 1053 1,48
P30420 Treasury . shaia shopa
pLocctossit) | ™ | BondSpotPolnd | SHAPafstea | Polska HBOZE | cerowa 150% | 0000 | 2000 igox e wn
Ds1020 Stuttgart Stack staia stopa
{PLOGOD106126) AR-RR Exchange Sharb Pafistwa Polska 2020-10-28 procentowa 5,25% 1000,00 4000 3880 4322 €00
P804 Treasuy siata siopa
{PLocaotosets) | R | BondSpotPoland | SWADPafistea | Folska WELE | oot 200 | 00 | 3500 34 A1 487
PE0721 Treaeury stala stopa
{pLocaotootsn) | R | BonaSpotPoly | SkerbPafiste Pelska WZOTLE 1 rocetows 1.75% feocgo [ 3000 28 2081 4u
D31621 Treaery stsia stopa
{PLOGO0108870) IAR BondSpat Poland Skerb Panstwa Polska 2021-10-25 owa 5,75% 000,00 7500 5306 LRy 11,85
P50422 Treasury siata stopa
{PLECO0109492) AR BondSpot Poland Skerb Pafistwa Polska 202204-25 2.25% 000,00 3000 2958 3006 417
120823 Treasury Zmienna slopa
(PLOOOO05358) IAR BondSpot Peland Skegh Paristwa Polska 2023-08-25 procantowa 2.75% 118238 1800 1985 . 2138 297
Razem 25600 26 349 27410 8,03
Bony skarbowe
Bony plenlgtne
Inne
0 tarminle wykupu powyls]
o Eiratas 25800 26349 41 36,03
Dhuine paplery warlodckows 25600 26340 ) w5

AR-RR - aktywny rynel-rynek regulowany

AR-AS0 - akiywny rynek-allematywnry system obroty
AR - iney aktywary rymek

NNRA - nlenokowana na rynku akdywmym

Zalaczone dodatkowe informacije i objasnienia stanowig integralng czgs¢ niniejszego zestawienia

lokat
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

2.3. Instrumenty pochodne

v tyslgcach Ziofych 2 wyjatiism doéci papierd iowych podanej w sztukach!
Wartobé
.. Procentowy
Kraj siedzl Wartoi wedty
INSTRUMENTY POCHODNE Rn:;] Nazwa rynku Emitent (wystawca) r:‘maltenhw h:tl'ument Llezba wadluug e:ny wmn: udzlllwr'.
o {wystawoy) azowy nabycla | nadzien | Advwec
bHanzowy ogolem
L. Wystandaryzowsne Instrumanty
pochodne
N, Nlewystanda inetr
Dochodme Y owane Irimenty _ 2 o] wa| e
il %ﬁb’ggﬁé‘““ NNRA | o dotyozy &gmmm-"' Pokka | 471000 EURO 1 0 @1) 0,04)
;ﬂg‘ﬂg‘ﬁggﬂﬁgm“ NNRA | rmiodotyczy | SotelsGonetabSA gy, 124 600 GBP 1 0 ® {01)
INSTRUMENTY POCHODNE razem 2 0 (40) {0,05)
AR-RR - akdywny rynek-rynek regulowany
AR-ASO - aktywny rynek-altematywny systen obrotu
[AR - Inny aktywny rynek
NNRA - nisnatowane na rynku aktywnym
*Procentowy udzlal ujsmnef wyceny hilaneowey instrumentéw pochadniyeh w Zobowigzaniach ogdlem wynosi 13,70%
3. TABELE DODATKOWE
{w lysiazach ziotych z wyjatklem llosci paplaréw werkoSclrwych podans] w azful
Wartosé Wartosc wedtug
Gwarantowane skiadniki lokat Rodzaj *i?c‘;sz wedlug ceny | wyceny na dzien P;ok:;:‘:::‘y m:‘;::‘w
nabycia bilansowy %9
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Paristwa 0 0 0 0,00
Papiery warlociowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu 0 0 0 0.00
rytorialnego !
Papiery wartosciowe gwarantowane przez pafistwa nale2gce do OECD 0 0 0 0.00
(z wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) ’
Papiery warloéciowe gwarantowane przez migdzynarodowe instytucje
nansowe, kibrych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub 0 ] 0 .00
ajmnig] jedno z panstw nalezacych do OECD
{w tysiapach ziotych)
Grupy kapitalowe, o ktérych mowa w art. 88 ustawy Wartoé¢ wedlug wyceny na dziefi bilansowy | Procentowy udziat w aktywach ogélem
Grupa Kapitalowa Asseco Poland SA 740 1,03
Grupa Kapitalowa Famur 174 0,24
(Grupa PZU SA 9177 12,74
W
Wartosé Proceniowy
Skiadnild lokat nabyts od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy wedtig wyceny a‘m;‘
bilansowy ogétem
Ma dzief bilansowy nie znajdowaly si¢ w portfelu Subfunduszu papiery warlosciowe nabyte od podmiotéw, o ktérych 0 0.00
imowa w art. 107 ustawy inne ni2 emitowane przez Skarb Paifistwa lub Narodowy Bank Polski. !
|Sk!adniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art, 107 ustawy razem 0 0,60
. Warloké
m"“’ "ﬁ”ﬂ:‘;’:‘m" m*"ﬁ“n"‘::;':: Wartosé wodhg | wedug |Procentowy uddel
Znarecons ) Narwaemitenta Kraj slodzlby emitenta |  Rodzaj nmu Nazwa rmby Lieza cenynabycia | wycenyna |  waklywach
ittrych caionkiem jest RP lub prynamnie] wiyn.PL el ogéiem
Jeco z afst OECD . bliansowy
[l 0 [ .00

Zalaczone dodatkowe informacje | objasnienia stanowig integralng czesé ninigjszego zestawienia

loka
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Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Zréwnowazony
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakorczony dnia 30 czerwca 2018 roku

il BILANS
. 30 czerwca 31 grudnia
{ wysiacach Ziotych) 2018roku 2017 roku
I Aktywa 72 087 B4 138
1. Srodki pienigne | ich ekwiwalenty 2211 5624
2. Nalednosci 850 844
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugie] strony do edkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 69 019 77 5%
- diuine papiery wartosciowe 27410 29 296
9. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 7 6
- duime papiery wartosciowe 0 0
8. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 68
Il. Zohowiazania 290 792
lll. Aktywa netto (I-It) 1797 83 346
IV. Kapital funduszu 77 555 83 840
1. Kapital wptacony 1898 714 1857 573
2. Kapital wyptacony (wielkes¢ ujemnay) (1821189) (1773733)
V. Dochody zatrzymane {10 391) {11 789)
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto {4 652} {4 049)
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat {5 739) {7 740)
V. Wzrost {spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4633 11 295
Vil. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 71797 83346
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 59049641  641870,02
Wartos6 aktywow netto na jednostke uczestnictwa {(w ztotych) 121,59 129,85

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego bilansu
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakorczony dnia 30 czerwca 2018 roku

v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1stycznia- 1 stycznia- 1 stycznia-

{w tysigcach zlotych) 30 czerwca  31grudnia 30 czerwca

2018roku 2017 roku 2017 roku
l. Przychody z lokat 883 2 D64 1050
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 363 857 426
2. Przychody odsetkowe 520 1094 542
3. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 112 82
4, Pozostale 0 1 0
Il. Koszty funduszu 1486 3182 1610
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1394 3133 1564
2. Wynagrodzenia dla pedmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 ]
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0 0
4, Oplaty Zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0 0 0
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne ] 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowoéci 0 0 0
7. Ushugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 0
9, Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszly odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo ré2nic kursowych 5% 0 0
12. Pozostale 32 49 4
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (fl-lll) 1486 3182 1610
V. Przychody z lokat netto {I-IV) (603) (1118) (560)
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) {4 661) 6164 6 581
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2001 5897 2797
- Z tytufu réznic kursowych 1) (138) {99)
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: {6 662) 467 3784
- Z tytutu réznic kursowych 187 (147) (142)
VIl Wynik 2 operacji {5 264) 5046 6 021
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w zlotych) (8,91) 7,86 8,92

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ niniejszego rachunku wyniku
z operacji
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v ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

1 styunié -

(w tysiacach ziotych z wyjatkiem wartodci aktyww netto nia jednostke uczestnictwa podangj w ziotych ;;tngnmi; 13";“;3;%; 30 czerwea
oraz iloici jednostsk uczestniclwa podanej w sziukach} 2018 roku 2017 roku 2017 roku
1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO

1. Wartob¢ aktywbw netto na konlec poprzedniego okresu sprawozdawczego 83346 87115 87 115
2, Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: {5 264} 5045 8 021

&) Przychody z lokat netto {603) {1118) {560)

b} ZreaBzowany zysk {strata) ze zhycia lokat 2001 5697 2797

¢} Wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat (6 662) 467 3784

3, Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacii (5264) 5046 021
4, Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem): ¢ 0 0

a) z przychodéw z lokat netto 0 0 0

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat ] 0 0

c) z prychodow ze zbycia lokat ] 0 0

5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: {6 285) {8 815) {4 625)
a) Powigkszenie kapitalu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa H 14 174718 86 381
b) Zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupicnych jednostek uczestniciwa {47 426) {183 534} {101 006}

€. Laczna zmlana akfywow netto w okresle sprawozdawezym (3-4+/-5) {11 549} (3 769) 1396

7. Warto#¢ aktywéw netto na konlec okresu sprawozdawczego 71797 83 348 88 511

8. Srednia wartosé aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 80 572 89 492 90093

Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym, w tym: {51 373,6100) {67 326,3200) (34 389,2100)

a} Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 327 641,7200 1344 §86,6500 745 895,8500

b} Liczba odkupionych jednostek uczestictwa (379015,3300)  (1412212,6700) (780 288,0600)

c} Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa {51 373,6100) (6732632000  {34389,2100)

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnosci Funduszu, w tym: 590 4964100 841 870,0200 674 8071300

a) Liezba zbytych jednostek uczestnictwa 16910 330,0300 16582688,3100 15983 698,5100

b) Liezba odkupionych jednostek uczesinictwa (16 319 833,6200) (15940 818,2900) (15 308 891,3800)

) Saldo jednostek uczestnictwa 590 496,4100 641 870,0200 674 807,1300
Il ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTQ NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA

1. Wartodé akiywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego 129,85 122,84 122,84
2. Wartoé¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 121,59 129,85 131,16
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczesnictwa w okresie sprawozdawezym {6,36) 571 6,77
:sggm a:awﬁ;g:n :ktywuw netio na jednostke uczestniclwa w okresie sprawozdawczym, ze 120,52 122,65 122,05

- data wyceny 2018-06-28 21170102 20170102
“fsg:ak::gmma:’l:, Um; aktywdbw netfo na jednostke uczestnictwa w okresle sprawozdawczym, ze 133,07 132,49 13189

- data wyceny 2018-01-23 2017-08-28 2017-06-09

6. Warlost akfywow netto na jednostkg uczesiniciwa wedlug ostatniej wyceny w okresie 19159 129,86 131.16

sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny: " ' !

- data wyceny 2018-08-29 2017-12-2% 2017-06-30
IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTQ 172 355 260
(W SKALIROKU), W TYM: ’ ' '

1. Procentowy udzial wynagrodzenla dia towarzystwa 3,50 3,50 3,50
2. Procentowy udzial wynagrodzenla dla podmiotéw prowadzacych dysirybucje 0,00 0,00 0,00
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,00 0,00 0,00
4, Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00 0,00 8,00
&. Procentowy udzial oplat za ushugi w zekresie rachunkowosei 0,00 0,00 0,00

&, Procentowy udziat oplat za ushugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0.00 0,00 0,00

Zataczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto
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vi

1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395
Z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007,
Nr 249, poz. 1859} (,Rozporzadzenie®).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich ztotych. Wszystkie wartoéci, o ile nie
wskazano inaczej, podane s3 w zaokragleniu do tysiecy zlotych, w zwigzku z czym mogg
wystapié przypadki matematycznych niezgodneéci pomiedzy poszczegélnymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajgce z ww. zaokraglen.

1.1.2. Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

1.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktérego dotycza.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktdrej s wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzier ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dokonania wyceny okreélonym w statucie Subfunduszu oraz sktadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwezglednia sig w
najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny
nabycia. Przyjmuje sig, ze skiadniki lokat nabyte niecdptatnie posiadajg cene nabycia
réwna zeru.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisang
cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skiadnikow lokat, w zamian za ktére
zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pienigzne.

Zmiane wartosci nominalnej nabytych akcji, nie powodujgcg zmiany wysokosci kapitatu
akcyjnego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktorej dokonuje sie zmiany
liczby jednostek posiadanych akejl oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metodg ,hajdrozsze sprzedaje sig jako
pierwsze” (HIFQ), polegajacy na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skiadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowane] ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia lokat metody, o ktdrej mowa powyzej nie stosuje sig do:

v papierdéw warto$ciowych nabytych przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

v zobowigzan z tytwlu zbycia papieréw wartoSciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

v naleznosci z tytulu udzielone] pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartoSciowych,

v zobowigzah z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia 0 pozyczkach papierdw wartosciowych.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego
skladnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie danego skiadnika.
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10.

11.

12,

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sig, iz
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowiazania, z tytutu ktérych zaciagniecia
otrzymano najnizsza premig netto.

Srodki pienigzne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wediug metody ,najdrozsze
likwiduje sie jako pierwsze” (HIFQ).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sig za zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w
dniu hastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa
do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienofowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sig w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytulu dochoddéw od odsetek lub innych pozytkéw uzyskanych od papierow
wartosciowych emitowanych za granica ujmuje sie w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyptaty tych dochoddw.

Zobowiazania Subfunduszu z tytulu wystawionych opcji ujmuje sie w bilansie w pozycji
zobowigzania z tytutu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji zobowigzanie z
fytulu wystawienia opcji ujmuje sie w wysokosci ofrzymanej premii netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedtug
wartosci ksiegowej réwnej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego
otwarciem pomnigjszajg niezrealizowany zysk (powigkszajg niezrealizowang strate) z
wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknigciem
kontraktu pomniejszajg zrealizowany zysk (powigkszaja zrealizowang strate) z
kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny |okat wplywa na wzrost (spadek} wyniku z
operacji.

Przychody z lokat obejmujg w szczegéinosci:
v dywidendy i inne udziaty w zyskach,
v" przychody odsetkowe,

v"  dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng $rodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartoéciowych, wycenianych w wartoéci
godziwej, nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegbinosci:
¥ wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,
v koszty odsetkowe,

v ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wycena Srodkow
pienieznych, nalezno$ci oraz zebowigzar w walutach obcych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzier roku od warto$ci aktywéw netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesigcznych i
platne jest do 7 (siédmege) dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz
rozlicza si¢ w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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21.

22,

Papiery wartosciowe bedace przedmiotem udzielonej pozyczki sg wylgczane z bilansu
Subfunduszu jako pozyczkodawcy. Jednoczeénie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana naleznosé z tytutu zawarte] transakciji pozyczki papieréw wartoSciowych.

Srodki pieniezne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sa ujmowane w
bilansie Subfunduszu w korespondencji ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

Wartoéé aktywow netto Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3.Zasady wyceny aklywoéw Subfunduszu

Zasady ogélne

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug
stanéw odpowiednio aktywow Subfunduszu i jege zobowigzah oraz odpowiednio
kurséw, cen i warto$ci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wediug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem skiadnikow, o kidrych
mowa w pki. D 14 ponizej.

Wybdr rynku gtéwnego

W przypadku, gdy skiadniki lokat Subfunduszu notowane sa na wiecej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowan, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowaniem najwyzszej starannoéci, dokonuje
dla danego skiadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku gtéwnego lub wiasciwego
systemu notowan, kidry najlepiej spetnia nastepujace warunki:

a})  wolumen obrotow dla danego skiadnika lokat Subfunduszu w ciagu miesigca
kalendarzowego poprzedzajgcego miesigc, w ktérym nastepuje dzien wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposéb staly i rzetelny
okresla warto$¢ rynkowa tego skladnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwosé dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

Sktadniki lokat Subfunduszu notowane na a n nku
Akcje, prawa do akcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt. A1 powyzZej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamknigcia lub inng wartos¢ stanowigcg jege odpowiednik wycena
nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

Diuzne papiery warto§ciowe notowane na aktywnym rynku

v Dluzne papiery wartoéciowe, dla ktérych rynkiem giownym jest Gielda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA — wedlug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 kursu zamkniecia.

v Dluzne papiery warto$ciowe, dla ktérych rynkiem gtownym jest Treasury BondSpot
Poland — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o
ktdrym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla danego
papieru wartosciowego wedlug ostatniej ceny transakeyjnej ogtoszonej przez ten
rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie w
szczegolnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w pizypadku jego braku dla danego sktadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jege braku dla danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c} $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamknigcia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktdrych mowa w lit. a) — c), nie

jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie

odzwierciedla wartosci godziwej danego sktadnika lokat, dopuszeza sig przyjecie
do wyceny Sredniej z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmniej dwie
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uznane {profesjcnalne) instytucje finansowe, pod warunkiem Ze ogloszone oferty
pozwalajg wiarygodnie oszacowad wartos¢ godziwa skdadnika lokat. W przypadku
gdy sposob wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do przyjecia,
skiadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi skladnikéw lokat
nienotowanych na aktywnych rynku.

v Dluzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest inny aktywny rynek,
w szczegolnoséci diuzne papiery wartoSciowe notowane na rynkach zagranicznych
— wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamknigcia lub
inna warto$¢ stanowiaca jege odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu
lub warto$ci. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie w
szczegdlnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dla danego skfadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego sktadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostgpnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamknigcia sesji, z zastrzezeniem, ze uwzglednienie
wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — ¢}, nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny sredniej z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmniej dwie
uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogtoszone oferty
pozwalaja wiarygodnie oszacowaé warto§é godziwg skiadnika lokat. W przypadku
gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do przyjecia,
skiadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi skiadnikéw lokat
nienotowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnicnych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamknigcia rézni sie
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu innege niz kurs zamkniecia
mimo ze w dniu wyceny zostaia zawarta co najmnigj jedna transakcja na rynku
gtéwnym.

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajacy sie termin wykupu diuznych papieréw
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedtug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sie metodg odpisu dyskonta lub amortyzacji premii
powstalych jako réznica pomigdzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego,
a ostatnia wartoécig godziwa, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
wartosciowy wediug zasad okreslonych powyzej.

3. Terminowe instrumenty pochodne - wediug ostatniege dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego ha aktywnym rynku kursu
ckreélajgcego stan rozliczen Subfunduszu i instytucji rozliczeniowej.

4, Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu — wedtug ostatniego dostepnege w momencie
dokonywania wyceny, o kiérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamknigcia lub inng wartos¢ stanowigeg
jego odpowiednik wycena nastepuje wediug tego kursu lub wartosci.

D. Skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na al nym rynku

1. Dluzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe], przy czym w przypadku przeszacowywania dluznych papieréw
wartosciowych wycenianych wedtug wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej
ceny nabycia — wartoé¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dziefi
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cen¢ nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rézna od daty jej rozliczenia papier wartoSciowy uimuje
sie w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang cene nabycia wylicza
sie od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

2. Depozyty wyceniane s3 w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe).
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10.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowansj ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartoéciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu
do odkupu, wycenia sig, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda
korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie w oparciu 0 modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentow, a w szczegolnodci w
przypadku kontraktow terminowych, ferminowych transakcji wymiany walut, stép
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Dluzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia
si¢ wedlug wartosci godziwej oszacowanej przez wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke swiadczgcy tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z usiug
takiej jednostki w nastepujacy sposaéb:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg sScisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym to wartosé calego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajge w swojej konstrukeiji modele wyceny
poszczegolnych wbudowanych instrumentéw pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $ciéle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wowczas warto$¢ wycentanego instrumentu
finansowego bedzie stanowié sume wartosci diuznego papieru wartoSciowego
{bez wbudowanych instrumentow pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wartosci wbudowanych instrumentéw
pochadnych wyznaczonych w oparciu 0 modele wiasciwe dla poszczegbinych
instrumentéw pochodnych. JeZeli jednak wartosé godziwa wydzielonego
instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to taki instrument
wycenia sie wedlug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny zalicza sie odpowiednio
do przychodéw odsstkowych lub kosztéw odsetkowych.

Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienctowane na aktywnym rynku
wycenia sie wedlug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub wlasciwg instytucje
wartosci aktywow netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowana o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartosci godziwej, jakie wystgpity od
momentu ogloszenia do dnia wyceny.

Prawa poboru nienctowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug:

v wartosci teoretycznej praw poboru jako rdéznicy miedzy ceng akeji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a ceng odniesienia na pierwszym notowaniu akcji
po ustaleniu prawa poboru lub

¥ wartosci biezgcej prawa poboru uwzgledniajgcej réznice miedzy biezgcym
kursem rynkowym akcji spolki a ceng akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisji,

w zaleznosci od tego, ktdra z powyzszych wartosci jest nizsza.

Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sa tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papieréw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sie w oparciu o ostatnia z cen, po jakiej nabywano akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o warto$é godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku, gdy
zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcow — w oparciu o srednig cene nabycia,
wazong liczbg nabytych akcji, o ife cena ta zostala podana do publicznej wiadomosei, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych akcji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wptyw na ich warto&é godziwa.

Jezeli prawa do akgji nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akcji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wedlug cen tych papieréw
wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku

14 -



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Zréwnowazony
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwca 2018 roku

pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o warto&é godziwg prawa
poboru niezbednege do ich objecia w dniu wygasnigcia tego prawa.

11. Pozostale skiadniki lokat Subfunduszu nienoctowane na aktywnym rynku wyceniane sa
na podstawie zasad okreslonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wedlug wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej na podstawie
oszacowania wartoéci skfadnika lokat Subfunduszu za pomoca powszechnie uznanych
metod estymadji.

E. Wycena aktywow i zobowiazan Subfunduszu denominowanych w walutach obcych

1. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w
walucie, w ktorej s notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane
na aktywnym rynku - w walucie, w ktorej sg denominowane.

2. Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ziotych polskich po
przeliczeniu wedtug ostathiego dostepnego w momencie dokonywania wyeeny, o ktérym
mowa w pkt. A1, sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

F. Wycena naleznodci z fytulu zawartej transakeji pozyczki papierdw wartosciowych

1. Naleznosci z tytutu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartoéciowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papierdw wartosciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie miaty migjsca zmiany stosowanych przez Subfundusz zasad
rachunkowosci.
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2. NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU

(v ysicach ety R e
Z tytudu zbytych lokat 20 245
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 1 264
Z tytutu dywidend 201 0
Z tytulu odsetek 597 300
Z tytulu udzielonych poZyczek 0 0
Z tytulu zwrotu podatku od dywidend zagranicznych 3 35
Pozostale naleznosci 0 0
Razem 850 844
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU

. 30 czerwca 31 grudnia
(w tysiacach ziotych) 2018 roku 2017 0k
Z tytutu nabytych aktywow 0 37
Z tytutu transakeji przy zohowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 40 0
Z tytulu wptat na jednostki uczestnictwa 2 33
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 7 188
Z tytutu wyptaty dochodow subfunduszu 0 0
2 tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytulu diugoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu rezerw 221 249
Z tytutu rozrachunkéw publicznoprawnych 20 5
Pozostate zobowiazania 0 0
Razem 290 792

16



Aviva Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Investors Zréwnowazony
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2018 roku

4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

(w tysiacach zlotych) Wata o o
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 1892 55%0
Deutsche Bank Polska S.A. EUR 10 2
Deutsche Bank Polska S.A. HUF ] i}
Deutsche Bank Polska S.A. CZK 0 H
Deutsche Bank Polska S.A. NOK 0 2
Deutsche Bank Polska S.A. GBP 3 1
Deutsche Bank Polska S.A. CHF 2 4
Deutsche Bank Polska S.A. TRY 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. usD 304 25
Razem 2211 5624
S.red.nl-w okresie sprawozdawczym stan sroc_lké.w N 30 czerwea 31 grudnia
pieniginych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych 2018 roku 2017 roku
Zobowiazan Subfunduszu

CHF 3 3
CZK 0 0
EUR ] 1
GBP 2 1
HUF 0 0
NOK 1
PLN 3392 6579
TRY 0 0
UsDh 165 15
Razem 3569 6 600
5. RYZYKA

5.1. Poziom obcigZenia aklywow | zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej

51.1. Akltywa | zobowigzania Subfunduszu obcigZone ryzykiem warlosci godziwej
wynikajgcym ze stopy procentowej

Na ryzyko zmiany wartosci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone s przede
wszystkim diuzne papiery wartoSciowe oraz instrumenty rynku pienieznego o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku wartosé tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 25 272
tysiecy ziotych, co stanowito 35,08% aktywow Subfunduszu.

Na dzieft 31 grudnia 2017 roku wartos¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 25 261
tysigcy zlotych, co stanowito 30,03% aktywoéw Subfunduszu.

Na dziefi 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentows;.

51.2. Akltywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeplywow Srodkéw
pienie2znych wynikajacym ze stopy procentowej

Na ryzyko przeptywdw $rodkéw pienieznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
s3 dluzne papiery wartogciowe o zmiennej stopie procentowej.
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Na dzien 30 czerwea 2018 roku warto$é tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 2 138 tysiecy
ziotych, co stanowilo 2,97% aktywdw Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku wartosc¢ tych lokat w aktywach Subfunduszu wynosita 4 035 tysiecy
zlotych, co stanowito 4,80% aktywéw Subfunduszu.

Na dzier 30 czerwca 2018 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2017 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigZzone ryzykiem przeptyw6w pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej.

5.2. Poziom obcigzenia aklywéw i Zobowigzar Subfunduszu ryzykiem kredytowym

5.2.1. Maksymalne obciaZzenie ryzykiem kredytowym
Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz lokuje aktywa
giownie w akcje oraz dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, przede
wszystkim emitowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski, charakteryzujgce sie
niskim poziomem ryzyka kredytowego.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzied 31 grudnia 2017 roku struktura aktywéw
Subfunduszu przedstawia sie nastepujgco:

{w tysiacach zlotych) 32[?123 rrvgﬁz 3;02??3:3
Akcje oraz wynikajace z nich prawa 41616 47 819
Dluzne paplery wartoSciowe lub instrumenty rynku pienieznego 28 007 29 596
emitowane przez Skarb Panhstwa (z odsetkami)

Kontrakty terminowe na wymiane walut (Forwardy) 0 6
Kwity depozytowe 0 481
Naleznosci z tytulu zbytych aktywow 20 245
Dywidendy 201 0
Przedplaty na zakup papierdw wartoSciowych 0 68
$rodki pienigzne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 2211 5624
Naleznosci od innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez 1 264
Towarzystwo z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa
Pozostale naleznosci 3 35
Razem aktywa Subfunduszu 72 087 84 138

5.2.2. Wskazanie przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka kredyfowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Subfundusz moze lokowaé powyzej 35% wartosci aktywéw Subfunduszu wylacznie w papiery
wartoéciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank
Polski. W takim przypadku Subfundusz jest obowigzany dokonywacé lokat w papiery wartosciowe
co najmniej 6 roznych emisji jednege emitenta z tym, ze wartosé lokat w papiery wartosciowe jedngj
emisji nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Na dzierh 30 czerwca 2018 roku craz na dzien 31 grudnia 2017 roku udziat lokat w diuzne papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb Parstwa wraz z odsetkami naleznymi wynosit odpowiednio
38,85% i 35,18% aktywdw Subfunduszu.

5.3. Poziom obcigzenia aklywdw i zobowigzari Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszcezegdinych kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu lokowane sg w giéwnie w krajowe papiery wartoéciowe i inne instrumenty
finansowe przewidziane w statucie Funduszu. Statut dopuszcza réwniez dokonywanie lokat w
papiery wartosciowe emitowane, poréczone lub gwarantowane przez panstwo czionkowskie,
jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czionkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub
miedzynarodowa instytucje finansowsg, ktérej czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub, co najmniej
jedno panstwo czlonkowskie, przy czyim catkowita wartos¢ tych lokat nie moze przekroczyé 35%
wartosci aktywéw Subfunduszu. Przy dokonywaniu Iokat w papiery wartosciowe denominowane w
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walutach obeych istnigje ryzyko walutowe zwiazane ze zmiennoscia kurséw walut | w zwigzku z
tym potencjalng utratg wartosci skladnikéw lokat Subfunduszu wyrazong w ziotych.

Na dzien 30 czerwea 2018 roku oraz na dziei 31 grudnia 2017 roku procentowy udziat sktadnikéw
aktywow denominowanych w poszczegbinych walutach obcych w aktywach Subfunduszu

przedstawiat sie nastepujgco:

30 czerwea 31 grudnia

Sktadniki aktywow dencminowane w walutach obcych 2018 roku 2017 roku
(%)} (%}

Frank, Szwajcaria {CHF) 0,39 0,00
- wtym akeje | wynikajace z nich prawa 0,38 0,00
Euro (EUR) 37 1,43
- w tym akcje | wynikajgce z nich prawa 3,73 1,38
Funt szterling, Wielka Brytania (GBP) 1,15 0,57
- w tym akcje i wynikajgce z nich prawa 1,14 0,57
Dolar USA {USD) 0.42 0,60
- w fym kwity depozytowe 0,00 0,57
Razem 5,75 2,60

Na dzier 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku procentowy udziat sktadnikéw
zobowigzan denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych w zobowigzaniach

Subfunduszu przedstawial sie nastepujaco:

30 czerwca 31 grudnia

Skiadniki zobowigzarh denominowane w walutach obcych 2018 roku 2017 roku

(%) (%)

Funt szterling, Wielka Brytania (GEP) 0,00 38,64

Razem 0,00 38,64
INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz posiada w swoim portfelu kontrakty FX forward, ktére zostaly zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Subfundusz zagranicznych
instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie kursu

wymiany walut na ziote.

Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Subfunduszu na dzier 30 czerwca 2018 roku:

Tw Wartodé | - Kwota bydes | Tormin zpaduinodel albe
oy [ Bt | | S | Mttt st | RO | et
penyc) N pozyeR P plenlginyc platnosel pachadnge pochodueg
Coraniczaie ryzyka
Fronoét wy choderer 471 ys. EUR
oniake rrinawy . [welrtvegs poaht | o wreee T ys. ——" DysEuR [ samnieck pazych- jiemin pamodc gotier ke ych -
w ymiang walut PV |denominowsnago w 20072018 : 20072018 20,07 2018
wakach cocych [Flainok? do orzymanta: 2 (135 s, PLN
Gorariczenie ryzyka
Kortralt temrinowy ra | Weresvegs porkla ket it wychodzapa: 24 s, GBP 20.07.2018 _ terin zaminiged pazyef - [termin plstnodcl gobiw kowych -
Fays. PN 124 ys. GAP
Gta |y yrtane wakt FAD - tebobt o ey B2, PN p— 20.07.2018 26,07 2018
matiroh dbayh )

Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Subfunduszu na dzier 31 grudnia 2017 roku:

E TI"I il P — “'"“’: Warkok¢ praysatyeh struenl | Toming preysaych strusiong | ciabadasa | Tarmin zpacabnaicl ab Termin wyhonania
P pochadiego pozyll plenlginych plenfeinych “n;:ﬂ ° pechaiinego instrumentu pochednego
|_Poaycl
I Ograniczenie ayzyke

. [Rainodé wy chodzaper 210 s, EUR w018
Ibm- K yra e AN AyegR  [Einzumsic porye) - |temin ltnodol gt kwych
l yiriahg welit FAD ::zlr“xl do chpmaniz 480 o, ALK 01,2018 30,120 30.01.2018
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7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU

7.1. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawierat transakcji przy
zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawierat transakgji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu,

7.3. Naleznosci z tylufu papieréw wartoSciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw
rozporzgdzenia o poZyczkach papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakgji.

7.4. Zobowigzania z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w frybie
przepiséw rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartoSciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawieral tego typu
fransakg;ji.
8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zaciggat zadnych
kredytéw i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie udzielat zadnych
kredytéw i pozyczek.

9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu

i 30 Czerwca 2018 roku 31 Grudnia 2017 roku

{w tysigcach 2lotych)

CHF CZK EUR GBPF HUF NoK  PLN TRY UsSD RAZEM CHF CZK EUR GBP HUF NOK PIN TRY USD RAZEM
L AKTYWA, P2 0 2m2 M. ] 0 67944 o a4 T2 087 4 0 121 482 [} 2 msd2 0 508 84138
1. Srodkl plenlgzne | lch
akiwalanty 2 1] 10 3 0 4 1882 o 304 2211 4 ] 2 1 [ 2 5500 0 25 5624
2. Naleznogai 0 0 kil 4] [+ 0 310 -] -] a50 a ] 35 -] g ] ao08 0 0 844
3. Transaksje przy
zobowigzaniu sig drugiej o 0 -] 4 & L] ] - -] 2 i L] 0 8 0 [+ & 4 0 4
sirony do edkupu
4, Sktadnlkl lokat notowans
e 8K rynku Fii] 0 26891 623 0 9 685228 0 [ 68018 0 0 1164 432 0 0 75468 LU | 77598
5, Skiadnlki lokat
nésnotowans na ektywnym [/ I [ [ [ ] 70 @ 7 [ b 0 [} 0 6 0 [} ]
rynku
B, Nisruchomesel 0 9 0 1] 0 ] & o i} u 1 o o 0 ] 0 0 L] 0 ]
7. Pozostate aklywa 0 L} u 1] 0 ] -] 4 [ u a o L] 0 ] 0 a8 L] ] ]
1. ZOBOWIAZANIA 0 ? 0 0 0 L4 80 4] 0 Fi 2 ¢ 0 308 0 0 438 L4 2 792
L AKTYWA NETTO Fih o 2732 B2 4] & E7654 o 34 M7 4 g 1200 177 0 2 8148 & 306 83 346
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9.2. Dodatnie ré6Znice kursowe

1 styczmia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach ztotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Zrealizowane dodatnie roznice kursowe 0 16 15
- Akcie oraz wynikajace z nich prawa 0 14 13
- Dluine papiery wartosciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 ]
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 2 2
Niezrealizowane dodatnie roznice kursowe 187 29 K|
- Akcje oraz wynikajgce z nich prawa 147 29 H
- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 )] 0
- Jednosti i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 40 0 0
Razem 187 45 46

9.3. Ujemne réinice kursowe

1 stycania - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysiacach zlotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
9018 roku 2017 roku 2017 roku

Zrealizowane ujemne réznice kursowe: (51) (154) {110}
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa )] (154) {110}
- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki | tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 47 ] 0
Niezrealizowane ujemne roznice kursowe 0 {176} (173)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 {86) {105)
- Dluzne papiery wartociowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 {90) (68)
Razem {51) {330) {283)

9.4. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia
sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do zt Kurs w stosunku do z waluta
na 30 czerwca 2018 roku na 31 grudnia 2017 roku

Frank, Szwajcaria 3,7702 3,5672 CHF
Korona, Republika Czeska 0,1683 0,1632 CZK
Euro 4,3616 4,1709 EUR
Funt szterling, Wielka Brytania 49270 4,7001 GBP
Forint, Wegry 0,0133 0,0134 HUF
Korona, Norwegia 0,4599 04239 NOK
Lira, Turcja 0,8206 0,9235 TRY
Dolar USA 3,7440 34813 usD
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10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysiacach zlotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwea
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2281 5697 2797
- Papiery wartosciowe udziatowe 209 5377 2639
- Dluzne papiery wartosciowe 67 200 38
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 123 120 120
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Skiadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: {280) 0 0
- Papiery wartodciowe udzialowe (280) 0 0
- Diuzne papiery wartosciowe 0 0 H
- Jednostki i tyluly uczestictwa 0 0 0
- Kwity depozylowe ] 0 0
- Instrumenty pochedne 0 0 H
-Inne 0 0 0
Razem 2001 5697 2797

10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straly) z wyceny akiywéw

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysiacach zZlotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: {6 459) 467 3780
- Papiery wartosciowe udzialowe {6 369) 252 3432
- Diuime papiery wariosciowe 12 298 344
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe {102) (83) 4
- Instrumenty pochodne 0 0 0
-Inne 0 0 0
Skfadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: {203) 0 4
- Papiery warto§ciowe udziatowe (203) 0 4
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
-Inne 0 H 0
Razem (6 662) 467 3784

Wszelkie dochody Subfunduszu powigkszaja wartosé aktywow netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.
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11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1.

Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezposrednio ze $rodkow wlasnych wszelkie
koszty | wydatki zwigzane z dzialalno$cig Subfunduszu, za wyjgtkiem:

a)
b)
c}
d)

e)

f)

prowizji i optat za przechowywanie papieréw wartosciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych,

prowizji i opiat zwigzanych z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw
majatkowych,

opltat, prowizji i kosztow zwigzanych z obstugg i splata zaciagnietych przez Subfundusz
pezyczek i kredytéw bankowych,

podatkéw, taks notarialnych, oplat sadowych i innych oplat wymaganych przez organy
panstwowe i samorzadowe, w tym oplat za zezwolenia i rejestracyjnych,

kosztéw likwidacji Funduszu,

kosztow likwidacji Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostale koszty, w tym zwlaszcza:

b)

wynagrodzenie depozytariusza za wycene i przechowywanie aktywéw Subfunduszu;

optaty dla agenta obstugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy ¢ $wiadczenie
ustug agenta obslugujgcego;

koszty zwigzane z prowadzeniem ksiag rachunkowych | badaniem ksigg Subfunduszu;
koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych ushug;

koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucji
materiatéw informacyjnych i ogtoszen,

nie obcigzajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

11.2

Wynagrodzenie Towarzysiwa

Za zarzgdzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie w
wysokosci 3.5% w skali roku naliczone od sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikow Subfunduszu.

1 stycamia - 1 stycznia - 1 styeznia -

{w tysigcach ziotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwea
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Cze4¢ stala wynagrodzenia 1399 3133 1 564
Czes wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw Subfunduszu 0 0 0
Razem 1399 3133 1 564

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30 czerwca 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2018 roku 2017 roku 2016 roku 2015 roku

Wartost aktywow netto Subfunduszu w tysigcach ziotych 71797 83 346 87115 98 258
Wartodé aktywéw netto na jednostke uczeshictwa w 121,5¢ 129,85 122,84 115,89
Zotych
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Vil

1.

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczacych zdarzeri
dotyczacych lat ubiegtych, ktore wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily zdarzenia, ktére wymagalyby uwzglednienia, a nie zostaly
uwzgledniohe w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym |
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i . opublikowanymi
sprawozdantami finansowymi.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowq i finansowa, plynno$¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku cbrotowym 2017 bledy podstawowe nie wystapity.

Informacja o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowite] ekspozycji Subfunduszu

Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, a takze
oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
zaangazowania.
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6. Inne informacje, nl2 wskazane powyzej, ktére w istotny spos6b moglyby wplynaé na ocene
sytuacji majgtkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

Jak wskazano w tabeli uzupeniajacej do zestawienia lokat, w pkt. 2.1 w portfelu Subfunduszu na
dzien bilansowy znajduje sie 11 021 sztuk akcji Getback SA (,Spétka”). W zwigzku z zawieszeniem
notowan Spélki na Gieldzie Papierow Wartosciowych SA, przesunlemem daty publikacji raportu
rocznego za 2017 rok oraz komunikatem na temat istotnego pogorszenia sytuacii finansowej Spéiki
Zwigzanej z podamem do publicznej wiadomoéci straty netto w wysaokosci ok 1 mid zt z dniem
wyceny 16 maja 2018 roku w ksiegach rachunkowych Subfunduszu ujeto przeszacowanie wartosci
akcji Spolki do 0,35 zt na akcje. W zwigzku z tym, na dziefi bilansowy w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu wartos$¢ akcji spotki Getback SA po przeszacowaniu stanowila 0,01 proc. wartosci
aktywéw Subfunduszu.,

Na dzieri 31 grudnia 2017 roku nie wystapity zdarzenia, inne niz ujawnione w sprawozdaniu
finansowym, ktére w istotny sposdb moglyby wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej
oraz wyniku z operacji Subfunduszu.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 25 kolejno ponumerowanych stron.

g :

Mare Przybyiski — Prezes Zarzadu Tymoteusz Paleczny — Wiceprezes Zarzgdu
Marek Wierzbotowski — Dyrektor Finansowo-Administracyjny

{Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2018 roku.
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