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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Aviva Investors
Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Whprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu Aviva Oszezednoéciowy, bedacego wydzielonym Subfunduszem Aviva
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,,Subfunduszem™)

z siedziba w Warszawie przy ulicy Inflanckiej 4b, zarzadzanego przez Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,,Towarzystwem”), obcjmujgeego
wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dziefh 30 czerwca 2018 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w
aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwcea 2018 r. oraz noty obja$niajgee i
informacje dodatkows.

Odpowiedzialno$é Zarzqdu Towarzystwa za péiroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa odpowiedzialny jest za sporzadzenie i rzetelng prezentacje pbélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 roku

o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowoéci” - Dz. U. z 2018 1., poz. 395, z pdZn. zm.) oraz
przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzgdzenie w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859).
Zarzad Towarzystwa jest rowniez odpowiedzialny za taka kontrole wewnetrzng, kt6rg uznaje za
niezbg¢dng dla umozliwienia sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Jestedmy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat pdlrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu, Przeglad
przeprowadziliSmy zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Usltug Przegladu 2400, Przeglqd
historycznych sprawozdan finansowych przyjetym jako Krajowy Standard Przegladu 2400
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. (,KSP 2400”). KSP 2400
wymaga od nas sformulowania wniosku, czy nasza uwage zwr6cilo cokolwiek, co powodowaloby
nasze przekonanie, ze pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe jako calo$é nie zostalo
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Ustawg o rachunkowoséci. Standard
ten wymaga takZe od nas przestrzegania odpowiednich wymogéw etycznych,

' PricewaterhotseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczyriskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, wwi.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpi: jest do Krajowege Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KRS 000044655, NIP 526-021-02-28.
Kapltat zakladowy wynosi 10.363 900 zlotych. Siedzibg Spatki jest Warszawa, ul. Lecha Kaczyfiskiego 14.
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Przeglad sprawozdan finansowych zgodnie z KSP 2400 jest zleceniem o ograniczonej pewno§ci.
Biegly rewident przeprowadza procedury, przede wszystkim skladajace sie z kierowania zapytan
do Zarzadu Towarzystwa i, odpowiednio, do innych oséb w Towarzystwie oraz stosowania
procedur analitycznych, a takze ocenia uzyskane dowody.

Liczba procedur przeprowadzonych w trakcie przegladu jest znacznie mniejsza niz w przypadku
przeprowadzania badania wykonywanego zgodnie z Krajowymi Standardami Badania.

W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego pélrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, Ze zalaczone pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dziet 30 czerwea
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowo$ei, oraz przepisami Rozporzadzenia

w sprawie szczegblnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych.,

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na listg
firm audytorskich pod numerem 144:

7/3% O

dam Celiniski

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 24 sierpnia 2018 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzgd Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., Zzgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzeénia 1894 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 395
z pbzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007, Nr 249, poz.
1859) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu Aviva Oszczednosciowego
wydzielonego w ramach Aviva Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, sporzadzone
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku, cbejmujace:

- zestawienie lokat subfunduszu wedlug stanu na dziefi 30 czerwca 2018 roku, wykazujgce
skiadniki lokat subfunduszu o wartosci 367 428 tys. zt;

- bilans subfunduszu sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 roku, wykazujgcy wartosé
aktywow netto subfunduszu w wysokosci 370 950 tys. zt;

- rachunek wyniku z operacji subfunduszu sporzadzony za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku
do dnia 30 czerwca 2018 roku, wykazujacy ujemny wynik z operaci w wysokosci
600 tys. zt:

- zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do
dnia 30 czerwca 2018 roku, wykazujgce zwiekszenie wartosci aktywdw netto subfunduszu w
wysokosci 15 352 tys. zt.

Marel/Przybyiski
Prezes Zarzgdu

Marek Wierzbolowsk

Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedziaina za prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2018 roku.

Aviva It Poland T: Y Funduszy Inwestyeyjnych SA NIP: 8571553438 Nr KRS 0000011017
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIl Wydziat Gespodarczy Krajowege Rejestru Sadowego Kapital zakladowy: 12 250 000 21 Kapital wplacony: 12 250 000 zt



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
AVIVA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ AVIVA OSZCZEDNOSCIOWY
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU



Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aviva Oszczednosciowy
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

| WPROWADZENIE
1. INFORMACJE OGOLNE

Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz’} jest funduszem inwestycyjnym
otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rezumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst jednolity
Dz. U. 22018 r., poz. 1355) (,Ustawa").

W ramach Funduszu wydzielono nastepujace subfundusze:

- Aviva Oszczedno$ciowy,
- Aviva Obligacii,

przy czym na dziefi sporzgdzenia niniejszege sprawozdania finansowege utworzono jedynie
Subfundusz Aviva Oszczednosciowy.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 9 listopada 2015 roku, ped
numerem RFi 1 243.

Subfundusz Aviva Oszczednosciowy (,Subfundusz’) zostat utworzony w dniu 9 listopada 2015 roku, a
pierwsza wycena aktywow netto Subfunduszu zostata dokonana na dzien 12 listopada 2015 roku.

Fundusz oraz Subfundusz zostaly utworzone na czas nieograniczony.

2. CEL INWESTYCYJNY SUBFUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat.

Subfundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie do 100% aktywow subfunduszu w tytuty
uczestnictwa subfunduszu Aviva Investors Multi-Strategy Target Return Fund, w dalszej czesci pod
nazwa ,Zagraniczny Subfundusz AIMS Target Return Fund®, wydzielonego w ramach Aviva Investors
SICAV (otwartego funduszu inwestycyjnego ¢ zmiennym kapitale), w klase tytutdw uczestnictwa Aviva
Investors Multi-Strategy Target Return Fund K {EUR).

Subfundusz moze rowniez inwestowac swoje aktywa w inne instrumenty finansowe, w szczegélnosci w
diuzne papiery warto$ciowe oraz instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczone Ilub
gwarantowane przez Skarb Parstwa lub Narodowy Bank Polski.

Srodki Subfunduszu inwestowane sg zgodnie z nastepujacymi zasadami dywersyfikacji lokat:

1. Calkowita warto$¢ lokat w tytuty uczestnictwa Zagranicznego Subfunduszu AIMS Target Return
Fund, klasa tytutow uczestnictwa Aviva Investors Multi-Strategy Target Return Fund K (EUR}),
o ktérych mowa powyzej bedzie nie nizsza niz 65% i moze wyniesé 100 % wartosci Aktywdw
Subfunduszu.

2. Calkowita wartosé lokat w diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego
emitowane, przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski nie bedzie wigksza niz 35%
wartosci aktywow Subfunduszu,

3. Calkowita wartos¢ lokat w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panistwa lub Narodowy Bank Polski nie bedzie wieksza niz 35% wartosci aktywow
Subfunduszu, przy czym tgczna wartosé lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienigznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery warioSciowe sg poreczane lub
gwarantowane przez Skarb Parstwa lub Narodowy Bank Polski oraz depozyty w tym podmiocie
nie bedzie wigksza niz 35% warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

4, Subfundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

Zagraniczny Subfundusz AIMS Target Return Fund stosuje strategie absolutnej stopy zwrotu, co
oznacza, ze jego celem inwestycyjnym jest osigganie dodatniej stopy zwrotu w kazdych warunkach
rynkowych w $rednim i diugim horyzoncie czasowym. Subfundusz ten dazy do osiagania §redniorocznej
stopy zwrotu brutto {tj. przed odliczeniem oplaty za zarzadzanie) w wysokos$ci réwnej stopie bazowej
Europejskiego Banku Centralnego powigkszonej o 5 punktéw procentowych na przestrzeni kolejnych
frzech lat.
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W celu realizacji celu inwestycyjnego Zagraniczny Subfundusz AIMS Target Return Fund zasadniczo
lokuje swoje aktywa w zbywalne papiery warto$ciowe, papiery dluzne o statej stopie procentowe;,
instrumenty rynku pienieznego, depozyty bankowe, tytuty i jednostki uczestnictwa funduszy UCITS ilub
ucClL.

3. TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

Organem zarzadzajacym Funduszem jest Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo"} z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa,
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000011017. Sadem rejestrowym dla
Towarzystwa jest Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.,

Do dnia 31 lipca 2016 roku siedziba Towarzystwa miescita sie¢ pod adresem ul. Domaniewska 44,
02-672 Warszawa.

4. OKRES SPRAWOZDAWCZY | DZIEN BILANSOWY

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do
dnia 30 czerwca 2018 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2018 roku.

5. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci
przez Subfundusz oraz Fundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci tj. co najmniej 12 miesigcy po
dniu 30 czerwca 2018 roku. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dziefi podpisania sprawozdania
finansowego Subfunduszu oraz potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu istnienia faktéw i
okolicznoéei, ktére wskazywatyby na zagrozenie kontynuowania dziatalnoéci przez Subfundusz lub
Fundusz w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym, czyli 30 czerwca 2018 roku na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dziatalnosci Subfunduszu
lub Funduszu.

6. PODMIOT, KTORY PRZEPROWADZIL. PRZEGLAD SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Ninigjsze sprawozdanie finansowe podlegalo przegladowi przez bieglego rewidenta. Przegladu
sprawozdania finansowego dokonata firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. z siedzibg w
Warszawie, ul. Lecha Kaczynskiego 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 144,

7. KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

Subfundusz nie zbywa jednostek uczestnictwa réznych kategorii.
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1} ZESTAWIENIE LOKAT
1. TABELA GLOWNA

Skiadniki fokat 30 czerwca 2018 r, 3 grudnia 2017 r,

_ Warlolt  Wartoiéwedug  Toooni ! Wartodt  Weroéiwedng oMWY
{w tysiacach zlotych} wy ceny wyceny na aktywach wy ceny ‘wyceny na aktywach

nabycia dziefi bilansowy ogélem nabycia dzief bilansowy ogétem

Akgje 0 0 0,00 0 0 0.00
Wamanty subskrypoyjne 0 0 0,00 0 ¢ 0,00
Prawa do akgji 0 ¢ 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru [} 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytows 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,80 0 0 0,00
Diuine paplery wartosciowe il 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne Y {9392} (2.46) 0 4976 1,36
ggfmﬂm‘f‘: ograniczong, 0 0 000 0 0 0,00
Jednostid uczestnictwa (] 0 0,00 ¢ 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne ¢ 0 6,00 0 0 6,00
Tytuly uczestnictwa emitowane
%’m&’m:}:ﬂ:g;be N 378 787 376 820 9889 363206 6514 95,09
granicg
Wierzytalnosci 0 o 0,00 0 0 0,00
Wekslo 0 ¢ 0,60 0 0 0,00
Depazyty 0 0 0,00 a H 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nisruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie Y 0 0,00 0 (] 0,00
Inne 0 0 0,00 0 ] 0,00
Razem 378 787 367 428 96,43 383 206 351 490 96,45

* Procentowy udziat cafkowite] wartosci lokat w aktywach ogétem bez uwzglednienia ujemne) wyceny instrumentow pochednych wynosi 98,89%, natomiast
udzial ujemnej wyceny bilansowej instrumentéw pochodnych w wartoécl zobowiazal ogblem zostal zaprezentowany w tabeli uzupetniajace] do tabeli giéwnsj.

Zataczone dodatkowe informacie i objasnienia stanowig integralng czesé niniejszego zestawienia
lokat
3
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2. TABELE UZUPELNIAJACE

2.1. Tytuly uczestnictwa emifowane przez instytucje wspéinego inwestowania majgce siedzibe za

gramnicg
W tyslapach Zotyeh z wyjafklem lloési papiertvy weridclowyoh podans] wszhukach
Wartoss | WOORE | ooy
TYTULY UCZESTNICTWA EMTOWANE PRZEZINSTYTUGIE | o Kral o | wedug | Proceno
WEPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA . Nazwa rynku Nazwa emitenta slodziby | Liczba 0 | wyceny '
GRANICA vynka emitenta SOy | ey | KW
nabycla bllansowy opblem
1 MAULTI STRATEGY TARGET RETURN FUND K (LU1225028608) | NNRA i dofyczy Avival SICAV | Lukeamburg | 68242 | 978787 | 376820 26,89
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUGJE
WSPALNEGO INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA ss2s2 | arever | ave ez 98,88
GRANICA razem

AR-RR - aktywny rynsk-rynek regulowany

AR-AS0 - aktywny rynek-altsrmatywny system obrohe
1AR - Inny aktywny rynek

NNRA - nienctowans narynku aktywnym.

2.2. Instrumenty pochodne

{w tysiacach Ziotych 2 lam ilogoi papiardw warindclowych podans) w sztukach)
Warlost ;
Rodzaj Kre] aledtzlby Instrument Werlodh wediug Fr::z.lal w
INSTRUMENTY POCHODNE ky | Nazwaryniu Embtent (wystawca} omitenta bazo Liczba | wediug ceny wyoeny aktywach
rym {wystawoy} Wy nabycla na dziefi i
bllansowy ogofeim

|. Wystandaryrowane instrumenty
| pochodne

I, Niewystandary ty

hotne 2 ? {?392) (246

FORWARD EUR/PLN 20.07.2018 SHORT Sociste Ganerale S.A.

DF {(FWIEURZDO718) NNRA | nle dotyezy Oddzial w Polscs Poleka 12 523 000 EURD 1 0 817} {6.21)
FORWARD EURPLN 31.07.2018 SHORT . Sociste Generale 3.A.

DF {FWIEUR3O718) NNRA nie dotyczy Oddzial w Polsca Poleka 75000 000 EUROD 1 Q (8 575) {2.25)
INETRUMENTY POCHODNE razem 2 0 {9392) {2,48)
AR-RR - aktywny rynek-rynek regulowany

AR-ASC - aktywny iynek-alternatywny systam obrote

IAR - oy aktywny rynek

NNRA - nlsnotowane na rynku akywnym

*Procantowy udzial ulemnaj wycany bil ) instumentéw pochadnych w zobowigzanlach ogstem wynosl 93,10%

Zataczone dodatkowe informacje i objaénienia stanowig integralng cze&¢ niniejszego zestawienia
lokat
4
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3. TABELE DODATKOWE

w tysigeach Holych 2 wyfathism ilodci papisrtw wariobok podane] w eztukach)
Wartosé Wartos¢é wedtug .
Gwarantowane skiadnikl lokat Rodzaj *i;czzn: wedlug ceny | wyceny na dzien P?m uc:.:'::"
nabycia bilansowy °g
Paplery warloSciowe gwarantowane przez Skarb Parstwa ] 0 0 0,00
[Papiery warlo$ciows gwarantowane przez NBP ] 0 0 0,00
Papiery wartoiciowe gwarantowane przez jednostki sameorzgdu 0 0 0 0.00
fterytoriainego '
Papiery warlodciowe gwarantowane przez pahstwa nalezace do OECD 0 0 0 0.00
(z wylaczeniem Rzeczypespolitej Polskie]) i
Paniery wartosclowe gwarantowane przez migdzynarodowe instytucje|
nensows, kbbrych czlonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub 0 0 0 0,00
przynajmniej jedno z pafistw naleZacych do OECD
{w tysicach ziotych)
Grupy kapitalowe, o ktérych mowa w arl. 98 ustawy Wartoi¢ wadlug wyceny na dzien bilansowy | Procentowy udzial w aktywach ogdtem
0 8.00
{w tyalacach zlobych)
Wartos¢ Procentowy
- . wedlug wyceny| udzialw
Gkladniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktbrych mowa w art. 107 ustawy na dzieh aktywach
bilansowy ogilem
Na dzier biansowy nie znajdowaly sig w porifelu Subfunduszu papiery wartosciowe nabyte od podmiottw, o ktérych 0 0.00
mowa w art. 167 usiawy inne niz emitowane przez Skarb Parstwa fub Narogdowy Bank Polski, '
Elkiadniki lokat nabyte od podmiotow, o ktdrych mowa w art. 107 ustawy razem 0 0,00
Papitry wartcioms atilowens prsz s Wartod! | o contoy
igdeynwrodows netyuch fransows, —— . " Leabs m‘;;" wellg |y
Wbryeh catomkiojost RE ubpraynargf| o emienta | Ko sieduiby i Rodzs yn anvaryrky ﬁ”“m "’":""m"‘ aktywach
Jodno z pasistw OECD ilansowy ofbtem
[ [ [ [T |

Zatgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ niniejszego zestawienia

lokat
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il BILANS
. 30 czerwca 31 grudnia
(Wtysiagach zlolych) 2018 roku 2091]7 roku
|. Aktywa 381038 364 409
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4218 12918
2. Nalezno$ci 0 1
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugie] strony do odkupu 0 0
4, Sktadniki lokat notowane na aklywnym rynku, w tym: 0 0
- dhuzne papiery wartosciowe 0 0
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w fym: 376 820 351490
- dluzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
Il. Zobowigzania 10088 g8
lll. Aktywa netto (I-1I) 370 950 355 598
IV. Kapital funduszu 374 494 358 542
1. Kapitat wptacony 483 003 449 616
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) {108 5089) {91 074)
V. Dochody zatrzymane (1577} 13 749
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 770 15 507
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (2 347) {1758)
V1. Wzrost {spadek) warto&ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia {(1967) (16 693}
V. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji {IV+VH-VI) 370950 355 598
Liczba jednostek uczestnictwa (w sztukach) 374798574  3590022,01
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczesinictwa (w zlotych) 98,97 99,05

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integraing cze$¢ niniejszego bilansu
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v RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

1stycznia- 1 stycznia- 1 stycznia-

{w tysigcach zlotych) 30czerwca  31grudnta 30 czerwca

2018 roku 2017 roku 2017 roku
. Przychody z lokat 18 23254 14917
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 17 37 10
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 23 257 14 907
4, Pozastale 1 0 0
Il. Koszty funduszu 14 755 2916 1306
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1730 2871 1234
2. Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 0 0 0
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne ] 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowoéci 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszly odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 12 999 0 0
12. Pozostale 26 45 2
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (Il-Ill) 14755 2916 1306
V. Przychody z lokat netto {I-IV) {14 737) 20378 13 611
Vl. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 14137 {26 232} {14 790)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: (589) {97) {97)
- Z tytulu réZmic kursowych (404) {56) {56)
2. Wazrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat, w tym: 14726 {26 135) (14 693}
- Z tytulu rdznic kursowych 17171 {17 417) {12 120)
VIi. Wynik z operacji (600) {5 854) {1179)
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w zlotych) {0,16) {1,63) (0,43)

Zalgczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes$é niniejszego rachunku wyniku
z operagcji
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Vv ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

{w tysiacach Izlotym 2 wyjatiiem warltoéci aktyw&y netto na jednostke uczestniclwa podanej w ;m: 13%%;1; ;Osgzﬂ:
zlotych oraz ilodcl jednostek uczestnictwa podanej w sztukach) 208 roku 2017 roku 2017 roku
1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO

1, Wartos¢ aktywiw netto na koniec poprzedniego ckresu sprawozdawczego 355 508 273 285 273 285
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: {600} (5854) (1179}

a) Przychody z lokat netto (14 737} 20378 13611

b} Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat {589) @97 (87}

¢} Werost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat 14726 (26 135) (14 693)

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wynlku z operacji {600} {5854) 1179}
4, Dystrybucja dochodéw {przychodéw) funduszu (razem): 0 0 0

a) z przychoddw z lokat netto 0 0 0

b) ze zrealizewanego zysku ze zbycia lokat 0 0 ]

¢) z przychodéw ze zbycia lokaf 0 0 ]

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 15982 88 167 4503
a) Powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa 33 387 110 086 16198
b) Zmniejszenie kapitatu z tytulu edkupionych jednostek uczestnictwa (17 435) (21919} (11 695)

6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawezym (3-4+/-5} 15352 82313 3324

7. Wartoét aktywdw netio na koniec okresu sprawozdawczego 370 950 355 508 276 609

8, Srednia warto&é aktywow netto w okresie sprawozdawczym 367 215 302484 272623

Il ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA

1. Zmlana liczby Jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 157 963,7300 879 31,7600 44 651,1800

a} Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 330 9234600 10985889000 161 239,1900

b} Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa (172 959,7300) {219 269,1400) (116 588,0100)

c} Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 157 963,7300 879 319,7600 44 651,1800
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczathu dziatalnosci Funduszu, w tym: 37479857400 3590022,0100 2755 353,4300

a) Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4 844 140,9000 4513 2174400 3 575 867,7300

b} Liczba odkupicnych jednostek uezestnictwa {1096 155,1600) (923 195,4300) (820 514,3000)

¢} Saldo jednestek uczestnictwa 3747985,7400 3590022,0100 27553534300
IIL. ZMIANA WARTOSC) AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
smeU;m :glcs.ywbw netio na jednostke ucrestnictwa na koniec poprzedniego okresu 99,05 100,82 100,82

2, Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego 98,97 89,05 100,39
sag;ra Procentowa zmiana wartoSci aktywbw nefto na jednostice uczestnictwa w  okresie (0,08) (1.76) (0.43)
\:é kl\amzr:m:::z rvt:;é; na:tywbw netto na jednostke uczestnichwa w okresie sprawczdawczym, ze 98,69 08,82 99,26

- data wyceny 2018-03-26 20171218 2017-04-12
\:é kl\::::?rma:gn:ty w:yn:::yz:aktywbw netto na jednostke uczeshictwa w okresie sprawozdawczym, ze 10253 101,37 101,37

- data wyceny 2018-02-02 2017-05-17 201705-17
6. Warlos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wedhug ostatnie] wyceny w okresie 0898 99.06 100,39
sprawozdawczym, ze wskazaniem daty wyceny: ! ’ !

- data wyceny 2018-06-28 2017412-29 2017-06-30
IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZL! W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW 810 0.96 o7
NETTO (W SKALI ROKU), W TYM: ' ! ’

1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 0,95 0,95 0,95
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucie 0,00 0,00 0,00
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,00 0,00 0,00
4, Procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0,00 0,00 0,00
5. Procentowy udzial oplat za usiugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
8. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00 0,00

Zalaczone dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czg$¢ niniejszego zestawienia

zmian w aktywach netto
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vi
1.

NOTY OBJASNIAJACE

POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1.1. Przyjeie zasady rachunkowosci

1.1.1.Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostatlo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
28 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r.,, poz. 395
Z pézniejszymi zmianami) oraz rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawieé szczegblnych zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007,
Nr 248, poz. 1859} (.Rozporzadzenie®).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w polskich ziotych. Wszystkie wartoéci, o ile nie
wskazano inaczej, pedane sg w zaokragleniu do tysiecy ziotych, w zwigzku z czym moga
wystgpié przypadki matematycznych niezgodnosci pomiedzy poszczegélnymi notami
niniejszego sprawozdania, wynikajgce z ww. zaokraglen.

1.1.2.Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operagji dotyczgcych Subfunduszu

1.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w ckresie,
ktérego dotycza.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w kidrej sg wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na dzieni ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Skiadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie
dekonania wyceny okreslenym w statucie Subfunduszu oraz skitadniki, dla ktérych we
wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji uwzglednia sie w
najblizszej wycenie aktywdw Subfunduszu i ustaleniu jego zobowigzan.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedtug ceny
nabycia. Przyjmuje sie, ze skiadniki lokat nabyte nieodplatnie posiadajg cene nabycia
réwng zeru.

Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki maja przypisang
ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skiadnikéw lokat, w zamian za ktére
zostaly oftrzymane, skorygowang o ewentualne dopiaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Zmiang wartoéci nominalnej nabytych akeji, nie powodujacg zmiany wysokosci kapitatu
akcyinego emitenta, ujmuje sie w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje sie zmiany
liczby jednostek posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze” (HIFO), polegajaca na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny
nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku instrumentéw wycenianych w
wysokosci skorygowane] ceny nabycia oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowsj, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Przy wyliczaniu zysku lub
straty ze zbycia [okat metody, o ktérej mowa powyzej nie stosuje sie do:

v papieréw wartoSciowych nabytych przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,

v'  zobowigzari z tytwlu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie
Subfunduszu do odkupu,

v naleznoéci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartociowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych,

v' zobowigzan z tytulu otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego
skiadnika lokat, w pierwszej kolejnosci uimuje sie nabycie danego skiadnika.

9
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10.

11.

12.

13.

14,

15.

16.

17.

18.

19.

20.

W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutlu wystawionych opcji uznaje sie, iz
wygasnieciu podlegajg kolejno te zobowigzania, z tytulu ktérych zaciggnigcia
otrzymano najnizszg premie netto.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych likwiduje sie wedtug metody ,najdrozsze
likwiduje sie jako pierwsze” (HIFO).

Prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy tego prawa poboru.
Niewykonane prawo poboru akgji uznaje sie za zbyte, wedlug wartoéci rownej zero, w
dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

Naleznag dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglgdniajacy wartosci tego prawa
do dywidendy.

Prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych Subfunduszu w dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

Podatki z tytulu dochodéw od odsetek lub innych pozytkéw uzyskanych od papierow
wartoéciowych emitowanych za granicg ujmuje sig w dniu ich ustalenia, tzn. w dniu
wyplaty tych dochoddéw.

Zobowigzania Subfunduszu z tytulu wystawionych opcji ujmuje sig w bilansie w pozycji
zobowigzania z tytutu wystawionych opcji. W dniu wystawienia opcji zobowiazanie z
tytudu wystawienia opcji ujmuje sig w wysokosci otrzymanej premii netto.

Otwarty kontrakt terminowy ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wediug
wartosci ksiegowej réwnej zeru. Prowizja maklerska i inne koszty zwigzane z jego
otwarciem pomniejszaja niezrealizowany zysk (powiekszajg niezrealizowang stratg) z
wyceny kontraktu. Prowizja maklerska oraz inne koszty zwigzane z zamknigciem
kontraktu pomniejszaja zrealizowany zysk (powigkszaja zrealizowang stratg) z
kontraktu terminowego.

Niezrealizowany zysk (strata} z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z
operacji.

Przychody z lokat abejmuja w szczegélnosci:
v'  dywidendy i inne udziaty w zyskach,
v' przychody odsetkowe,

v dodatnie saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng $rodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych
przez emitenta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci.
v wynagradzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,
¥ koszty odsetkowe,

¥ Jjemne saldo réznic kursowych powstale w zwiazku z wyceng $rodkdw
pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzati w walutach obcych.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem naliczane jest w kazdym
dniu wyceny za kazdy dzier roku od wartosci aktywdw netto Subfunduszu ustalonych
w poprzednim dniu wyceny. Wynagrodzenie rozliczane jest w okresach miesigcznych i
ptatne jest do 7 (siGdmego) dnia roboczego nastepnego miesigca kalendarzowego.

Koszty odsetkowe z tytulu kredytéw i pozyczek zaciagnigtych przez Subfundusz
rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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21

22,

Papiery warto$ciowe bedgce przedmiotem udzielonej pozyczki sg wytaczane z bilansu
Subfunduszu jakc pozyczkodawcy. Jednoczesnie w bilansie Subfunduszu zostaje
rozpoznana naleznosc z tytulu zawartej transakeji pozyczki papierow wartosciowych.

Srodki pieniezne otrzymane w ramach zabezpieczenia transakcji sg ujmowane w
bilansie Subfunduszu w korespondenc]i ze zobowigzaniem do ich zwrotu.

Wartos¢ aktywow netfo Subfunduszu ustalana jest w dniu wyceny okreslonym w
statucie Funduszu.

1.1.3. Zasady wyceny aklywow Subfunduszu

-
.

Zasady ogdine

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedlug
stanéw odpowiednio aktywoéw Subfunduszu i jego zobowigzar oraz odpowiednio
kurséw, cen i wartosci z godziny 23.00 w dniu wyceny oraz na dzieri sporzadzenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowiazania Subfunduszu ustala sig wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem skladnikéw, o ktorych
mowa w pkt. D 1-4 ponizej.

Wybdér rynku giéwnego

W przypadku, gdy skitadniki lokat Subfunduszu notowane sg na wigcej niz jednym
aktywnym rynku lub w wiecej niz jednym systemie notowar, Subfundusz w
porozumieniu z Depozytariuszem, z zachowanhiem najwyZzszej starannosci, dokonuje
dia danego skiadnika lokat Subfunduszu wyboru rynku giéwnego lub wiasciwego
systemu notowan, ktéry najlepiej spetnia nastepujgce warunki:

a}  wolumen obrotéw dla danego skiadnika lokat Subfunduszu w ciggu miesigca
kalendarzowego poprzedzajacego miesigc, w kiorym nastepuje dzien wyceny
wskazuje, ze dany aktywny rynek lub system notowan w sposéb staly i rzetelny
okresla wartosé rynkowsg tego skfadnika lokat Subfunduszu oraz

b) mozliwosé dokonania przez Subfundusz transakcji na danym aktywnym rynku.

Skiadniki lokat Subfunduszu notowane na aktywnym rynku
Akcje, prawa do akcji, prawa poboru notowane na aktywnym rynku

Wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, o ktérym mowa w
pkt.A1 powyZzej kursu dostepnego na aktywnym rynku, przy czym jezeli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia lub inng wartod¢ stanowigca jego odpowiednik wycena
nastepuje wedlug tego kursu lub wartosci.

Diuzne papiery wartoéciowe notowane na aktywnym rynku

v Diluzne papiery warto$ciowe, dla ktdrych rynkiem gtéwnym jest Gielda Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA — wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktdrym mowa w pkt. A1 kursu zamkniecia.

v Dluzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem gléwnym jest Treasury BondSpot
Poland — wedtug ostatniego dostepnego w momencie doKonywania wyceny, o
ktorym mowa w pkt. A1 kursu fixing —, a w przypadku jego braku dla danego
papieru wartosciowego wedlug ostatniej ceny transakcyjne] ogloszongj przez ten
rynek. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie w
szczegoblnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic (BGN), a w przypadku jego braku dia danego sktadnika
tokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego skiadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) S$redniej z najlepszych ofert kupna | sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamkniecia sesji, z zastrzezeniem, e uwzglednienie
wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

JeZeli dokonanie wyceny ha podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a} — c), nie

jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenié Funduszu i Depozytariusza wycena nie

odzwierciedla wartosci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny $redniej 2 ofert kupna i sprzedazy ogtoszonych przez przynajmniej dwie
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uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem ze ogloszone oferty
pozwalajg wiarygodnie oszacowaé warioéé godziwa skiadnika lokat. W przypadku
gdy sposdb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do przyjecia,
skiadnik lokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi skfadnikéw lokat
nienotowanych na aktywnych rynku.

v Diuzne papiery wartosciowe, dla ktérych rynkiem giéwnym jest inny aktywny rynek,
w szczegolnosci diuzne papiery wartosciowe notowane ha rynkach zagranicznych
— wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny, ¢ ktérym
mowa w pkt. A1 kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamknigcia lub
inng wartoéé stanowiaca jego odpowiednik wycena nastepuje wedtug tego kursu
lub wartodci. W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa sie w
szczegolnosci na podstawie:

a) Bloomberg Generic {(BGN), a w przypadku jego braku dla danego skfadnika
lokat Funduszu/Subfunduszu,

b) Fit Composite (CBBT), a w przypadku jego braku dla danego sktadnik lokat
Funduszu/Subfunduszu,

c) s$redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych (aktywnych) na
tym rynku w momencie zamknigcia sesji, z zastrzezeniem, 2e uwzglednienie
wytgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne.

Jezeli dokonanie wyceny na podstawie danych, o ktérych mowa w lit. a) — ¢), nie
jest mozliwe lub gdy w zgodnej ocenie Funduszu i Depozytariusza wycena nie
odzwierciedla wartosci godziwej danego skiadnika lokat, dopuszcza sie przyjecie
do wyceny $redniej z ofert kupna i sprzedazy ogloszonych przez przynajmniej dwie
uznane (profesjonalne) instytucje finansowe, pod warunkiem Ze ogtoszone oferty
pozwalajg wiarygodnie oszacowaé warto$¢ godziwg skiadnika lokat. W przypadku
gdy sposéb wyceny opisany w zdaniu poprzednim nie jest mozliwy do przyjecia,
skiadnik Iokat jest wyceniany zgodnie z zasadami dotyczacymi skiadnikéw lokat
nienotowanych na aktywnych rynku.

W uzasadnionych przypadkach gdy kurs uznawany za kurs zamknigcia rézni sig
istotnie od kurséw wyznaczonych na podstawie innych, wiarygodnych danych
rynkowych, dopuszcza sie przyjecie do wyceny kursu innego niz kurs zamknigcia
mimo ze w dniu wyceny zostata zawarta co najmniej jedna transakcja na rynku
gtéwnym.

v W przypadku, gdy ze wzgledu na zblizajgcy sie termin wykupu diuznych papieréw
wartosciowych nie jest mozliwe dokonanie wyceny wedlug zasad okreslonych
powyzej papiery te wycenia sie metods odpisu dyskenta lub amortyzacji premii
powstatych jako réznica pomiedzy ceng wykupu danego papieru wartosciowego,
a ostatnia wartoécig godziwag, po jakiej Subfundusz wycenit dany papier
wartosciowy wediug zasad okreslonych powyzej.

3. Terminowe instrumenty pochodne - wediug ostatniego dostepnege w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu
okreslajgcego stan rozliczen Subfunduszu i instytucii rozliczeniowej.

4. Pozostate skfadniki lokat Subfunduszu — wedlug ostathiego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny, o ktérym mowa w pkt. A1 ustalonego na aktywnym rynku kursu,
przy czym jezeli dany rynek wyznacza kurs zamknigcia lub inng wartoé¢ stanowigca
jego odpowiednik wycena nastepuje wediug tego kursu lub wartosci.

D. Skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku

1. Dluzne papiery wartoSciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w
skorygowane] cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy ¢zym w przypadku przeszacowywania diuznych papierow
wartoSciowych wycenianych wedlug wartoéci godziwej, do wysokodci skorygowanej
ceny nabycia — wartoé¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzieri
przeszacowania, nowo ustalona skorygowang ceng nabycia. W przypadku, gdy data
zawarcia transakcji nabycia jest rézna od daty jej rozliczenia papier warto$ciowy ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia, a skorygowang ceng nabycia wylicza
sie od dnia rozliczenia transakcji nabycia.

2. Depozyty wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj.
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3.

10.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia
sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metods skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu
do odkupu, wycenia si¢, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg
korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu instrumentow, a w szczegdlnosci w
przypadku kontraktéw terminowych, terminowych transakcji wymiany walut, stop
procentowych - wg modelu zdyskontowanych przeplywdw pienieznych.

Diuzne paplery wartoéciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne wycenia
sie wedlug wartesci godziwe] oszacowanej przez wyspecjalizowans, niezalezng
jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi lub jezeli Subfundusz nie korzysta z ustug
takiej jednostki w nastepujacy sposaob:

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cile powigzane z
wycenianym papierem diuznym to wartosé catego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu
finansowego modelu wyceny uwzgledniajac w swejej konstrukcji modele wyceny
poszczegbinych wbudowanych instrumentow pochodnych,

v w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sag scisle powigzane z
wycenianym papierem diuznym, wowczas warto$é wycenianego instrumentu
finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci diuznego papieru wartosciowego
(bez whudowanych instrumentow pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz warto$ci wbudowanych instrumentéw
pochodnych wyznaczonych w oparciu © modele wtasciwe dla poszczegéinych
instrumentéw pochodnych. JezZeli jednak warto§é godziwa wydzielonego
instrumentu pochodnego nie moze by€ wiarygodnie ckreslona to taki instrument
wycenia sig wedtug skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe), przy czym skutek wyceny zalicza sig odpowiednio
do przychodow odsetkowych lub kosztéw odsetkowych.,

Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa nienctowane na aktywnym rynku
wycenia si¢ wediug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz lub wiasciwg instytucje
wartosci aktywéw netto funduszu na jednostke lub tytut uczestnictwa skorygowana o
ewentualne, znane Subfunduszowi zmiany wartoéci godziwej, jakie wystapity od
momentu ogtoszenia do dnia wyceny.

Prawa poboru nienctowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug:

v wartosci teoretycznej praw poboru jako réznicy migdzy ceng akcji z ostatniego
notowania z prawem poboru, a cena odniesienia na pierwszym notowaniu akgji
po ustaleniu prawa poboru lub

v wartoSci biezgce] prawa poboru uwzgledniajacej réZznice miedzy bieracym
kursem rynkowym akcji spolki a cena akcji nowej emisji oraz liczbe praw poboru
potrzebnych do objecia jednej akeji nowej emisi,

w Zaleznosci od tego, ktdra z powyzszych wartosci jest nizsza.

Jezeli akcje nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia si¢ je wedilug cen tych papieréw
warto$ciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
akcje wycenia sig w oparciu o ostatnig z cen, po jakie] nabywanc akcje na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong ¢ wartoé godziwa prawa
poboru niezbednegoe do ich objecia w dniu wygasnigcia tego prawa, a w przypadku, gdy
zostaly okreslone rézne ceny dla nabywcow — w oparciu o srednig cene nabycia,
wazong liczbg nabytych akciji, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomoséci, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych akeji, spowodowanych zdarzeniami majgcymi
wptyw na ich warto$¢ godziwg.

Jezeli prawa do akcji nienotowane na aktywnym rynku sg tozsame w prawach do akgji
notowanych na aktywnym rynku, wycenia sie je wediug cen tych papierow
wartoéciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt. C1. W przeciwnym wypadku
prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen po jakiej nabywano je na rynku
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pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa
poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasnhiecia tego prawa.

11. Pozostate skiadniki lokat Subfunduszu nienotowane na aktywnym rynku wyceniane s3
na podstawie zasad ockreslonych przez Subfundusz, zaakceptowanych przez
Depozytariusza, wedlug wiarygodnie ustalonej wartoci godziwej na podstawie
oszacowania wartoéci skiadnika lokat Subfunduszu za pomocg powszechnie uznanych
metod estymacji.

E. Wvycena aktywéw i zobowigzan Subfunduszu denominowanych w walutach obeych

1. Aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane
na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

2. Aktywa i zobowigzania, o ktérych mowa w pkt. 1 wykazuje sie w ztotych polskich po
przeliczeniu wediug ostatniego dostgpnege w momencie dokonywania wyceny, o ktérym
mowa w pkt. A1, $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

F. Wvycena naleznosci z tytutu zawartej transakcii pozyczki papieréw wartoéciowych

1. Naleznosci z tytulu zawartej transakcji pozyczki papieréw wartosciowych sg wyceniane
zgodnie z zasadami przyjetymi do wyceny pozyczonych papieréw wartosciowych.

1.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zmiany stosowanych przez Subfundusz zasad
rachunkowos$ci.
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2. NALEZNO$CI SUBFUNDUSZU

. 30 czerwca 31 grudnia
(w tysigeach Ziotych) 2018 roku 2017 ok
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
£ tytutu zbylych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidend 0 0
Z tytulu odsetek 0 1
£ tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostale naleznosci 0 0
Razem 0 1
3. ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU
. 30 czerwea 31 grudnia
(w tysiacach Zotych) 2018 roku 2017 ok
Z tytutu nabytych akiywow 0 7501
Z tytulu fransakgii przy zobowiazaniu sig subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pachodnych 9382 0
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 55 812
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 350 215
Z tytutu wyplaty dochodow subfunduszu 0 0
Z tytutu krbtkoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw pah 282
Pozostale zobowiazania 0 1
Razem 10 088 8 811
4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
(w tysiacach Ziotych) Waluta 335‘12:?:?3 3210?5,":';1('3
Deutsche Bank Polska S.A. PLN 2334 12918
Deutsche Bank Polska S.A, EUR 1834 0
Razem 4218 12 18
S.rec!m.w okresie sprawozdawczym stan éroc'!ké_w N 30 czerwea 3 grudnia
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych 2018 roku 2017 roku
zobowiazan Subfunduszu
EUR N7 6
PLN 7044 7712
Razem 7 961 71718
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5. RYZYKA
5.1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowef

5.1.1.Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym
ze sfopy procentowej

Na ryzyko zmiany wartoéci godziwej zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone sg przede
wszystkim diuzne papiery wartoSciowe oraz instrumenty rynku pienieznego o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dziefi 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzieri 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku zobowiazania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem zmiany wartoéci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe;.

512 Aktywa i zobowigzania Subfunduszu obcigzone ryzykiem przeplywow S$rodkow
pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowef

Na ryzyko przeptywéw srodkéw pienigznych zwigzane z wahaniami stopy procentowej narazone
sg dluzne papiery wartosciowe o zmiennej stopie procentows;j.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.
Na dzien 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie posiadat w swoim portfelu takich lokat.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku zobowigzania Subfunduszu
nie byly obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej.

5.2. Poziom obcigZzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
5.2, 1.Maksymalne obciazenie ryzykiem kredylowym

Zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi w statucie Subfundusz lokuje aktywa
gldwnie w tytuly uczestnictwa emitowane przez Zagraniczny Subfundusz AIMS Target Return
Fund. Subfundusz moze ponadto lokowaé swoje aktywa w dluzne papiery wartoéciowe oraz
instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa lub
Narodowy Bank Polski.

W zwigzku z tym aktywa Subfunduszu obcigzone sg ryzykiem kredytowym wynikajagcym z
mozliwosci nie wypelnienia przez emitentéw tych instrumentéw finansowych przyjetych
zobowigzan zaréwno bezposrednio, jak i posrednio, poprzez zmiang z tego tytutu wartosci tytuléw
uczestnictwa, w ktdre inwestuje Subfundusz.

Na dzieh 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku struktura aktywow
Subfunduszu przedstawia sie nastepujaco:

(wtysizpach 2otyct) ek 017
Kontrakty terminowe na wymiang walut (Forwardy) 0 4976
Tytwly uczestnictwa emitowane przez instytuce wspélnego 376 820 346 514
inwestowania majace siedzibe za granicg

Srodki plenigzne na rachunkach bankowych w bankach krajowych 4218 12918
Odsetki nalezne od $rodkow na rachunkach bankowych 0 1
Razem aktywa Subfunduszu 381038 364 408
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5.2.2 Wskazanie przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych
kategoriach lokat

Subfundusz, jako subfundusz specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, zgodnie z
zasadami polityki inwestycyjnej ckreslonymi w statucie, lokuje aktywa giéwnie w tytuly uczestnictwa
emitowane przez Zagraniczny Subfundusz AIMS Target Return Fund. Cafikowita wartos¢ tych lokat
wynosi co najmniej 65% i moze wyniesé¢ 100% wartosci aktywéw Subfunduszu. Statut dopuszcza
rowniez mozliwoéé lokowania do 35% wartosci aktywéw Subfunduszu w diuzne papiery
wartoSciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzied 31 grudnia 2017 roku udziat lokat w tytuly
uczestnictwa emitowane przez Zagraniczny Subfundusz AIMS Target Return Fund wynosit
odpowiednio £8,88% craz 95,09% akiywéw Subfunduszu.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku craz na dzien 31 grudnia 2017 roku Subfundusz nie posiadat lokat
w diuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parnstwa lub
Narodowy Bank Polski.

5.3. Poziom obcigZzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym, ze wskazaniem
przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walufowego w poszezegdinych kategoriach lokat

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
przewidziane w statucie Funduszu, w tym gtdéwnie w tytuly uczestnictwa emitowane przez
Zagraniczny Subfundusz AIMS Target Return Fund w klase tytulow uczestnictwa Aviva Investors
Multi-Strategy Target Return Fund K (EUR). Przy inwestowaniu w skiadniki lokat denominowane w
walutach obcych istnieje ryzyko walutowe zwigzane ze zmiennoécig kurséw walut | w zwigzku z
tym potencjalng utrata wartosci skfadnikéw lokat Subfunduszu wyrazong w ziatych.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku procentowy udziat skladnikéw
aktywéw denominowanych w poszczegélnych walutach obcych w aktywach Subfunduszu
przedstawiat si¢ nastgpujgco:

30 czerwea 31 grudnia

Sktadniki aktywow denominowane w walutach obcych 2018 roku 2017 roku

(%) (%}

Euro {(EUR) 99,37 95,00

- wtym tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje majace siedzibe 98,89 95,09
__Za granicg

Razem 99,37 95,09

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2017 roku procentowy udziat sktadnikéw
zobowigzan denominowanych w poszczegdlinych walutach obcych w  zobowigzaniach
Subfunduszu przedstawiat sie nastepujgco:

30 czerwca 31 grudnia

Sidadniki zobowigzar denominowane w walutach obcych 2018 roku 2017 roku
(%) (%)

Euro (EUR) 0,00 85,13
Razem 0,00 85,13

INSTRUMENTY POCHODNE

Subfundusz posiada w swoim portfelu kontrakty FX forward, ktére zostaly zawarte w celu
ograniczenia ryzyka walutowego w stosunku do posiadanych przez Subfundusz zagranicznych
instrumentow finansowych denominowanych w walutach obcych, poprzez zabezpieczenie kursu
wymiany walut na ztote.
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Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Subfunduszu na dzier 30 czerwca 2018 roku:

w Wartost Kwolabpdaca | Termin mpadalnodel albo
hisi Rn?:lc::;:lm:nlu Cel atwarcha i otwarte) Warlodd p::ihzd ;tnmieni Temalny pg::h hllmmlnnl N prrysaiyeh | wygainlecia nstramantu Termin wykonanla
pozyel o porye) RESERE PEERHS phainoiel packod
[Prenizent yzyka Francst wychodzace: 75000 s, EUR
Konliald terminawy na [ eluley-ago portisle {oket (8575 s, PN e " v 07218 750005 EVR tarmin zamieigcia pazyci-  [tervin platnodci golbw iowych «
jwymiang waiut FWD  [denominowamego w . | 307201 91.07.2018 31,07.2018
| Piainadt: b ctrzymanie: 316 030 s, PLH
Tyzyka
Raoit wychodzeca: . EUR
4 Kontraki terrminowy na W ekiow sgo portide okt @7 ya, P L 2522 it 20,07.2018 1258 s EUR g pazyci-  [iarmin boi how ych
wyniang waht WD |denominow enega w Freinodt: o otzymasia: 53 85375, PLY 20072018 20.07.2018 [20.07.2018

[w aluiach cocy ch

Kontrakty FX forward bedace w posiadaniu Subfunduszu na dzieri 31 grudnia 2017 roku:

Tvp Wartoké Kworin bed Termin zspadainoic] albo

Rodza] Instramwniu Wartoké przysalych strumien! | Tarminy przynalyeh strumianl A Tormin wykenania
agte] Cal otwarsla pozyc|l |  otvwarts] P
pozyal pechodnege J— planlgdnych plsalyinych phtnoded pochodnage Instrumenty pochsdasge
g [ty [weklosexs st |y sl ki =o12018 — in zamkriscia pozyc) - gottwkowych -
we i wahut FWD rmmd:;::n Pl o crzymeria; 212 370 5. PLN 260128 20.01.2013 20.01.2018
|Ograniczenis ryzyka
Pirinodt wychodzegs: :
ity fusorempotienia | [T e A R wonze Himye r  [lminzamioieca pozyod- - tsmin pliogel pttoeych.
wymiang walut FWD ::::;:::n o chzyria: 130 300 s, PLN MMIE 30.01.2018 30.01.2018

7. TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO
ODKUPU

7.1. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugief strony do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawierat transakgji przy
zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu.

7.2. Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawierat transakcji przy
zobowiazaniu sig Subfunduszu do odkupu.

7.3. Naleznosci z tyfutu papierdw warfosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartcsciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakgji.

7.4. Zobowigzania z fytulu papieréw warfosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie zawierat tego typu
transakgiji.
8. KREDYTY | POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w roku cbrotowym 2017 Subfundusz nie zaciggal Zzadnych
kredytéw i pozyczek.

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 Subfundusz nie udzielat Zadnych
kredytéw i pozyczek.

18



Aviva Specjalistyczny Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Subfundusz Aviva Oszczednosciowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2018 roku

9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE

9.1. Walutowa struktura pozycji bilansu

30 Czerwca 2018 roku 31 Grudnia 2017 roku
{w tysiacach zotych)
EUR PLN RAZEM EUR PLN RAZEM
L AKTYWA 378654 2584 381 038 346 514 17895 364 408
1.§'odki|iurighelhh skwiwalenty 1834 2384 4218 12918 12018
2, Nala2hosel 1] ] 0 1 1
3. Transalege przy zobowinzaniu sly drugls] sirony do adkupu ] L] 0 & &
4. Bkiadniki lokat nofowans na akiywrmym rynka n L] 0 ¢ L
&, Skiadnik! lokat nianctowana na aktywnym rynku 376820 -] 376 820 M5 514 4978 351 450
8, Nleruchomedgc! ] [} [ 1 ]
7. Pazosiake aktywa fi ] 0 Q 4 L]
_ . ZOBOWIAZANIA t 10088 10 038 75 1310 381
. AKTYWANETTO B 71!} T4 370950 339 13 16 385 355 598
9.2 Dodatnie réZnice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach zlotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea

2018 roku 2017 roku 2017 roku

Zrealizowane dodatnie roznice kursowe 0 0 0

- Akcle oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0

- Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0

- Listy zastawne 0 0 0

- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 0 0

- Kwity depozytowe 0 0 0

Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 17 171 0 0

- Akcje oraz wynikajace Z nich prawa 0 0 0

- Dluine papiery wartociowe 0 0 0

- Listy zastawne 0 0 0

- Jednostki i tytuly uczestnictwa 17171 0 0

- Kwity depozytowe 0 0 0

Razem 17111 0 0
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9.3. Ujemne réznice kursowe

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach zlotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Zrealizowane ujemne réznice kursowe: {404) (56) {56}
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tybuly uczestnictwa {404) (56) {56)
- Kwity depozytowe 0 0 H
Niezrealizowane ujemne roznice kursowe 0 (17 417) (12 120)
- Akcje oraz wynikajace z nich prawa 0 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 6 0
- Listy zastawne 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 (17 417) (12120)
- Kwity depozytowe 0 0 0
Razem (404) {17 473) (12 176}

9.4. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego wyliczany przez NBP, z dnia sporzadzenia
sprawozdania finansowego

Kurs w stosunku do zt Kurs w stosunku do zt waluta
na 30 czerwca 2018 roku na 31 grudnia 2017 roku
Euro 4,3616 41709 EUR

10. DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

10.1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

(w tysigcach zlotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwea
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- Papiery wartoSciowe udziatowe 0 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe ] 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa 0 D 0
- Kwity depozytowe 0 0 H
- Instrumenty pochedne 0 ] 0
- Inne 0 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na akfywnym rynku, w tym: (589} (97 {97)
- Papiety wartodciowe udzialowe 0 0 0
- Dluzne papiery warto$ciowe 0 0 0
- Jednostki i tytuly uczestnictwa {589) (97) (97
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Razem {589) 97) &7
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10.2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach zlotych) 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- Papiery wartosciowe udzialowe 0 0 0
- Dluime papiery warto$ciowe 0 0 0
- Jednostki i tyluly uczestnictwa 0 0 0
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochedne 0 0 0
-Inne 0 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 14726 (26 135) (14 693)
- Papiery wartosciowe udziatowe 0 0 0
- Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
- Jednosthd i fytuly uczestnictwa 14726 (26 1385) (14 693)
- Kwity depozytowe 0 0 0
- Instrumenty pochodne 0 0 0
- Inne 0 0 0
Razem 14726 {26 135) (14 693)

Wszelkie dochody Subfunduszu powickszajg warto$é aktywdw netto Subfunduszu. Subfundusz
nie wyptaca kwot stanowigcych dochody Subfunduszu bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

11. KOSZTY SUBFUNDUSZU

11.1. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Zgodnie ze statutem Funduszu Towarzystwo pokrywa bezpos$rednio ze Srodkéw wiasnych wszelkie
koszly i wydatki zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu, za wyjatkiem:

a)
b)
c)
d)

e)

prowizji i optat za przechowywanie papierow warto$ciowych oraz otwarcie i prowadzenie
rachunkéw bankowych,

prowizji i oplat zwiazanych z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw
majgtkowych,

opiat, prowizji i koszidw zwigzanych z obstugg i sptatg zaciggnietych przez Subfundusz
pozyczek i kredytéw bankowych,

podatkéw, taks notarialnych, oplat sgdowych i innych optat wymaganych przez organy
panstwowe | samorzadowe, w tym oplat za zezwolenia i rejestracyjnych,

kosztéw likwidagji catego Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu, ktére nie
moga przekroczyé kwoty 250.000 zt. Wynagrodzenie likwidatora nie moZze przekroczyé 0,1
proc. Wartosci Aktywow Funduszu na dzieft rozpoczecia likwidacji, nie mnigj jednak niz 45.000
zt i nie wigcej niz 190.000 z4,

kosztow likwidacji Subfunduszu hiezwigzanych z likwidacjg Funduszu, w tym wynagrodzenia
likwidatora Subfunduszu, ktére nie mogg przekroczyé kwoty 125.000 zt. Wynagrodzenie
likwidatora ckreslone zostanie jako procent Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na dzien
rozpoczecia likwidacji, nie wiecej jednak niz 3 proc., przy czym wynagrodzenie nie moze
przekroczyé kwoly stanowigcej réwnowartodé 25-krothosci przecietnege wynagrodzenia
migsigcznego w gospedarce narodowej ckresionego w ustawie budzetowej za rok, w ktérym
rozpocznie sig likwidacja Subfunduszu.

Stad tez wszelkie pozostale koszty, w tym awlaszeza:

a)

wynagrodzenie depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow Subfunduszu oraz za
zapewnienie aby Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu i wartosc¢ Jednostki Uczestnictwa byta
obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem;
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b} oplaty dla agenta obstugujacego oraz koszty pokrywane na podstawie umowy o $wiadczenie
ustug agenta obstugujgcego;

c) koszty zwiazane z prowadzeniem ksiag rachunkowych i badaniem ksiag Subfunduszu;

d} koszty doradztwa prawnego, podatkowego i innych uslug;

e) koszty reklamy, promocji, dystrybucji oraz koszty przygotowania, druku i dystrybucii
materialéw informacyjnych i ogloszen, w tym wymaganych przepisami Ustawy,

nie obciazajg Subfunduszu i nie sg prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

11.2. Wynagrodzenie Towarzystwa

Za zarzadzanie Subfunduszem Towarzystwo pobiera z Aktywéw Subfunduszu wynagrodzenie w
wysokosci 0,95% w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Wynagrodzenie Towarzystwa nie zawiera czgsci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.
Wartoéé wynagrodzenia w okresie sprawozdawczym ksztattowata sie nastepujaco:

1 stycznia - 1 stycznia - 1 stycznia -

{w tysigcach ztotych) 30 czerwea 31 grudnia 30 czerwea
2018 roku 2017 roku 2017 roku

Cze$c stata wynagrodzenia 1730 2871 1284
Czest wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw Subfunduszu 0 0 0
Razem 1730 287 1284

12. DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

30 czerwea 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2018 roku 2017 roku 2016 roku 2015 roku

Wartosé aktywow netto Subfunduszu w tysigcach zlotych 370 950 365 598 273 285 261 845
Wartoéé aktywow netto na jednostkg uczestnictwa w 98,97 99,05 100,82 99,27
zlotych
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Vil

1.

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano znaczacych zdarzen
dotyczgcych lat ubiegtych, ktére wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym.

Infformacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily zdarzenia, ktére wymagalyby uwzglednienia, a nie zostaly
uwzglednicne w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réZnic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystepujg réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty biedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$é oraz wynik
z operacji i rentownos¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym oraz w roku obrotowym 2017 biedy podstawowé nie wystgpity.
Informacja o aktualnie stosowane] metodzie pomiaru catkowlte} ekspozycji Subfunduszu
Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzadzania ryzykiem, a takze

oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu. W odniesieniu do Subfunduszu stosowana jest metoda
Zaangazowania.
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6. Inne informacje, niz wskazane powyzej, kiore w istotny sposéb mogtyby wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku z operacji Subfunduszu

Do dnia 29 lutego 2016 roku Subfundusz, zgodnie z zasadami polityki inwestycyjnej okreslonymi
w statucie lokowat aktywa w tytuly uczestnictwa emitowane przez Zagraniczny Subfundusz AIMS
Target Return Fund w klase tytuiéw uczestnictwa Aviva Investors Multi-Strategy Target Retum
Fund | (EUR), zarzadzang przez Aviva Investors Luxembourg S.A., pedmiot nalezacy do Grupy
kapitalowej Towarzystwa. Poziom wynagrodzenia za zarzadzanie {3 klasa tytuldw uczestnictwa
wynosi 0,75%.

Subfundusz zawart z Aviva Investors Global Services Limited, podmiotem zarzadzajgcym
aktywami Zagranicznego Subfunduszu AIMS Target Return Fund umowe, na podstawie
ktorej 25 1/3% wynagrodzenia za zarzadzanie klasg tytuldw uczestnictwa Aviva Investors Multi-
Strategy Target Return Fund | (EUR) byta zwracana do aktywéw Subfunduszu w postaci premii
inwestycyjnej. W zwigzku z tym efektywna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie ww. klasa
tytutéw uczestnictwa wynosita 0,56%

W dniu 1 marca 2016 roku weszly w zycie zmiany Statutu Funduszu, w wyniku czego nastgpila
zmiana polityki lokacyjnej subfunduszu polegajaca na tym, ze subfundusz od momentu wejécia w
2ycie zmian Statutu lokuje aktywa w tytuty uczestnictwa emitowane przez Zagraniczny Subfundusz
AIMS Target Return Fund w klase tytutéw uczestnictwa Aviva Investors Multi-Strategy Target
Return Fund K (EUR), ktérych stawka oplaty za zarzadzanie wynosi obecnie 0,56%. Subfundusz
w dniu 3 marca 2016 roku dostosowat stan swoich aktywow do wymagan okreélonych w statucie i
od tego momentu nie pobiera premii inwestycyjnej zwigzanej z inwestycia w klase tytutow
uczestnictwa Aviva Investors Multi-Strategy Target Retum Fund | {EUR).

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera 24 kolejno ponumerowane strony.

Marek P bylskl Prezes Zarzgdu Tymoteusz Paledzny — Wiceprezes Zarzgdu

Marek Wierzbolowski —\Dyrektor Finansowo-Administracyjny
(Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu)

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2018 roku.
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