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Zatgcznik do Ogoélnych Warunkéw Ubezpieczenia Inwestycyjnego Bonus VIP.

1.

10.

DEFINICJE
Dzien Roboczy — kazdy dzien od poniedziatku do piatku, z wytaczeniem
dni ustawowo wolnych od pracy

Dzien Wyceny —dzien, na ktéry wyceniamy aktywa Funduszu, ustalamy
Wartos¢ Aktywédw Netto Funduszu oraz Wartos¢ Jednostki Funduszu

Jednostka Funduszu (Jednostka) — definicja w warunkach ogolnych
wymienionych na wstepie tego dokumentu

Rynek Aktywny — rynek, ktéry spetnia tacznie nastepujace kryteria:

a) instrumenty, ktére sg przedmiotem obrotu na tym rynku, s jedno-
rodne,

b) zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy
i sprzedawcy,

C) ceny sq podawane do publicznej wiadomosci

Towarzystwo (My) — definicja w warunkach ogélnych wymienionych
na wstepie tego dokumentu

Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy (Fundusz) — definicja
w warunkach ogélnych wymienionych na wstepie tego dokumentu

Umowa — umowa ubezpieczenia zawierana na podstawie warunkéw
0gdlnych wymienionych na wstepie tego dokumentu

Wartos$¢ Aktywdw Netto Funduszu — wartos$¢ aktywow Funduszu
pomniejszona o jego zobowigzania

Wartos$¢ Godziwa — kwota, za jakag dany sktadnik aktywéw mogtby
zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie — uregulowane, na warunkach
transakgji rynkowej; sposéb ustalania tej wartosci reguluje Ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci

Wartos¢ Jednostki Funduszu — definicja w warunkach ogolnych
wymienionych na wstepie tego dokumentu.

JAKIE FUNDUSZE OFERUJEMY W UMOWIE

W Umowie oferujemy:

a) Fundusz Akgji,

o

) Fundusz Dtuzny,
¢) Fundusz Dynamiczny,

o

) Fundusz Miedzynarodowy,
e) Fundusz Pieniezny,

—h

) Fundusz Spoétek Dywidendowych,

g) Fundusz Stabilnego Wzrostu,

h) Fundusz Zréwnowazony.

Lista ta moze ulega¢ zmianom w czasie trwania Umowy.

Aktualna lista Funduszy oraz informacje o zasadach dziatania tych
Funduszy znajduja sie na naszej stronie internetowe;.

CZYM JEST FUNDUSZ | JAK LOKUJEMY AKTYWA FUNDUSZY

Fundusz tworza wyodrebnione aktywa, ktére zbieramy i inwestujemy
z przeznaczeniem na wypftaty, ktore przewidujemy w Umowie.

Aktywa sg nasza wiasnoscia. Decydujemy o formach, kierunkach
i sposobach ich inwestowania, zarzadzania oraz przechowywania.
Ubezpieczajacy, ubezpieczony, uposazony ani inne osoby uprawnione
z Umowy nie moga zadac wydzielenia poszczegdinych aktywow przy-
pisanych do danego Funduszu.

Aktywa Funduszy lokujemy z zachowaniem zasad dywersyfikacji i ogra-

niczen inwestycyjnych, ktére sg okreslone w obowigzujacych nas prze-
pisach.

VI

Okreslamy minimalny i maksymalny udziat poszczegélnych rodzajow
aktywow w tgcznej wartosci aktywoéw Funduszu. Kiedy ustalamy te
limity, bierzemy pod uwage:

a) cel inwestycyjny Funduszu oraz
b) profil ryzyka inwestycyjnego Funduszu.

Jesli przekroczymy dany limit, to nie pozniej niz w ciagu 3 miesiecy
ponownie dostosowujemy stan aktywéw Funduszu do tego limitu.

. JAKIE SA ZASADY TWORZENIA | UMARZANIA JEDNOSTEK ORAZ

ZASADY | TERMINY ICH WYCENY

Jednostki powstajg w momencie wprowadzenia aktywéw do Funduszu.
Wartos¢ aktywoéw dodanych do dotychczasowych aktywodw Funduszu
zostaje podzielona przez Wartos¢ Jednostki danego Funduszu, ktéra
obowigzuje w dniu powstania tej Jednostki.

Umorzenie Jednostek oznacza zmniejszenie aktywoéw Funduszu.
Wartos¢ aktywow, ktore wycofujemy z Funduszu, nie moze by¢ wyzsza
niz iloczyn liczby umorzonych Jednostek oraz Wartosci Jednostki, ktora
obowiazuje w dniu ich umorzenia.

Warto$¢ Jednostki ustalamy, dzielgc Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu
przez liczbe wszystkich Jednostek danego Funduszu.

Wartos¢ Jednostek Funduszy okreslamy na kazdy Dzien Roboczy oraz
na kazdy ostatni dzien miesigca kalendarzowego.

Wyceny Jednostek dokonujemy najpézniej w 1. Dniu Roboczym po dniu,
na ktory ustalamy wartos¢ tych Jednostek.

Nie ustalamy Wartosci Jednostki Funduszu Dtuznego, jezeli z przyczyn
niezaleznych od nas nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej
czesci aktywow tego Funduszu. Przez okres, w ktdrym nie jest mozliwe
ustalenie Wartosci Jednostki Funduszu Dtuznego, Jednostki te nie sq
tworzone ani umarzane. Oznacza to, ze w okresie tym wstrzymujemy
wykonanie w Umowie operacji, w wyniku ktérych ulegtaby zmianie
liczba Jednostek Funduszu Dtuznego. Mozemy zawiesi¢ wykonywanie
tych operacji réwniez wtedy, gdy zostato zawieszone zbywanie lub
odkupywanie jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych,
ktore maja siedzibe na obszarze Polski lub tytutéw uczestnictwa emito-
wanych przez instytucje wspdlnego inwestowania, ktére maja siedzibe
za granica, za posrednictwem ktdrych lokowane sg aktywa Funduszu
Dtuznego — na czas trwania tych ograniczen. Operacje te wykonujemy
niezwtocznie po ustaniu tych przeszkod.

Do wyceny Jednostek stosujemy zasady, ktore opisujemy w kolejnych
punktach.

JAKIE SA ZASADY WYCENY JEDNOSTKI FUNDUSZU

Warto$¢ Jednostki Funduszu ustalamy, dzielac Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu przez liczbe Jednostek Funduszu w Dniu Wyceny.

Wartos¢ Jednostki jest podawana z doktadnoscig do 4 miejsc po prze-
cinku.

JAKIE SA ZASADY WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU

Aktywa Funduszu wyceniamy, a zobowigzania Funduszu ustalamy
wedtug wiarygodnie oszacowanej Wartosci Godziwe;j.

Aktywa Funduszu moga byc¢ inwestowane:

a)  wsposob posredni — poprzez inwestycje w jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych,

b) w sposob bezposredni — w papiery wartosciowe, instrumenty finan-
sowe i inne aktywa przewidziane do lokowania aktywdw Funduszu.

Szczegodtowe informacje o funduszach inwestycyjnych, ktérych jednostki

uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne wchodzg w skiad aktywédw
Funduszy, ktorymi zarzadzamy, mozesz znalez¢ w prospektach infor-



macyjnych tych funduszy inwestycyjnych. Prospekty te udostepniamy
na naszej stronie internetowe;.

4. Papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, ktére nie sg papierami
wartosciowymi, i inne aktywa wyceniamy wedtug nastepujacych zasad:

a) Skifadniki lokat Funduszu notowane na Rynku Aktywnym

e akcje, prawa do akgji, prawa poboru — wyceniamy wedtug ostat-
niego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu na
Rynku Aktywnym. Jezeli dany rynek wyznacza kurs zamkniecia
albo inng wartos¢ stanowiaca jego odpowiednik, wycena naste-
puje wedtug tego kursu albo wartosci.

Jezeli wolumen obrotéw na aktywnym rynku jest znaczaco niski
albo w danym dniu nie zawarto zadnej transakgji, Warto$¢ Godziwg
tego skfadnika lokat ustalamy wedtug ostatniego dostepnego kursu
skorygowanego w sposéb, ktéry umozliwia uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej Wartosci Godziwej;

e dfuzne papiery wartos$ciowe oraz inne papiery wartosciowe
o statej stopie dochodu — sktadniki lokat, dla ktérych rynkiem
gtéwnym jest BondSpot S.A., wyceniamy wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu fixing,
aw przypadku jego braku dla danego papieru wartosciowego —
wedtug ostatniej ceny transakcyjnej ogtoszonej przez ten rynek.
W przypadku braku transakcji w danym dniu wycena odbywa
sie w szczegolnosci na podstawie:

i. Bloomberg Generic (BGN),

ii. Fit Composite (CBBT) — w przypadku braku Bloomberg
Generic (BGN) dla danego sktadnika lokat Funduszu,

iii. $redniej z najlepszych ofert kupna i sprzedazy dostepnych
(aktywnych) na tym rynku w momencie zamknigcia sesji
— w przypadku braku Fit Composite (CBBT) dla danego
skfadnika lokat Funduszu.

Jesli sposob wyceny wedtug powyzszych zasad nie jest mozliwy,
sktadnik lokat wyceniamy zgodnie z zasadami, ktére dotycza
sktadnikow lokat nienotowanych na Rynku Aktywnym.

e pozostate sktadniki lokat Funduszu wyceniamy wedtug ostat-
niego dostepnego w momencie wyceny kursu. Jesli dany rynek
wyznacza kurs zamkniecia albo inng wartos¢, ktéra stanowi
jego odpowiednik, to wycena nastepuje wedtug tego kursu
albo wartosci;

b) Skfadniki lokat Funduszu nienotowane na Rynku Aktywnym

e jednostki uczestnictwa nienotowane na Rynku Aktywnym
wyceniamy wedtug ostatniej, ogtoszonej przez dany Fundusz
lub wiasciwa instytucje, Wartosci Aktywow Netto Funduszu na
Jednostke skorygowana o znane Funduszowi zmiany Wartosci
Godziwej, ktore wystapity od momentu ogtoszenia do Dnia
Wyceny,

e diuzne papiery wartosciowe nienotowane na Rynku Aktywnym
wyceniamy, ustalajac ich Wartos¢ Godziwa, ktéra szacujemy
przy zastosowaniu stopy rentownosci w terminie do wykupu,

e pozostate sktadniki lokat Funduszu nienotowane na Rynku
Aktywnym wyceniamy wedtug wiarygodnie ustalonej Wartosci
Godziwej na podstawie oszacowania wartosci sktadnika lokat
Funduszu za pomoca rynkowych metod estymacji.

VII. W JAKI SPOSOB ZMIENIAMY LISTE FUNDUSZY,
KTORE OFERUJEMY W RAMACH UMOWY

Mozemy zmieni¢ liste Funduszy oferowanych w ramach Umowy.

2. Zmiana moze polega¢ na dodaniu nowego Funduszu, potaczeniu
Funduszy, likwidacji Funduszu lub zmianie polityki inwestycyjnej
Funduszu.

3. Informacje o planowanej zmianie udostepniamy z co najmniej
3-miesiecznym wyprzedzeniem, w szczegoélnosci za posrednictwem
Twojego indywidualnego konta w internetowym serwisie obstugi na
stronie www.aviva.pl lub w inny, uzgodniony z Tobg sposob.

4. Informacja o planowanym dodaniu nowego Funduszu zawiera jego
nazwe, date utworzenia oraz opis polityki inwestycyjnej.

5. Informacja o planowanej likwidagji lub potaczeniu Funduszy zawiera:

a) nazwy Funduszy, ktére beda podlegac¢ zmianie, i date, od ktérej ta
zmiana bedzie obowigzywac,

b) opis polityki inwestycyjnej nowego Funduszu —w przypadku pota-
czenia Funduszy,

c) termin, w ktérym mozesz ztozy¢:

e wniosek o przeliczenie Jednostek Funduszu, ktéry podlega
zmianie, na Jednostki innego Funduszu,

e odwiadczenie o wyborze Funduszu, w ktérego Jednostki bedzie
alokowana czes¢ albo catos¢ sktadek ubezpieczeniowych,
ktdra dotychczas byta alokowana w Jednostki Funduszu, ktory
podlega zmianie.

W dniu likwidacji Funduszu lub potaczenia Funduszy przeniesiemy
Jednostki Funduszu, ktéry podlega zmianie:

a) doFunduszu, ktéry wskazujesz w swoim wniosku lub o$wiadczeniu,
albo

b) jeslinie ztozysz takiego wniosku lub o$wiadczenia albo dokumenty
te nie beda zgodne z postanowieniami Umowy — do Funduszu,
ktorego cel inwestycyjny oraz strategia lokowania aktywoéw sa
najbardziej zblizone do celu inwestycyjnego oraz strategii lokowania
aktywéw Funduszu, ktéry podlega zmianie; Fundusz ten wybieramy
zgodnie z nasza najlepsza wiedza i wskazujemy go w informadji
o planowanej zmianie.

VIIIl. ZASADY | KRYTERIA DOBORU LOKAT, KTORE STOSUJEMY,

GDY PODEJMUJEMY DECYZJE O LOKOWANIU AKTYWOW
FUNDUSZY

Zanim podejmiemy decyzje o lokowaniu srodkéw w poszczegdine
rodzaje aktywdw oraz o doborze papieréw wartosciowych, analizu-
jemy biezaca i prognozowang sytuacje na rynku diuznych papieréw
wartosciowych, w tym nieskarbowych dtuznych papieréw wartoscio-
wych, oraz rynku akgji. Do oceny tej sytuacji stosujemy gtéwnie:

a) analize sytuacji gospodarczej kraju,

b) analize ekonomiczno-finansowaq, ktéra uwzglednia obecng
i prognozowang sytuacje i pozycje rynkowg poszczegélnych spotek
lub emitentéw,

¢) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych
oraz stopy inflagji,

d) ocene mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych,

e) ocene poziomu wyceny rynkowej poszczegdlnych instrumentow
finansowych,

f) ocene ryzyka braku ptynnosci papieréw wartosciowych, zmiennosci
ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Dodatkowo dla Funduszu Spoétek Dywidendowych do oceny biezacej
i prognozowanej sytuacji na rynku akgji oraz rynku finansowych instru-
mentéw dtuznych stosujemy ocene spodziewanych poziomoéw dywidend
dla poszczegdélnych spotek i rynkdw akgji.

Dodatkowo dla Funduszu Miedzynarodowego do oceny biezacej

i prognozowanej sytuacji na rynkach swiatowych akgji oraz rynku dtuz-

nych papieréw wartosciowych stosujemy:

a) analize sytuacji gospodarczej poszczegdlnych krajow i regionéw
oraz

b) biezacaiprognozowana relacje ztotego do euro i dolara amerykan-
skiego oraz innych walut obcych.

. JAKIE RYZYKA INWESTYCYJNE WIAZA SIE Z INWESTOWANIEM

W JEDNOSTKI

Ryzyka inwestycyjne zwigzane z inwestowaniem srodkéw w Fundusze,
niezaleznie od innych podziatéw lub klasyfikacji, ktére wynikaja z odreb-
nych przepiséw prawa, na potrzeby Regulaminu podzielilismy na 4
grupy:

a) bezpieczny profil ryzyka inwestycyjnego,

b) niskie ryzyko inwestycyjne,

¢) $rednie ryzyko inwestycyjne oraz

d) wysokie ryzyko inwestycyjne.

Decydujac sie na inwestowanie w Jednostki, nalezy wzig¢ pod uwage
ryzyka inwestycyjne zwigzane z politykg inwestycyjng tych Funduszy
wraz z limitami inwestycyjnymi, ktore okreslaja w szczegdlnosci

proporcje miedzy instrumentami udziatowymi a instrumentami dtuz-
nymi w ramach aktywoéw Funduszy.



3. Do najwazniejszych ryzyk inwestycyjnych, ktére trzeba wzig¢ pod
uwage, naleza:

a) ryzyko nieosiaggniecia oczekiwanej stopy zwrotu, a w szczegol-
nosci — nieosiggniecia dochodu z inwestycji w Jednostki w zwigzku
z przyjeta, w ramach polityki inwestycyjnej, alokacja poszczegél-
nych rodzajow aktywow oraz selekcjg poszczegélnych sktadnikow
aktywoéw Funduszy,

b) ryzyko rynkowe, ktére przejawia sie zmiennoscig cen papieréw
wartosciowych w wyniku ogélnych tendencji rynkowych w kraju
i na $wiecie; w szczegodlnosci nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig wysta-
pienia silnych spadkéw lub diugoterminowego trendu spadkowego
cen papieréw wartosciowych,

c) ryzyko kredytowe emitentow instrumentow finansowych, a takze
ryzyko, ktore wynika z pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta,
w tym obnizenia jego ratingu kredytowego przez uznang agencje
ratingowa; moze to prowadzi¢ do spadkéw wartosci Jednostki,

d) ryzyko specyficzne dotyczace w szczegdlnosci instrumentdw udzia-
towych, ktoére jest zwigzane z sytuacja poszczegdlnych spotek
(emitentdw) i ich kondycja finansowa i ktérej pogorszenie sie moze
spowodowac zmniejszenie wartosci akdji i innych papieréow warto-
Sciowych tych spotek; ryzyko to ograniczamy poprzez dywersyfi-
kacje portfela,

e) ryzyko ptynnosci wynikajace z mozliwosci wystapienia sytuacji,
w ktorej ze wzgledu na niskie obroty danym papierem warto-
$ciowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych
papieréw wartosciowych bez znaczacego wptywu na jego cene,

) ryzyko walutowe, ktore wiaze sie z mozliwoscig zmiany ceny sktad-
nika aktywéw Funduszy w wyniku zmiany kursu waluty obcej,
w ktérej denominowany jest dany sktadnik aktywéw Funduszu;
ryzyko to w szczegoélnosci dotyczy inwestowania w Jednostki
Funduszu Miedzynarodowego,

g) ryzyko inflagji, ktére wigze sie ze zmianami poziomu cen oraz rynko-
wych stép procentowych.

4. Ryzyko inwestycyjne zwigzane z inwestowaniem w Jednostki ponosi
ubezpieczajacy oraz osoba uprawniona do otrzymania wartosci wykupu/
wartosci rachunku.

X. JAKIE SA CELE ORAZ ZASADY DZIALANIA FUNDUSZY

1. Fundusz Akgji

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane:

a) bezposrednio: w papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, ktére
nie sq papierami wartosciowymi, oraz w inne aktywa przewidziane do
lokowania aktywéw Funduszu lub

b) posrednio: w certyfikaty inwestycyjne, jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, ktére maja siedzibe w Polsce, lub w tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania, ktére maja
siedzibe za granica.

Aktywa Funduszu sa lokowane gtéwnie w akcje, w tym w szczegdlnosci

akcje notowane na gietdzie papieréw wartosciowych w Warszawie.

Ryzyko inwestycyjne Funduszu ograniczamy przez:

a) dobor do Funduszu akcji spotek reprezentujacych rézne branze oraz

b) wysokie zdywersyfikowanie pakietu akgji.

Gtownym kryterium doboru akgji spotek do Funduszu jest analiza ekono-
miczno-finansowa, ktéra uwzglednia ocene perspektyw rozwoju poszcze-
golnych spotek i branz.

Udziat lokat w akcjach w wartosci aktywéw Funduszu zalezy od naszej
oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku finansowych
instrumentéw dtuznych.

2. Fundusz Dtuzny

Srednioterminowy i stabilny wzrost wartosci
Jednostki Funduszu

Cel inwestycyjny
Funduszu

Uzyskanie dochodu w dtugim terminie
poprzez inwestycje na rynku akgji

Cel inwestycyjny
Funduszu

Nie gwarantujemy osiggniecia okreslonej
stopy zwrotu

Gwarancja osiaggniecia
okreslonej stopy zwrotu

Ryzyko inwestycyjne
Funduszu

Wysokie

Zmiennos¢ wartosci
Jednostki

Bardzo wysoka (moze podlega¢ zaréwno
krotkoterminowym, jak i diugoterminowym
tendencjom spadkowym). Wartos¢ Jednostki
w znacznym stopniu zalezy od koniunk-
tury na gietdzie papierow wartosciowych

w Warszawie.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w:
a) akdje,

b) dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub inne
podmioty,

c) certyfikaty inwestycyjne,

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub w tytuty uczest-
nictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica,

e) listy zastawne,

f)  pozyczki,

g) depozyty bankowe oraz

h) $rodki pieniezne, w tym zgromadzone na rachunkach bankowych.

Aktywami Funduszu moga by¢ instrumenty pochodne: opcje, transakcje
terminowe typu futures, transakcje zamienne. W sktad Funduszu moga
wchodzi¢ takze inne aktywa, ktére moga stanowi¢ pokrycie rezerw tech-
niczno-ubezpieczeniowych zgodnie z obowigzujacymi przepisami.

Gwarancja osiaggnigecia
okreslonej stopy zwrotu

Nie gwarantujemy osiggniecia okreslonej
stopy zwrotu

Ryzyko inwestycyjne Niskie, okresowo $rednie

Funduszu

Zmiennos¢ wartosci
Jednostki

Wartos¢ Jednostki moze wykazywac zmien-
nos¢ i podlegac¢ tendencjom spadkowym

w zaleznosci od zmian poziomu rynkowych
stop procentowych oraz zmian rynkowe;j
wyceny wiarygodnosci kredytowej emitentow

Aktywa Funduszu mogga by¢ lokowane w:

a) dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub inne
podmioty,

b) certyfikaty inwestycyjne,

¢) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub w tytuty uczest-
nictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania, ktére
maja siedzibe za granica,

d) listy zastawne,
e) pozyczki,

f) depozyty bankowe i srodki pieniezne, w tym zgromadzone na rachun-
kach bankowych.

Aktywami Funduszu moga by¢ instrumenty pochodne, w tym niewystanda-
ryzowane instrumenty pochodne, jak transakcje terminowe typu forward,
transakcje zamiany typu swap, opcje i inne.

W sktad Funduszu moga wchodzi¢ takze inne dtuzne instrumenty finansowe,
ktére zgodnie z obowiazujacymi przepisami moga stanowi¢ pokrycie rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych.

Aktywa Funduszu moga byc¢ lokowane:

a) bezposrednio: w papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, ktére
nie sg papierami wartosciowymi, oraz inne aktywa przewidziane do
lokowania aktywéw Funduszu lub

b) posrednio: w certyfikaty inwestycyjne, jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, ktére maja siedzibe w Polsce, lub w tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania, ktére maja
siedzibe za granica.

Aktywa Funduszu, w dominujgcym stopniu w sposéb posredni, lokowane
saw diuzne papiery wartosciowe, zaréwno skarbowe, tj. emitowane przez
Skarb Panstwa i jego odpowiedniki w innych panstwach lub banki centralne,
jak i nieskarbowych, tj. emitowane przez przedsiebiorstwa oraz pozostate
podmioty inne niz Skarb Panstwa i jego odpowiedniki w innych panstwach
lub banki centralne.

Lokowanie aktywow Funduszu, w sposdb posredni lub bezposredni,
w diuzne papiery wartosciowe, w tym dtugoterminowe obligacje o statym
oprocentowaniu powoduje, ze warto$¢ Jednostki Funduszu moze wyka-
zywac zmiennos¢ i podlegac tendencjom spadkowym w zaleznosci od
zmian poziomu rynkowych stép procentowych oraz zmian rynkowej wyceny



wiarygodnosci kredytowej emitentdw, ktérych dtuzne papiery wartosciowe
wchodza w sktad aktywdw Funduszu.

Znaczacy udziat w portfelu, w sposéb posredni lub bezposredni, moga
stanowi¢ dtuzne papiery nieskarbowe, co wigze sie z wystgpieniem ryzyka
zwigzanego z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta. W szczegol-
nosci utrata ptynnosci lub ogtoszenie niewyptacalnosci moze spowodowac
niesptacenie przez emitenta w terminie odsetek lub niedokonanie wykupu
wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych, co moze spowodowac
obnizenie wartosci dtuznych papieréw wartosciowych tego emitenta i
spadek wartosci Jednostki.

Udziat dtuznych papieréw nieskarbowych w tacznej wartosci aktywow
Funduszu uzalezniony jest od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji
na rynku tych papieréw wartosciowych oraz sytuacji poszczegdlnych
emitentéw.

3. Fundusz Dynamiczny

Cel inwestycyjny
Funduszu

Uzyskanie dochodu w dtugim terminie
poprzez inwestycje na rynku akgji

Gwarancja osiagniecia
okreslonej stopy zwrotu

Nie gwarantujemy osiagniecia okreslonej
stopy zwrotu

Ryzyko inwestycyjne
Funduszu

Wysokie

Zmiennos¢ wartosci
Jednostki

Bardzo wysoka (moze podlegac zaréwno
krotkoterminowym, jak i diugoterminowym
tendencjom spadkowym).

Wartosci Jednostki w znacznym stopniu
zalezy od koniunktury na gietdzie papieréw
wartosciowych w Warszawie.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w:
a) akcje — gtéwnie notowane na gietdzie papieréw wartosciowych
w Warszawie,

b) diuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub inne
podmioty,

c) certyfikaty inwestycyjne,

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub w tytuty uczest-
nictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granica,

e) listy zastawne,

f)  pozyczki,

g) depozyty bankowe oraz

h) $rodki pieniezne, w tym zgromadzone na rachunkach bankowych.

Aktywami Funduszu moga by¢ instrumenty pochodne, jak opcje, transakcje
terminowe typu futures, transakcje zamienne. W sktad Funduszu moga
wchodzi¢ takze inne aktywa, ktére moga stanowi¢ pokrycie rezerw tech-
niczno-ubezpieczeniowych zgodnie z obowigzujacymi przepisami.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane:
a) bezposrednio: w papiery wartosciowe, instrumenty finansowe niebe-

dace papierami wartosciowymi oraz inne aktywa przewidziane do loko-
wania aktywoéw Funduszu lub

b) posrednio: w certyfikaty inwestycyjne, jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, ktére maja siedzibe w Polsce, lub w tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania, ktére maja
siedzibe za granica.

Aktywa Funduszu sa lokowane gtéwnie w akcjach, w tym w szczegdéInosci

akcjach notowanych na gietdzie papieréw wartosciowych w Warszawie.

Ryzyko inwestycyjne Funduszu jest ograniczane poprzez:
a) dobor do Funduszu akcji spotek reprezentujacych rézne branze oraz
b) wysokie zdywersyfikowanie pakietu akgji.

Gtownym kryterium doboru akgji spdtek do Funduszu jest analiza ekono-
miczno-finansowa, ktéra uwzglednia ocene perspektyw rozwoju poszcze-
golnych spotek i branz.

Udziat lokat w akcjach w wartosci aktywéw Funduszu zalezy od naszej
oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku finansowych
instrumentéw dtuznych.

4. Fundusz Migedzynarodowy

Cel inwestycyjny
Funduszu

Diugoterminowy wzrost wartosci Jednostki
poprzez inwestycje na rynkach finansowych
w kraju i za granica, gtéwnie poprzez inwe-
stycje na zagranicznych rynkach akgji

Gwarancja osiagniecia
okreslonej stopy zwrotu

Nie gwarantujemy osiggniecia okreslonej
stopy zwrotu

Ryzyko inwestycyjne
Funduszu

Wysokie

Zmiennos¢ wartosci
Jednostki

Moze wykazywac wysoka zmienno$¢

i podlegac zaréwno krétkoterminowym,

jak i dtugoterminowym tendencjom spad-

kowym.

Warto$¢ Jednostki w znacznym stopniu zalezy

od:

e koniunktury na rynkach akgji na swiecie
i w kraju oraz

e wahan kurséw wymiany ztotego wobec
euro, dolara amerykanskiego i innych walut
obcych.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w:

a) jednostki uczestnictwa w fundusze inwestycyjne otwarte, ktére maja
siedzibe w Polsce,

b) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwesto-
wania, ktére maja siedzibe za granica,

c) certyfikaty inwestycyjne,
d) akdje,

e) dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub inne
podmioty,

f) listy zastawne,
g) pozyczki,

h) depozyty bankowe oraz $rodki pieniezne, w tym zgromadzone na
rachunkach bankowych.

Aktywami Funduszu mogg by¢ instrumenty pochodne, jak opcje, transakcje
terminowe typu futures, transakcje zamienne. Poza wyzej wymienionymi
aktywami w sktad Funduszu moga wchodzi¢ inne aktywa, ktére zgodnie
z obowiazujacymi przepisami moga stanowi¢ pokrycie rezerw techniczno-
-ubezpieczeniowych.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane:

a) bezposrednio: w papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, ktoére
nie sq papierami wartosciowymi, oraz inne aktywa przewidziane do
lokowania aktywéw Funduszu lub

b) posrednio: w certyfikaty inwestycyjne, jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjne, ktére maja siedzibe w Polsce, lub w tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania, ktére maja
siedzibe za granica.

Aktywa Funduszu sa lokowane gtéwnie w tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania, ktére maja siedzibe za granica,
w ktérych w sktad aktywow wchodzg gtéwnie akcje notowane na rynkach
zagranicznych lub bezposrednio w akcje notowane na rynkach zagranicz-
nych. Pozostate aktywa Funduszu sg lokowane gtéwnie w akcje notowane
na gietdzie papieréw wartosciowych w Warszawie oraz w dfuzne instru-
menty finansowe.

Udziat w aktywach Funduszu gtéwnych rodzajéw jego lokat, tj. akcji zagra-
nicznych oraz akgji krajowych, zalezy od naszej oceny biezacej i prognozo-
wanej sytuacji na krajowym i $wiatowych rynkach akgji oraz prognozowanej
relacji ztotego do euro, dolara amerykanskiego oraz innych walut obcych.

5. Fundusz Pieniezny

Cel inwestycyjny
Funduszu

Uzyskanie wynikéw inwestycyjnych, ktére
zapewniaja dochdd poréwnywalny z innymi
bezpiecznymi formami oszczedzania

Gwarancja osiagniecia
okreslonej stopy zwrotu

Nie gwarantujemy osiggniecia okreslonej
stopy zwrotu

Ryzyko inwestycyjne Niskie

Funduszu

Zmiennos¢ wartosci
Jednostki

Tempo wzrostu wartosci Jednostki jest
uzaleznione od poziomu rynkowych stop
procentowych.




Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w:

a) diuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub inne
podmioty,

b) certyfikaty inwestycyjne,

¢) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub w tytuty uczest-
nictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania, ktére
maja siedzibe za granica,

d) listy zastawne,
e) pozyczki,

f) depozyty bankowe i $rodki pieniezne, w tym zgromadzone na rachun-
kach bankowych.

Aktywami Funduszu moga by¢ instrumenty pochodne: opcje, transakcje
terminowe typu futures, transakcje zamienne. W sktad Funduszu moga
wchodzi¢ takze inne dfuzne instrumenty finansowe, ktére zgodnie z obowia-
zujacymi przepisami mogg stanowic¢ pokrycie rezerw techniczno-ubezpie-
czeniowych.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane:

a) bezposrednio: w papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, ktére
nie sa papierami wartos$ciowymi, oraz inne aktywa przewidziane do
lokowania aktywéw Funduszu lub

b) posrednio: w certyfikaty inwestycyjne, jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, ktore maja siedzibe w Polsce, lub w tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania, ktére maja
siedzibe za granica.

Aktywa Funduszu sg lokowane w diuzne instrumenty finansowe. W skfad
aktywow wchodzg gtéwnie instrumenty finansowe rynku pienieznego.

Znaczaca czesc aktywow Funduszu moga stanowi¢ dtuzne papiery warto-
$ciowe emitowane przez przedsiebiorstwa, co wigze sie z wystapieniem
ryzyka zwigzanego z pogorszeniem sytuacji finansowej emitenta. W szcze-
gélnosci utrata ptynnosci lub ogtoszenie niewyptacalnosci moze spowo-
dowac niesptacenie przez emitenta w terminie odsetek lub niedokonanie
wykupu wyemitowanych dtuznych papieréw wartos$ciowych, co moze
spowodowac obnizenie wartosci dtuznych papieréw wartosciowych tego
emitenta i spadek wartosci Jednostki.

6. Fundusz Spétek Dywidendowych

Cel inwestycyjny
Funduszu

Uzyskanie w dtugim terminie dochodu
poprzez inwestycje na rynku akgji, gtéwnie
w akcje spotek wyptacajacych dywidendy

Gwarancja osiggnigcia
okreslonej stopy zwrotu

Nie gwarantujemy osiagniecia okreslonej
stopy zwrotu

Ryzyko inwestycyjne
Funduszu

Wysokie

Zmiennos¢ wartosci
Jednostki

Wartos¢ Jednostki w znacznym stopniu
zalezy od stanu koniunktury na rynkach akgji,
w szczegodlnosci na gietdzie papieréw
wartosciowych w Warszawie.

Aktywa Funduszu moga byc¢ lokowane w:

a) akdje,

b) dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub inne
podmioty,

c) certyfikaty inwestycyjne,

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub w tytuty uczest-

nictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania, ktére
majq siedzibe za granica,

e) listy zastawne,
f)  pozyczki,

g) depozyty bankowe oraz $rodki pieniezne, w tym zgromadzone na
rachunkach bankowych.

Aktywami Funduszu moga byc¢ instrumenty pochodne, jak opcje, transakcje
terminowe typu futures, transakcje zamienne. W sktad Funduszu moga
wchodzi¢ takze inne aktywa, ktére zgodnie z obowigzujacymi przepisami
moga stanowi¢ pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Aktywa Funduszu sg lokowane gtéwnie w akcje, w szczegdélnosci akcje
spotek wyptacajacych dywidendy.

Wysokie ryzyko inwestycyjne zwigzane z mozliwoscig wystapienia spadkow
cen akgji ograniczamy przez:

e dobor akgji spotek reprezentujacych rézne branze gospodarcze oraz
e zdywersyfikowanie pakietu akgji.

Gtéwnym kryterium doboru spoétek do Funduszu jest analiza ekonomiczno-
-finansowa, ktéra uwzglednia ocene perspektyw rozwoju poszczegolnych
spotek i branz gospodarczych oraz ocene spodziewanych poziomow dywi-
dend dla poszczegdlnych spotek.

Dochody z dywidend wyptacanych przez spotki powiekszaja aktywa
Funduszu i sg inwestowane zgodnie z jego strategia.

Udziat lokat w akcjach w wartosci aktywéw Funduszu zalezy od naszej
oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku finansowych
instrumentéw dtuznych.

7. Fundusz Stabilnego Wzrostu

Srednioterminowy i stabilny wzrost wartosci
Jednostki Funduszu

Cel inwestycyjny
Funduszu

Gwarancja osiaggnigcia
okreslonej stopy zwrotu

Nie gwarantujemy osiggniecia okreslonej
stopy zwrotu

Ryzyko inwestycyjne Niskie

Funduszu

Wartos¢ Jednostki moze wykazywac zmien-
nos¢ i podlegac¢ tendencjom spadkowym

w zaleznosci od zmian poziomu rynkowych
stop procentowych oraz stanu koniunktury na
rynku akgji.

Zmiennos¢ wartosci
Jednostki

Aktywa Funduszu mogga by¢ lokowane w:

a) dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Pafnstwa lub inne
podmioty,

b) akcje,

c) certyfikaty inwestycyjne,

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub w tytuty uczest-
nictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania, ktore
maja siedzibe za granica,

e) listy zastawne,

f)  pozyczki,

g) depozyty bankowe oraz $rodki pieniezne, w tym zgromadzone na
rachunkach bankowych.

Aktywami Funduszu moga by¢ instrumenty pochodne, jak opcje, transakcje

terminowe typu futures, transakcje zamienne. W sktad Funduszu moga

wchodzi¢ takze inne aktywa, ktére zgodnie z obowiazujacymi przepisami
moga stanowic pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Aktywa Funduszu sg lokowane gtéwnie w dtuzne papiery wartosciowe,
w tym diugoterminowe obligacje o statym oprocentowaniu oraz akcje.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane:

a) bezposrednio: w papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, ktoére
nie sg papierami wartosciowymi, oraz inne aktywa przewidziane do
lokowania aktywéw Funduszu lub

b) posrednio: w certyfikaty inwestycyjne, jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, ktére majg siedzibe w Polsce, lub w tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania, ktére maja
siedzibe za granica.

Udziat wartosci akcji w tacznej wartosci aktywow Funduszu zalezy od naszej

oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku finansowych

instrumentéw dtuznych.

8. Fundusz Zrownowazony

Uzyskanie w dtugim terminie dochodu
gtéwnie poprzez inwestycje w akcje i dtuzne
papiery wartosciowe

Cel inwestycyjny
Funduszu

Gwarancja osiaggniecia
okreslonej stopy zwrotu

Nie gwarantujemy osiggniecia okreslonej
stopy zwrotu

Ryzyko inwestycyjne
Funduszu

Srednie

Zmiennos¢ wartosci
Jednostki

Wartos¢ Jednostki moze podlegac istotnym
zmianom oraz tendencjom spadkowym

w zaleznosci od zmian poziomu rynkowych
stop procentowych oraz stanu koniunktury na
rynku akgji.




Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w:
a) akde,

b) dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub inne
podmioty,

@)
~

listy zastawne,

o
=

pozyczki,
certyfikaty inwestycyjne,

> o

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub w tytuty uczest-
nictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania, ktoére
maja siedzibe za granica,

g) depozyty bankowe oraz srodki pieniezne, w tym zgromadzone na
rachunkach bankowych.

Aktywami Funduszu moga by¢ instrumenty pochodne: opcje, transakcje
terminowe typu futures, transakcje zamienne. W sktad Funduszu moga
wchodzi¢ takze inne aktywa, ktére zgodnie z obowiazujacymi przepisami
moga stanowic¢ pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane:

a) bezposrednio: w papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, ktoére
nie sg papierami wartosciowymi, oraz inne aktywa przewidziane do
lokowania aktywoéw Funduszu lub

b) posrednio: w certyfikaty inwestycyjne, jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, ktére majg siedzibe w Polsce, lub w tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania, ktére maja
siedzibe za granica.

Aktywa Funduszu sa lokowane gtéwnie w dituzne papiery wartosciowe,

w tym diugoterminowe obligacje o statym oprocentowaniu, oraz w akcje.

Proporcje miedzy lokatami aktywoéw Funduszu w akcjach i dtuznych papie-
rach wartosciowych zalezy od naszej oceny biezacej i prognozowanej sytuadji
na rynku akgji i rynku finansowych instrumentéw dtuznych.

AVIVA

XIIl. LIMITY UDZIAEU WARTOSCI LOKAT FUNDUSZY W POSZCZEGOL-
NYCH RODZAJACH AKTYWOW

Limity dotycza:

a) inwestycji bezposrednich w papiery wartosciowe, instrumenty finan-
sowe, ktdre nie sg papierami wartosciowymi, oraz w inne aktywa,
a takze

b) inwestycji posrednich w certyfikaty inwestycyjne, jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych, ktdére maja siedzibe w Polsce, lub w tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania,
ktére maja siedzibe za granica.

W przypadku inwestycji posrednich bierzemy takze pod uwage strategie

inwestycyjne poszczegolnych funduszy inwestycyjnych lub instytucji wspol-

nego inwestowania.

Diui,nt_e papiery
Fundusse Akje dluzne instrumenty
finansowe

Min. Maks. Min. Maks.

Fundusz Akgji 70% 100% 0% 30%

Fundusz Dynamiczny 70% 100% 0% 30%

Fundusz Dtuzny 0% 0% 100% 100%

Fundusz Miedzynarodowy 60% 100% 0% 40%

Fundusz Pieniezny 0% 0% 100% 100%

Fundusz Spotek Dywiden- 70% 100% 0% 30%
dowych

Fundusz Stabilnego 0% 20% 80% 100%
Wzrostu

Fundusz Zréwnowazony 30% 60% 40% 70%

Limity udziatu lokat w tacznej wartosci aktywow Funduszu Miedzynarodowego
WYNosza:

a) w przypadku akgji krajowych — min. 10%, maks. 40%,

b) w przypadku akgji zagranicznych — min. 50%, maks. 80%.

Niniejszy Regulamin Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych zostat
przyjety uchwala Zarzadu Aviva Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie Spotka
Akcyjna z 25 wrzesnia 2019 roku i wszedt w zycie 19 pazdziernika 2019 roku.

Aviva Towarzystwo Ubezpieczeh na Zycie SA
ul. Inflancka 4b, 00-189 Warszawa, tel. 22 557 44 44, e-mail: bok@aviva.pl, www.aviva.pl



