NOTA OBJASNIAJACA

Aviva Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie SA (,Towarzystwo’), zgodnie z zaleceniami
Komisji Nadzoru Finansowego, niniejszym doprecyzowuje zapisy nastepujgcego ustepu
wystepujacego w Regulaminach Ubezpieczeniowych Funduszy Kapita’fowych:l

~PowyZsze sposoby wyceny moggq oznaczac¢ w praktyce nastepujgce metody wyceny dla
poszczegolnych instrumentow finansowych:

1) akcje, obligacje lub inne instrumenty finansowe — zgodnie z cengq ustalong przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. lub BondSpot S.A. lub inng wiarygodng
instytucje finansowa,

2) jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego — zgodnie z ceng wyliczong przez
zarzgdzajgcego funduszem,

3) akcje, prawa do akcji lub obligaciji — zgodnie z ceng innej emisji lub papieru podobnego,

4) instrumenty pochodne — zgodnie z ceng teoretyczng tego instrumentu,

5) obligacje z wbudowanym dodatkowym ryzykiem (premia) — zgodnie z wartoscig obligacji
bez tego ryzyka pomniejszong (powiekszong) o wycene tego ryzyka (premii),

6) obligacje nienotowane lub notowane, ktérych cena gietdowa nie jest wiarygodna — zgodnie
z wartoScig wyliczong matematycznie na podstawie cen z rynku pierwotnego lub wtérnego
innych obligacji o podobnej konstrukciji,

7) instrumenty dtuzne — zgodnie z wartosciq amortyzacji roznicy pomiedzy kosztem nabycia
i wartoScig wykupu.”

Objasnienie:

Zastosowanie zacytowanego powyzej ustepu miato na celu zilustrowanie (poprzez przyktady
najczesciej stosowanych metod) zasad wyceny dla poszczegdlnych instrumentéw, ktére
zostaty opisane we wczesniejszych ustepach rozdziatu V. Regulaminéw Ubezpieczeniowych
Funduszy Kapitatowych (,Zasady Wyceny Aktywdéw’). Z tego tez powodu w pierwszym
zdaniu cytowanego ustepu uzyto sformutowania ,mogg oznaczac”.

Zgodnie z nadrzedng zasada, sktadniki lokat Funduszu notowane na Aktywnym Rynku®
wyceniane sg wedtug wartosci godziwej® ustalonej w nastepujacy sposob:

a) akcje, prawa do akciji i prawa poboru - wedtug ostatniego dostepnego kursu ustalonego na
Aktywnym Rynku;

b) diuzne papiery wartosciowe — wedlug ostatniego dostepnego kursu ustalonego na
Aktywnym Rynku, przy czym odsetki od papieréw wartosciowych odsetkowych nalicza sie
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta;

c) pozostate sktadniki lokat Funduszu - wedtug ostatniego dostepnego kursu ustalonego na
Aktywnym Rynku.

Jezeli ostatni dostepny kurs ustalony na Aktywnym Rynku nie odzwierciedla warto$ci
godziwej sktadnika lokat Funduszu wyceniajgc ten sktadnik uwzglednia sie srednig cene
z ofert kupna i sprzedazy instytucji finansowych kwotujacych ten sktadnik z tym, ze
uwzglednienie wytacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne, o ile oferty te
zostaly zgtoszone po raz ostatni w takim terminie, iz wycena sktadnika lokat Funduszu



w oparciu o te oferty odzwierciedla jego wartos¢ godziwg. W szczegdlnosci wyceny dokonuje
sie na podstawie wskaznikow:

a) Bloomberg Valuation Service, a w przypadku jego braku dla danego sktadnika lokat
Funduszu:

b) Bloomberg Generic, a w przypadku jego braku dla danego skfadnika lokat Funduszu,

c) Bondtrader Composite, a w przypadku jego braku dla danego sktadnika lokat Funduszu,

d) $redniej z najlepszych obowiazujacych ofert kupna i sprzedazy dostepnych w momencie
dokonywania wyceny z tym, Zze uwzglednienie wytacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne.

Uzycie w podpunkcie 6) cytowanego ustepu pojecie ,cena gietdowa nie jest wiarygodna”
zostato uzyte w zwigzku z wymogiem stosowania do wyceny ,warto$ci godziwej” okreslonej
przepisami o rachunkowos$ci. Przyktadowo, tak jak opisano powyzej, w niektorych sytuacjach
ostatni dostepny kurs ustalony na Aktywnym Rynku moze nie odzwierciedlac realnej wartosci
instrumentu finansowego w portfelu. Skrajnym przypadkiem jest zupelny brak dostepnych
notowan na Aktywnym Rynku (przyktadowo w sytuacji gdy instrument nigdy nie byt notowany
na jakimkolwiek Aktywnym Rynku), gdy stosuje sie indywidualne metody wyceny lub
poréwnania do instrumentéw podobnych (np. w przypadku obligacji ,0 podobnej konstrukcji”
— to jest zapadalnosci, rentownosci (wysokosci i czestotliwosci kuponu odsetkowego), ryzyku
kredytowym emitenta). Uzyte w podpunkcie 4) dla instrumentéw pochodnych pojecie ,ceny
teoretyczne]” oznacza wtasnie indywidualng wycene oparta o model matematyczny
(kalkulowang zwykle i publikowang przez bank emitenta, kiérg Towarzystwo niezaleznie
weryfikuje), ktérg to wycene Towarzystwo musi zastosowa¢ w przypadku braku notowan
instrumentu pochodnego na Aktywnym Rynku.

Zapis stosowany przez Towarzystwo we wszystkich Regulaminach Ubezpieczeniowych Funduszu
Kapitatowych, obowigzujgcych na dzien 31 sierpnia 2012 roku, w tym:

- jako ustep 9 w Rozdziale V Regulaminu Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych (RUFK/NPER/2/2008)
dla uméw Nowa Perspektywa oraz Kapitalna Przysztos¢;

- jako ustep 8 w Rozdziale V Regulaminu Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych (RUFK/BVIP/1/2008)
dla uméw Bonus VIP;

— jako ustep 10 w Rozdziale V Regulaminu Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych (RUFK/GR/1/2011) dla
umdw ubezpieczen grupowych.

2 Definicja Aktywnego Rynku zostata przytoczona w rozdziale V Regulaminu Ubezpieczeniowych Funduszy
Kapitatowych.

3 Zgodnie z przepisami art. 28 ust. 6 Ustawy o rachunkowosci, za warto$¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jaka
dany skfadnik aktywow moégiby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na warunkach transakcji
rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami. Warto$¢
godziwg instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w obrocie na aktywnym rynku stanowi cena rynkowa
pomniejszona o koszty zwigzane z przeprowadzeniem transakcji, gdyby ich wysokos¢ byta znaczaca. Cene
rynkowg aktywow finansowych posiadanych przez jednostke oraz zobowigzan finansowych, ktére jednostka
zamierza zaciggna¢, stanowi zgtoszona na rynku biezgca oferta kupna, natomiast cene rynkowg aktywow
finansowych, ktdre jednostka zamierza naby¢, oraz zaciggnietych zobowigzan finansowych stanowi zgtoszona
na rynek biezgca oferta sprzedazy.



