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PROSPEKT INFORMACYJNY

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Duzych Spétek

Skrocona nazwa - Allianz SFIO Duzych Spétek

Poprzednianazwa Funduszu — Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Duzych Spotek

OrganemFunduszu jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. z siedzibg
w Warszawie.

Strona internetowa: www.allianz.pl/tfi

Niniejszy Prospekt zostat sporzgdzony w Warszawie w dniu 6 marca 2019 roku, w dniu 16
lipca 2019 roku, zaktualizowany w dniu 1 stycznia 2020 roku, w dniu 7 lipca 2020 roku, w dniu
10 marca 2021 roku, w dniu 1 maja 2021 roku, w dniu 31 maja 2021 roku, w dniu 1 lipca2021
roku, w dniu 30 listopada 2021 roku, w dniu 1 stycznia 2022 roku, w dniu 13 kwietnia 2022
roku, w dniu 1 lipca 2022 roku, w dniu 1 sierpnia 2022 roku, w dniu 30 grudnia 2022 roku, w
dniu 31 maja 2023 roku, w dniu 25 wrze$nia 2023 roku, w dniu 2 pazdziernika 2023 roku, 17
listopada 2023 roku, w dniu 19 stycznia 2024 roku, w dniu 19 lutego 2024 roku, w dniu 25
marca 2025 roku.


http://www.aviva.pl/

ROZDZIAL |
OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1. Firma, siedzibai adres Towarzystwa

Firma: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Inflancka 4B, 00-189 Warszawa

2. Imiona, nazwiskaifunkcje oséb fizycznych dziatajgcych w imieniu Towarzystwa
Robert Horberg - Prezes Zarzadu

Tymoteusz Paleczny - Wiceprezes Zarzadu

Anna Bakata - Cztonek Zarzadu

3. Oswiadczenie

Niniejszym oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne oraz
nie pomijajg zadnych faktéw ani okoliczno$ci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jestwymagane
przepisami Ustawy oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie
prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz.U z
2013 r., poz. 673 ze zm.), a takze, ze wedtug naszej najlepszej wiedzy, nie istniejg, poza
ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktore mogtyby wywrze¢ znaczacy wptyw na sytuacije
prawng, majatkowg i finansowg Funduszu.
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Robert Hérberg Tymoteusz Paleczny Anna Bgkata

Prezes Zarzgadu Wiceprezes Zarzgdu Cztonek Zarzgdu



ROZDZIAL I
DANE O TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

1. Firma, siedzibai adres oraz inne dane Towarzystwa

Firma: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Inflancka 4B, 00-189 Warszawa

Telefon: 22 567 48 75

Adres strony internetowej: www.allianz.pl/tfi

Adres poczty elektronicznej:tfi@allianz.pl

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo.

Towarzystwo otrzymato zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci w dniu 19 listopada 2003
roku.

3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest
zarejestrowane oraz data wpisu do rejestru.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, nr KRS: 0000176359.

4. Wysokos¢ kapitatlu wikasnego Towarzystwa tym wysokos¢ sktadnikéw kapitatu
wiasnego na ostatni dzien bilansowy.

Kapitat zaktadowy 69.888.000,00 zt

Kapitat zapasowy 33.267.845,94 zt

Kapitat z aktualizacji wyceny -2.372,85 zt

Wynik finansowy roku biezgcego 10.986.586,61 zt

Razem kapitaly wiasne na dzien 31 grudnia 2022 roku 75.254.400,65 zt
5. Informacja o tym, ze kapitat zakladowy Towarzystwa zostat optacony.

Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony.

6. Firmaisiedzibapodmiotudominujacego wobec Towarzystwa ze wskazaniem cech
tej dominacji oraz firma i siedziba akcjonariuszy Towarzystwa wraz z podaniem



liczbygloséw nawalnymzgromadzeniu akcjonariuszy, jezeli akcjonariusz posiada
co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Podmiotem posrednio dominujgcym wobec Towarzystwa jest Allianz SE z siedzibg w
Monachium.

Akcjonariuszami Towarzystwa sa:

- Towarzystwo Ubezpieczen Allianz Zycie Polska SA z siedzibg w Warszawie,
posiadajgca 76,39% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,

- Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska SA z siedzibg w Warszawie,
posiadajgca 23,61% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

7. Imionai nazwiska:

a. cztonkow Zarzgdu Towarzystwa wraz ze wskazaniem funkcji w Zarzgdzie:
* Robert Hoérberg - Prezes Zarzadu
* Tymoteusz Paleczny - Wiceprezes Zarzadu

* Anna Bagkata — Cztonek Zarzadu

b. cztonkow Rady Nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem Przewodniczgcego:
* Marcin Kulawik - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
* Jakub Karnowski Cztonek Rady Nadzorczej
* Jacek Lisowski Cztonek Rady Nadzorczej
* Vojtech Pivny Cztonek Rady Nadzorczej
C. 0S0b fizycznych zarzgdzajgcych Funduszem
Piotr Friebe
8. Informacje o petnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt. 7, funkcjach poza

Towarzystwem, jezeli ta okolicznos¢ moze mie¢ znaczenie dla sytuac;ji
Uczestnikéw Funduszu.

Osoby, o ktérych mowa w pkt 7 powyzej nie petnig poza Towarzystwem funkcji, ktorych
wykonywanie mogtoby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.



9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, nie
objetych Prospektem oraz nazwy zarzgdzanych funduszy zagranicznych lub
unijnych AFI.

Na dzieh sporzadzenia Prospektu Towarzystwo zarzgdza rowniez nastepujgcymi funduszami:
Allianz Duo Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

Allianz Inwestycje Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Stabilnego Dochodu.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty PPK,

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
Bezpieczna Jesieh Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
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Allianz Plan Emerytalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

Allianz Premium Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
J- Allianz Discovery Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
k. Allianz Obligacji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

l. Allianz Income and Growth Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

10. Skrétowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen.

Stosowana przez Towarzystwo Polityka zmiennych sktadnikow wynagrodzen Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska SA (dalej ,Polityka wynagrodzen”) okresla zasady
przyznawania i wyptaty zmiennych skiadnikdbw wynagrodzen osobom nig objetym,
uwzgledniajgc ogolne zasady i polityke wynagradzania obowigzujacg w Towarzystwie.

Zasady okreslone w Polityce wynagrodzen majg stuzyc¢ realizacji nastepujgcych celow:

1) prawidtowe i skuteczne zarzadzanie ryzykiem i zapobieganie podejmowaniu ryzyka
wykraczajgcego poza poziom akceptowany przez Spoétke, niezgodnego z profilami
ryzyka, politykg inwestycyjng, strategiami inwestycyjnymi, statutami funduszy
inwestycyjnych, ktérymi Towarzystwo zarzadza, lub regulacjami wewnetrznymi
Towarzystwa,

2) wspieranie realizacji strategii prowadzenia dziatalnosci Towarzystwa,
3) przeciwdziatanie powstawaniu konfliktowi intereséw w Towarzystwie.

Polityka wynagrodzen okresla m.in.:

— liste stanowisk objetych postanowieniami Polityki wynagrodzen w odniesieniu do
zmiennych skfadnikéw wynagrodzenia,

— 0godlne zasady wynagradzania pracownikéw Towarzystwa,

— zasady okreslania wielko$ci $rodkdw przeznaczonych do przyznania i wyptaty
zmiennych sktadnikdw wynagrodzenia dla os6b objetych Politykg wynagrodzen,

— zasady przyznawania i wypfaty zmiennych sktadnikow wynagrodzenia dla oséb
objetych Polityka wynagrodzen, w tym zasady odraczania zmiennych sktadnikow
wynagrodzenia,



— odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa w zakresie opracowania
oraz sprawowania nadzoru nad Politykg wynagrodzen,
— zadania funkcjonujgcego w Towarzystwie Komitetu Wynagrodzeh.

Szczegodtowe informacje o tej polityce, a w szczegodlnosciopis sposobu ustalaniawynagrodzen
i uznaniowych swiadczen emerytalnych, imiona i nazwiska osob odpowiedzialnych za
przyznawanie wynagrodzen i uznaniowych swiadczen emerytalnych, w tym sktad komitetu
wynagrodzen, sg dostepne na stronie internetowej www.allianz.pl/tfi.
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ROZDZIAL 111
DANE O FUNDUSZU

1. Dane o Funduszu

1.1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W dniu 15 kwietnia 2019 r. Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na utworzenie
Funduszu.

1.2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych postanowieniemz dnia 4 lipca
2019 roku pod numerem RFi 1655.

1.3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz

a) Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii, jezeli Fundusz
zbywa jednostki uczestnictwa réznych kategorii.

Fundusz moze zbywac Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii:

a) Jednostki Uczestnictwa kategorii A — zbywane przez Fundusz za posrednictwem
Towarzystwa, dziatajgcego jako dystrybutor,

b) Jednostki Uczestnictwa kategorii B — zbywane bezposrednio przez Fundusz.
Jednostki Uczestnictwa Funduszu danej kategorii reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe.

Jednostki Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii mogg rézni¢ sie od siebie poziomem
pobieranych optat manipulacyjnych oraz optat za zarzgdzanie. Szczegdétowe zasady
pobierania tych optat i ich wysokos$¢ okreslone zostaty w Rozdziale Ill, pkt. 1.16 Prospektu.

Fundusz rozpoczyna zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B po cenie zbycia réwnej
cenie zbycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A w dniu rozpoczecia zbywania Jednostek
Uczestnictwa kategorii B.

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii nie mogg by¢ wymieniane na Jednostki Uczestnictwa
innej kategorii.

b) Informacja, ze Jednostki Uczestnictwa nie moggbyc¢ zbywaneprzez Uczestnika
Funduszu na rzecz osob trzecich, podlegaja dziedziczeniu, jak rowniez, ze
moga by¢ przedmiotem zastawu.

Jednostki Uczestnictwa w Funduszu nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika Funduszu na
rzecz osob trzecich. Jednostki Uczestnictwaw Funduszu podlegajg dziedziczeniu. Jednostki
Uczestnictwa w Funduszu moga by¢ przedmiotem zastawu.



1.4. Okreslenie praw Uczestnikéw Funduszu

Uczestnicy Funduszu majg w szczegdlnosci prawo do:

a) Nabywania i zbywania Jednostek Uczestnictwa na zgdanie w kazdym Dniu Wyceny, z
uwzglednieniemszczegotowych zasad zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
okreslonych w pkt 1.6 ponizej;

b)  otrzymywania potwierdzenh zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

c) dostepu do Prospektu, Kluczowych Informaciji dla Inwestoréw, Informacji dla Klienta AFI
oraz rocznych i potrocznych sprawozdan finansowych Funduszu, a takze Rocznego
Sprawozdania AFI,

d) otrzymania srodkow pienieznych uzyskanych w wyniku zbycia Aktywéw Funduszu w
zwigzku z jego likwidacja,

e) zgtoszenia reklamacji,

f) obcigzenia Jednostek Uczestnictwa zastawem,

9) zlecenia ustanowienia blokady na Rejestrze,

h)  ustanawiania petnomocnikéw do sktadania o$wiadczen woli zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu,

1.5. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa

Nie dotyczy. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa zostaty przeprowadzone.

1.6. Sposoéb i szczegotowe warunki:

a) zbywania Jednostek Uczestnictwa,;

1)  Uczestnikami Funduszu moggby¢ Towarzystwo, akcjonariusze Towarzystwa, fundusze
inwestycyjne zarzgdzane przez Towarzystwo oraz inne osoby prawne wchodzgce w
sktad Grupy Allianz, przez ktdrg rozumie sie jednostki powigzane z ww. spétkami w
rozumieniu przepiséw ustawy o rachunkowosci. oraz zarzadzane przez nie fundusze
emerytalne i inwestycyjne.

2) Minimalna poczatkowa wptata do Funduszu wynosi 1.000 ztotych, a kazda nastepna
wptata nie moze by¢ nizsza niz 100 ziotych.

3) Zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru Uczestnikéw
Funduszu liczby zbytych Jednostek Uczestnictwa w najblizszym Dniu Wyceny po
otrzymaniu przez Agenta Transferowego waznego zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa i uzyskaniu informacji, ze $rodki pieniezne konieczne do wykonania
zlecenia wptynety na rachunek Funduszu. Jezeli warunki opisane powyzej zostaty
spetnione w Dniu Wyceny do godziny 16.00, zbycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje
w tym Dniu Wyceny.



Termin zbycia Jednostek Uczestnictwaprzez Fundusz, liczony od dniadokonaniawptaty
na te jednostki, nie moze by¢ dtuzszy niz 5 dni roboczych.

4) Jednostki Uczestnictwa Funduszu sg zbywane po cenie wynikajgcej z Wartosci Aktywow

Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w danym Dniu Wyceny.

b) odkupywania Jednostek Uczestnictwa,

1)

2)

3)

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru liczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwa w najblizszym Dniu Wyceny po otrzymaniu przez
Agenta Transferowego waznego zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Jezeli
warunkiopisane powyzejzostaty spetnione w Dniu Wyceny do godziny 16.00, odkupienie
Jednostek Uczestnictwa nastepuje w tym Dniu Wyceny. Termin odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz, liczony od dnia zgtoszenia zgdania ich odkupienia, nie
moze by¢ diuzszy niz pie¢ dni roboczych.

Jednostki Uczestnictwa zostajg odkupione po ztozeniu przez Uczestnika Funduszu u
Dystrybutora waznego, pisemnego zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w Rejestrze, zawierajgcego zgdania odkupienia:

a) okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa, albo
b) Jednostek Uczestnictwa, na okreslong przez Uczestnika Funduszu kwote.

W przypadku, gdy:

a) kwota okreslona w zleceniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest wyzsza od
kwoty mozliwej do uzyskania z odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa
zapisanych na Koncie danego Uczestnika w Rejestrze lub

b) liczba Jednostek Uczestnictwa wskazana w zleceniu odkupienia jest wyzsza niz
liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Koncie danego Uczestnika w
Rejestrze danego Uczestnika lub

c) w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa wartos¢ Jednostek Uczestnictwa
zapisanych na Koncie danego Uczestnika w Rejestrze danego Uczestnika bytaby
mniejsza niz minimalna wptata poczatkowa w Funduszu,

Fundusz traktuje takie zlecenie, jako zadanie odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na danym Koncie w Rejestrze.

Po uptywie 90 dni kalendarzowych od dnia odkupienia przez Uczestnika Funduszu,
wszystkich Jednostek Uczestnictwa z danego Konta w Rejestrze, Konto to ulega
zamknieciu.

Cena odkupienia jest rowna Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Jednostke
Uczestnictwa Funduszu danej kategorii ustalonej na Dzien Wyceny okreslony w pkt. 1).



c) konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa w innym
funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo oraz wysokos¢ opfat z tym
zwigzanych (,,Konwersji”);

Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem konwersji na jednostki uczestnictwaw innym
funduszu inwestycyjnym zarzagdzanym przez Towarzystwo ("Konwersiji") w taki sposob, ze na
podstawie jednego ztozonego zlecenia, odkupienie Jednostek Uczestnictwa Funduszu i
nabycie, za srodki pieniezne uzyskane z tego odkupienia, jednostek uczestnictwaw wybranym
funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo. Nabycie jednostek uczestnictwa w innym
funduszu inwestycyjnymw ramach Konwersji nastepuje dopiero po wptynieciu na rachunek
tego funduszu inwestycyjnego docelowego srodkow pienieznychz tytutu umorzenia Jednostek
Uczestnictwa w Funduszu zrodtowym.

Konwersija jest realizowana w nastepnym Dniu Wyceny po dniu, w ktérym Agent Transferowy
otrzymat wazne zlecenie.

Konwersja jest realizowana w ciggu pieciu dni roboczych od dnia ztozenia zlecenia chyba, ze
opo6znienie wynika z okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Konwersjaz Funduszu do innego funduszu inwestycyjnego podlega optacie manipulacyjnej w
wysokos$ci stawki optaty manipulacyjnej za zbycie jednostek uczestnictwa w funduszu
inwestycyjnym, na ktorego jednostki ma zosta¢ dokonana Konwersja.

Pozostate zasady dotyczgce zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w przypadku
Konwersji Jednostek Uczestnictwa stosuje sie odpowiednio.

d) wypfat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodéw
Funduszu;

1) Wyptata Srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje
niezwtocznie po dokonaniu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, nie wczesniej jednak niz
w terminie dwdch dni roboczychi nie pdznigj niz w terminie siedmiu dni roboczych po Dniu
Wyceny, w ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa chyba, ze opdznienie
wynika z okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

2) Wszelkie dochody Funduszu powiekszajg Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu. Fundusz
nie bedzie wyptaca¢ Uczestnikom Funduszu kwot stanowigcych dochody Funduszu bez
odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

e) spetnienia Swiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen
Uczestnikow Funduszu oraz btednej wyceny Wartosci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa;

1) W razie nieterminowej realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu dotyczacej:

- zlecen nabycia - gdy jego realizacja nastepuje po uptywie pieciu dni roboczych
od dnia:
a) ztozenia przez Uczestnika Funduszu zlecenia i dokonania wptaty
albo
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2)

b) uznania rachunku bankowego Subfunduszu, przy wptatach dokonywanych
bezposrednio na rachunek Subfunduszu,

- zlecen odkupienia- po uptywie pieciu dniroboczych od dniaztozenia stosownego
zlecenia przez Uczestnika Funduszu lub od dnia, w ktérym zgodnie z zgdaniem
Uczestnika jego zlecenie odkupienia stato sie skuteczne,

- zlecen Konwersji - po uptywie pieciu dni roboczych od dnia ztozenia zlecenia
przez Uczestnika Funduszu lub od dnia, w ktéorym zgodnie z Zgdaniem
Uczestnika jego zlecenie Konwers;ji stato sie skuteczne,

Towarzystwo:

- w przypadku zleceh nabycia — podejmie dziatania, aby liczba Jednostek
Uczestnictwa na Koncie Uczestnika Funduszu bytataka, jakby zlecenie nabycia
zostato zrealizowane terminowo;

- w przypadku zleceh odkupienia - podejmie dziatania, aby w sumie Uczestnik
Funduszu otrzymat takg kwote, jakg otrzymatby w przypadku, gdyby zlecenie
odkupienia zostalo zrealizowane terminowo Ilub, w przypadku zlecenia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa opiewajgcego na dang kwote, aby liczba
Jednostek Uczestnictwa zapisana na Koncie Uczestnika Funduszu po realizaciji
Zlecenia byta taka, jakby zlecenie odkupienia zostato zrealizowane terminowo.

W przypadku zlecenh Konwersji zasady dla zlecen nabycia i odkupienia stosuje sie
odpowiednio.

Powyzsze zasady bedg stosowane w przypadku braku winy za opdznienie po stronie
Uczestnika.

W przypadku, gdy zlecenie Uczestnika Funduszu zostato ztozone w sposob
nieprawidtowy, niezgodny z zasadami opisanymi powyzej w Prospekcie, albo wywotuje
watpliwosci co do jego tresci lub autentycznoséci, Fundusz podejmie, z zachowaniem
nalezytej starannosci, dziatania majgce na celu uzyskanie stosownych wyjasnien. W
przypadku uzyskaniaodpowiednich wyjasnien uznaje sie, ze datg prawidtowego ztozenia
zlecenia jest dzien uzyskania stosownego wyjasnienia. W przypadku braku uzyskania
odpowiedniego wyjasnienia w ciggu 14 dni kalendarzowych od dnia wptywu zlecenia do
Agenta Transferowego lub dnia wptywu srodkdéw pienieznych na rachunek bankowy
Funduszu zlecenie jest anulowane.

Kwoty pokryte przez Fundusz z tytutu Swiadczen, o ktorych mowa powyzej sg zwracane
Funduszowi przez Towarzystwo, ktére moze dochodzi¢ w dalszej kolejnosci
zaspokojenia roszczenia od podmiotu, ktdrego dziatanie byto przyczyng wystgpienia
opdznienia realizacji zlecenia.

W przypadku stwierdzenia btednej wyceny Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
UczestnictwaFunduszu danejkategorii Funduszdokonuje ponownegoprzeliczeniailosci
Jednostek Uczestnictwa nabytych oraz zbytych przez Uczestnikow Funduszu po
niewtasciwie wyliczonej cenie i dokonuje korekty zapiséw na kontach tych Uczestnikow
Funduszu, ktérzy poniesli strate finansowg na skutek btednej wyceny Jednostek
Uczestnictwa. Jednocze$nie Towarzystwo dokonuje stosownych doptat do Kont
Uczestnikdbw Funduszu, ktorzy poniesli strate finansowg oraz do Funduszu w celu
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wyrownania ewentualnych strat z tytutu wyptaty zawyzonych kwot Uczestnikom
Funduszu dokonujgcych odkupienia Jednostek Uczestnictwa po niewtasciwie wyliczonej
cenie.

W celu wyréwnania ewentualnych strat Uczestnikdbw Funduszu, ktorzy dokonali
odkupienia Jednostek Uczestnictwa po niewtasciwie wyliczonej cenie Towarzystwo
dokonuje stosownych wptat na rachunki bankowe tych Uczestnikéw Funduszu.

1.7. Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

a. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie, jezeli nie
mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Funduszu z przyczyn
niezaleznych od Funduszu. W przypadku, o ktérym mowa powyzej, za zgodg i na
warunkach okreslonych przez Komisje zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢
zawieszone na okres dtuzszy niz dwa tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak dwoch
miesiecy.

b.  Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na dwa tygodnie, jezeli:

- w okresie ostatnich dwdéch tygodni suma warto$ci odkupionych przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, ktorych odkupienia
zazgdano, stanowi kwote przekraczajgcg 10% wartosci Aktywdéw Funduszu, albo

- nie mozna dokonac¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Funduszu z
przyczyn niezaleznych od Funduszu,

C. W przypadkach, o ktérych mowa w lit. b) za zgodg i na warunkach okreslonych przez
Komisje odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Funduszu moze zostac
zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie nie przekraczajgcy jednak dwoch miesiecy
albo Fundusz moze odkupywac¢ Jednostki Uczestnictwa w okresie nie przekraczajgcym
szesciu miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu
wyptat z tytutu odkupieniaJednostek Uczestnictwa, Fundusz moze odkupywac Jedn ostki
Uczestnictwa w ratach.

1.8. Okreslenie rynkéw, na ktérych sa zbywane Jednostki Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane na terenie Rzeczypospolitej Polskie;j.

1.9. Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu

Aktywa Funduszu lokowane sg przede wszystkim w akcje, w tym akcje duzych spotek, a takze
jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuly
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majgcych siedzibe za granica, ktorych
polityka inwestycyjna zaktada lokowanie co najmniej 60% aktywéw w akcje. Przez akcje
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duzych spotek rozumie sie akcje spotek wechodzgcych w skiad publikowanego przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA, indeksu WIG30.

Catkowita wartos¢ lokat w akcje tgcznie z wartoscig jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania majgcych siedzibe za granicg, ktdrych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie
aktywow gtéwnie w akcje bedzie wynosita nie mniej niz 70% i moze wynies¢ 100% wartosci
Aktywoéw Funduszu.

Wartos$¢ akcji duzych spotek stanowi co najmniej 50% tgcznego zaangazowania wartosci
Aktywow Funduszu w akcje. Proporcje miedzy lokatami Aktywdw Funduszu w akcje duzych
spotek, akcje pozostatych spotek, dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego
oraz inne lokaty, w ramach limitéw, o ktorych mowa powyzej, uzaleznione sg od decyzji
podejmowanych przez Fundusz, na podstawie oceny mozliwosci zmian wartosci rynkowej
poszczegolnych papieréw warto$ciowych iinnych instrumentéw finansowych dokonywanej w
ramach oceny biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynkach akcji i rynkach finansowych
instrumentéw dtuznych.

W ramach polityki inwestycyjnej, Funduszu nie dokonuje lokat w instrumenty finansowe,
ktérych emitenci nie przestrzegajg zasad spotecznej odpowiedzialnosci biznesu, w
szczegoblnosci dotyczy to kwestii: nierespektowania praw cziowieka, zaangazowania w
produkcje broni lub wyrobow tytoniowych, nierespektowania zasad szeroko pojetej zgodnosci
dziatalnosci cztowieka ze Srodowiskiem naturalnym. Ocena biezgcej i prognozowanej sytuacji
na rynku akcji stuzgca podjeciu decyzji o alokacji $rodkdéw oraz doborze akcji bedzie
obejmowata gtownie:

a) analize fundamentalng uwzgledniajgcg obecng i prognozowang sytuacje
ekonomiczno — finansowg i pozycje rynkowg poszczegolnych spotek, sektordw,
branz lub rynkow;

b) ocene poziomu wycen rynkowych;

c) ocene ryzyk braku ptynnosci papieréw wartosciowych oraz zmiennosci ich cen.

Ocena sytuacji na rynku dtuznych papieréow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
stuzgca podjeciu decyzji o alokacji srodkéw oraz doborze dtuznych papierow wartosciowych i
instrumentéw rynku pienieznego bedzie obejmowata gtéwnie:

a) ocene sytuacji gospodarczej kraju;

b) ocene biezgcego i prognozowanego poziomu rynkowych stép procentowych oraz
inflacji;

c) ocene ryzyk braku ptynnosci diuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw
rynku pienieznego, zmiennosci ich cen oraz niewyptacalnosci emitentow.

Fundusz nie odzwierciedla skladu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papierow
wartosciowych.

Wartos¢ Aktywow Netto portfelainwestycyjnego Funduszu moze charakteryzowac sie duzg
zmiennos$cig wynikajgca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

Fundusz moze, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu, dokonywac lokat w
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym (bazg) sa:

a) indeksy gietdowe lub indeksy o podobnym charakterze, ktére muszg spetniac
warunki w zakresie miarodajnego odwzorowania rynku, ktérego indeks dotyczy,
odpowiedniego rozproszenia ryzyka inwestycyjnego oraz zapewniania dostepnych
publicznie informacji o indeksie,

b) papiery wartosciowe,

c) instrumenty rynku pienieznego,

d) kursy walut,

e) stopy procentowe.
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Dokonywanie lokat w instrumenty pochodne moze mieé na celu zaréwno ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego (transakcje zabezpieczajagce), jak i zwiekszenie rentownosci portfela
inwestycyjnego oraz efektywniejsze osiggniecie celu inwestycyjnego.

W przypadku transakcji zabezpieczajgcych gtownym kryterium doboru instrumentéw
pochodnych bedzie charakterystyka instrumentu pochodnego przy uwzglednieniu rodzau
zabezpieczanych lokat, ich cena, ptynnos¢ oraz wielko$¢ kosztow transakcyjnych.

W przypadku dokonywania transakcji dotyczgcych instrumentéw pochodnych w celu
zwiekszenia rentownosci portfela inwestycyjnego lub efektywniejszego osiggniecia celu
inwestycyjnego, Fundusz stosuje wyzej opisane kryteria doboru instrumentéw.

W zwigzku z zawieraniem przez Fundusz umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, wystgpi¢ mogg nastepujgce rodzaje ryzyka:

a) ryzyko rynkowe bazy instrumentu pochodnego — zwigzane z niekorzystnymi
zmianami poziomu lub zmiennosci kurséw, cen lub wartosci instrumentow
bedacych bazg danego instrumentu pochodnego. W celu pomiaru tego ryzyka
Fundusz okresla maksymalng warto$¢ ekspozycji w danym instrumencie
pochodnym do wartosci aktywow netto Funduszu, dokonuje pomiaru wartosci
tracking error portfelawzgledem jego benchmarka, bada zmiennos¢ na poziomie
portfelaoraz udziat w tej zmiennosci kazdego instrumentu pochodnego w ujeciu
skfadowych instrumentéw pochodnych;

b)  ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny instrumentu
bazowego. Ryzyko to jest mierzone poprzez pomiar zmiennosci instrumentu
bazowego oraz odpowiadajgcego mu instrumentu pochodnego oraz korelacji tych
Zmiennosci;

c) ryzyko niewypfacalnosci kontrahenta lub emitenta instrumentu bazowego
dotyczace w szczegolnosci niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych.
Ryzyko to jest mierzone za pomocg ratingdw wiarygodnosci kredytowej nadanych
kontrahentom lub emitentom przez agencje ratingowe: Standard & Poor’s,
Moody’s, Fitch, DBRS, a dla kontrahentéw lub emitentéw nie posiadajgcych takiego
ratingu mierzone jest z zastosowaniem publikowanej przez te agencje metodologii,
ktére uwzgledniajg wskazniki zyskownosci, ptynnosci, adekwatnosci kapitatowej,
jakosci i efektywnosci aktywow, dzwigni finansowej i wskaznika pokrycia kosztow
finansowych;

d) ryzyko ptynnosci, czyli ryzyko braku mozliwosci zamknigcia w odpowiednio krétkim
czasie pozycji na instrumentach pochodnych. Ryzyko to jest mierzone poprzez
porownanie wartosci posiadanej przez Fundusz ekspozycji na danym instrumencie
pochodnym do wartosci obrotow rynkowych na tym instrumencie pochodnym;

e) ryzyko rozliczeniawystepujace w szczegdlnosci w przypadku rozliczania transakdji
zakupu lub sprzedazy instrumentéw pochodnych, ktére nie sggwarantowane przez
izby rozliczeniowe. Ryzyko to kontrolowane jest poprzez pomiar liczby btednie
rozliczonych transakcji i transakcji rozliczonych z opo6znieniem w stosunku do
catkowitej liczby transakcji na danym instrumencie pochodnym;

f) ryzyko operacyjne zwigzane z zawodno$cig systeméw informatycznych i
wewnetrznych systeméw kontrolnych. Ryzyko to jest mierzone poprzez pomiar
liczby i wielko$cizdarzen zwigzanych z wystgpieniemdanego ryzyka w okreslonym
przedziale czasowym, w szczegdlnosci poprzez prowadzenie rejestru zdarzen
operacyjnych, ktére zawierajg m.in. opis zdarzenia, czas i przyczyne wystgpienia.
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1.10. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng
Funduszu

a. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna
Funduszu, z uwzglednieniem strategii zarzgdzania.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej
w pkt. 1.9 powyzej oraz w Statucie, zaktadajgcej m.in. udziat lokat w akcjach w Aktywach
Funduszu na poziomie od 70% do 100%.

Uczestnicy ponoszg ryzyko inwestycyjne wynikajace z przyjetej alokacji Aktywow Funduszu
oraz ryzyko instrumentow finansowych wchodzacych w sktad Aktywow Funduszu. Aktywa
Funduszu lokowane sg gtéwnie w akcje, co moze spowodowaé zmiany Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa, w zalezno$ci od stanu koniunktury na rynku akdji
i sytuacji w poszczegélnych spétkach, ktérych akcje wechodzg w sktad Aktywow Funduszu.

Do najwazniejszych ryzyk, ktore powinni uwzglednia¢ Uczestnicy naleza:

1) ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennosci cen papierow wartosciowych wynikajgcych z
ogdlnych tendencji rynkowych panujgcych w kraju i na swiecie. W szczegdlnosci nalezy liczy¢
sie z mozliwoscig wystgpienia silnych spadkéw lub dlugoterminowegotrendu spadkowego cen
papierow wartosciowych, czego nastepstwem bedzie obnizenie Wartosci Aktywdw Netto
Funduszu na Jednostke Uczestnictwa;

2) ryzyko kredytowe emitentainstrumentu finansowego lub podmiotu, nabazie ktérego zosta
wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem mozliwosci wypetnienia przez niego
przyjetych zobowigzan lub zagrozeniem wystgpienia takiej sytuaciji;

3) ryzyko specyficzne dla instrumentow udziatowych - zwigzane z sytuacjg poszczegolnych
spotek (emitentéw) i ich kondycjg finansowg, ktérej pogorszenie sie moze spowodowac
zmniejszenie wartosci akcji tych spotek, odbiegajgcych od obserwowanego trendu dla
rynku/sektora, do ktérego nalezy analizowania spétka; ryzyko to jest ograniczone poprzez
dywersyfikacje portfela;

4) ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nierozliczenia transakcji zawartych przez
Fundusz w terminie okreslonym w umowie transakcji, co moze sie wigza¢ z poniesieniem
przez Fundusz dodatkowych kosztéw zwigzanych z finansowaniem nierozliczonej pozyciji;

5) ryzyko ptynnosci - wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej ze wzgledu na niskie
obroty danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem tych
papierow wartosciowych bez znaczgcego wptywu na jego ceng;

6) ryzyko walutowe - zwigzane z mozliwoscig zmiany ceny skfadnika Aktywéw Funduszu w
wyniku zmiany kursu waluty obcej, w ktérej denominowany jest dany sktadnik Aktywow
Funduszu wzgledem ztotych polskich;

7) ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw - w przypadku zaprzestania lub
ograniczenia dziatalnosci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza mogg wystgpic¢
okresowe ograniczenia mozliwosci swobodnego dysponowania czescig lub catoscig Aktywow
Funduszu;

8) ryzyko zwigzane z koncentracjg rynkow spowodowane ograniczong ptynnoscig danego
rynku finansowego;

9) ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju (ryzyko ESG) oznacza sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystgpig — mogtyby
mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw nawartosc¢ inwestycji. Przyktadami
ryzyka ESG sg: zmiany klimatu, kwestie spoteczne, tamanie praw cziowieka, korupcja,
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niewtasciwe traktowanie pracownikdw przez przedsiebiorstwa, w ktérych akcje i obligacje
inwestuje Fundusz. Towarzystwo uwzgledniaryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

b. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Uczestnicy powinni akceptowac ryzyko:

1) nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, wynikajgce
z przyjetej alokacji Aktywow Funduszu, spadku cen papierow warto$ciowych i
instrumentéw finansowych, w ktérych ulokowane sg Aktywa Funduszu, w szczegolnosci
na skutek dekoniunktury na rynkach finansowych lub zmiany poziomu stop
procentowych;

2)  wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Funduszu nie
ma wpltywu lub ma ograniczony wptyw w postaci mozliwosci otwarcia likwidacji
Funduszu, przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, zmiane Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz,
potgczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, przeksztatcenia Funduszu w
fundusz inwestycyjny otwarty, atakze zmiane polityki inwestycyjnej Funduszu;

3) niewypfacalnosci gwaranta - nie dotyczy;
4)  inflacji - ryzyko zwigzane ze zmianami poziomu cen oraz rynkowych stép procentowych;

5)  zmian regulacji prawnych - ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystgpienia niekorzystnych
zmian regulacji prawnych dotyczgcych emitentéw, inwestoréw lub innych uczestnikéw
rynku, w tym w szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego.

W ramach systemu zarzgdzania ryzykiem, w odniesieniu do Funduszu Towarzystwo stosuje
procesy, metody i procedury pomiaru oraz zarzgdzania ryzykiem, okreslone dla
alternatywnego funduszu inwestycyjnego (AFI) oraz oblicza ekspozycje AFI rozumiang jako
kwota zaangazowania Funduszu uwzgledniajgca wszystkie aktywa i zobowigzania Funduszu,
instrumenty pochodne lub prawa majagtkowe o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy,
albo instrumenty pochodne wtasciwe AFI, pozyczki, ktérych przedmiotem sg $rodki pieniezne
lub papiery warto$ciowe, oraz inne umowy wigzgce sie ze zwiekszeniem zaangazowania
Funduszu, gdy ryzyko i korzy$ci wynikajace z tych uméw dotyczg Funduszu.

W przyjetym systemie zarzadzania ryzykiem Towarzystwo oblicza ekspozycje AFl zgodnie z
metodg brutto okreslongw art. 7 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr231/2013 z
dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdinych warunkow dotyczgcych prowadzenia
dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystoscii nadzoru (Dz. Urz. UEL 83 z
22.03.2013) — dalej ,Rozporzadzenie” oraz metodg zaangazowania okreslong w art. 8 ww.
Rozporzadzenia. System zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie zapewnia, aby w zadnym
momencie wartos¢ ekspozycji AF|l wyliczona przy zastosowaniu metody zaangazowania w
odniesieniu do Funduszu nie przekroczyta 400% Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

1.11. Okreslenie profilu inwestora Funduszu.
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Fundusz przeznaczony jest dla oséb prawnych akceptujgcych wysokie ryzyko inwestycyjne
zainteresowanych lokowaniem srodkéw na polskim rynku akcji o horyzoncie inwestycyjnym
wynoszacym co najmniej 5 lat.

1.12. Informacje na temat obowigzkéw podatkowych Funduszu Ilub
Uczestnikow Funduszu, wraz ze wskazaniem obowigzujgcych przepisow,
w tym informacje czy z posiadaniem Jednostek Uczestnictwa wigze si¢
koniecznos¢ uiszczania podatku dochodowego.

a. Obowigzki podatkowe Funduszu.

Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od
0s6b prawnych (tj. 22019 r. poz. 29 ze zm..), dochody funduszy inwestycyjnych utworzonych
na podstawie przepisow Ustawy uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej sag
zwolnione z podatku dochodowego od o0sdb prawnych.

b. Obowiazki podatkowe Uczestnikow, bedgcych osobami fizycznymi.
Nie dotyczy.

c. Obowiazki podatkowe Uczestnikéw, bedgcych osobami prawnymi.

Dochody 0séb prawnych oraz jednostek organizacyjnych nie majgcych osobowosci prawnej
uzyskane z tytutu udziatlu w funduszach inwestycyjnych dziatajgcych na podstawie Ustawy
podlegajg opodatkowaniu na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o
podatku dochodowym od osob prawnych . Jezeli Uczestnik jest osobg zagraniczng, zasady
opodatkowania dochodéw z tytutu udziatu w Funduszu mogg réznic sie od tych opisanych
powyzej, jezeli Rzeczpospolita Polska zawarta z panstwem siedziby Uczestnika umowe w
sprawie zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu.

Fundusz zastrzega, ze ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej
sytuacji Uczestnika i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkow
podatkowych, wskazanie jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub porady prawne|.

1.13. Wskazanie dnia i godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpozniej
publikowana jest Wartos¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa,
ustalona w danym Dniu Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny
zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz ogtasza cene zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz Wartos¢
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w Internecie na stronach www.allianz.pl/tfi oraz
udostepnia jg w siedzibie Towarzystwa niezwiocznie po jej ustaleniu, nie pdzniej niz w
nastepnym dniu roboczym przypadajgcym po Dniu Wyceny do godziny 18.00.

1.14. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu oraz
oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
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a.

finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywéw Funduszu
opisanych w Prospekcie Informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i
kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna.

Zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu

Do wyceny Aktywéw Fundusz stosuje przepisy ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci oraz przepisy rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnychw brzmieniu
obowigzujgcym w danym Dniu Wyceny.
Aktywa funduszu oraz aktywa subfunduszy wycenia sie, a zobowigzania funduszu oraz
zobowigzania subfunduszy ustala sie w dniu wyceny oraz na dzien sporzgdzenia
sprawozdania finansowego. Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia sie wediug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.
Na Dzien Wyceny Fundusz dokonuje:

o wyceny Aktywoéw Funduszu,

e ustalenia wartosci zobowigzan Funduszu,

o ustalenia Warto$ci Aktywow Netto Funduszu przypadajgcej na dane kategorie

jednostek uczestnictwa.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc Warto$¢ Aktywow Funduszu
0 jego zobowigzania w Dniu Wyceny.
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajgca na dane kategorie jednostek
uczestnictwajestrowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny przypadajgcej
na dane kategorie jednostek uczestnictwa podzielong przez ilo$¢ danej kategorie
jednostek uczestnictwa w Dniu Wyceny.
Na potrzeby okreslenia Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu przypadajgcej na dane
kategorie jednostek uczestnictwa w Dniu Wyceny nie sg uwzgledniane zmiany w kapitale
wptaconym / wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikéw w Dniu Wyceny.
Ksiegi rachunkowe Subfunduszy prowadzone sg w walucie polskieji w taki sposéb, aby
na kazdy Dzien Wyceny byto mozliwe okreslenie Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
1.1. cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);
1.2. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);
1.3. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 i 2, warto§¢ godziwg ustalong za
pomocg modeliwyceny opartych o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci
godziwej).
Warto$¢ godziwg skfadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w
oparciu o dostepne kursy z godziny 23:00 (dwudziestej trzeciej) czasu polskiego z Dnia
Wyceny.
Modele i metody wyceny sktadnikow lokat, o ktorych mowa w pkt 1.2 i 1.3 podlegajg
uzgodnieniu z Depozytariuszem.
Uzgodnienie modelu lub metody wyceny Aktywa Funduszu przeprowadza sie przed
wprowadzeniem danego Aktywa po raz pierwszy do portfela Funduszu lub przed
zastosowaniem po raz pierwszy nowej (zmienionej) metody lub modelu wyceny.
Modele wyceny skfadnikow lokat, o ktorych mowa w pkt 1.2 1.3 podlegajg okresowemu
przegladowi, nie rzadziej niz raz w roku.
W przypadku aktywéw i zobowigzan finansowych:

1) pierwotnym terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni, ktéry to termin

dotychczas nie podlegat wydtuzeniu oraz
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2) niepodlegajgcych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej
emisji potgczonych z umorzeniem posiadanych przez fundusz dtuznych papieréw
wartosciowych wczesniejszej emisji

dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty
wartosci aktywa.

Wycena za pomoca modelu — technika wyceny pozwalajgcg wyznaczy¢ wartosc¢
godziwg skfadnika aktywow lub zobowigzania poprzez przeliczenie przysztych kwot, w
szczegolnosci przeptywow pienieznych lub dochoddéw i wydatkédw, na jedng
zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczgcych ryzyka lub pozwalajgcg za
pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej
aktywdw lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne narynku w
sposob bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne narynku nie sg
dostepne dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym, Zze we
wszystkich przypadkach jednostka wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane
obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

Dane obserwowalne - dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktore
przyjeliby uczestnicy rynku podczas wyceny skifadnika aktywow lub zobowigzania
uwzgledniajgce w sposdb bezposredni lub posredni:

1. ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,

2. ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z
rynku, ktéry nie jest aktywny,

3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt 1 i 2 ktore sg
obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania w
szczegolnosci: stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we
wspolnie notowanych przedziatach, zaktadana zmiennosc, spread kredytowy

4. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek

Danenieobserwowalne - dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu
wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat
zatozen przyjmowanych przez uczestnikdw rynku, ktore spetniajg cel wyceny wartosci
godziwe,;.

metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Subfunduszy

- lokaty notowane na Aktywnym Rynku

Z zastrzezeniemzapisow dotyczgcych lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku, zgodnie
z

postanowieniami ponizszymi, wyceniane sg nastepujgce kategorie lokat Subfunduszy:
1) akcje;

2) prawa do akcji;

3) prawa poboru;

4) kwity depozytowe;

5) listy zastawne;

6) warranty subskrypcyjne;

7) dtuzne papiery wartosciowe;

8) instrumenty pochodne;

9) certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz

instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica.

Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w
nastepujacy sposoéb:
1) wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:
a) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia —w oparciu o kurs zamknigcia lub w
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oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego
skfadnika lokat,

b) w przypadku, gdy na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do
wyceny sktadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego z godziny 16:30,

c) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego;

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sg kursy wyznaczone zgodnie z pkt 1) , a dany
instrument posiada notowania w jednym z systemdw brokerskich okreslonych w
zatgczniku nr 4 do niniejszej polityki, to do wyceny skfadnika lokat korzysta sie z kursu
transakcyjnego ze wskazaniem koszyka obrotu;

3) jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sg kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1), i 2),
zastosowana zostanie warto$¢ publikowana jako Bloomberg Generic Price (BGN), oile
jest dostepna dla danego instrumentu; ;

4) jezeliw Dniu Wyceny niedostepna jest cenawyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2), i 3), lub
wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat w ocenie TFIjest znaczaco niski, to do
wyceny po uzgodnieniu z Depozytariuszem moze zostaC przyjeta wartos¢ z
poprzedniego Dnia Wyceny; skorygowang w sposob umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w drodze wyceny, w oparciu o publicznie
ogtoszong na Aktywnym Rynku cene nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym

5) jezeli dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywaniatransakcji na aktywnym rynku
- wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia -innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w
sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

6) w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtdwnym.

Przy wyborze rynku gtdwnego dla danego sktadnika lokat, z wylgczeniem dtuznych

papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez Skarby Panstw, Fundusz bedzie kierowat

sie nastepujgcymi zasadami:

a) wyboru rynku gtdwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego,

b) kryteriumwyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat
w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie niepozwalajgcym na dokonanie poréwnania w okresie wskazanym w
punkcie b), to wycena tego papieru wartosciowego opiera sie o rynek, w ktérym
jako pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z pkt. 1) i2), ,

d) w przypadku, gdy niemozliwe jest ustalenie rynku gtdbwnego zgodnie ppkt. a), b),
c) dopuszcza sie, do momentu kolejnego wyboru rynku, przyjecie za wartos¢
godziwg cene instrumentu udostepniong przez serwis informacyjny Bloomberg
(wartos¢ publikowana jako Bloomberg Generic Price (BGN)). Jezeli warto$¢ BGN
nie jest publikowana z uwagi na bliski termin wykupu, po uzgodnieniu z
Depozytariuszem moze zosta¢ zastosowana wycena po warto$ci nominalnej,

e) dla instrumentéw dtuznych innych niz emitowane przez Skarb Panstwa, gdy
niemozliwe jest ustalenie rynku gtéwnego zgodnie ppkt. a), b), c), d) i ktdrych
kwotowania dostepne sg w zatwierdzonych przez Towarzystwo systemach
brokerskich pobierane sg kwotowania z ostatniej sesji matchingowej w takim
systemie;

f) w przypadku objecia nowej emisji nieskarbowych, krajowych papieréw dtuznych
ocena aktywnos$ci rynku zorganizowanego wykonywana bedzie na podstawie
danych wolumenowych po zakohczeniu pierwszego petnego miesigca
kalendarzowego notowania; w okresie miedzy dniem nabycia a dniem weryfikadiji
instrumenty te bedg wyceniane za pomocg modelu, w szczegdlno$ci w oparciu o

20



model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych z uwzglednieniem ryzyka
kredytowego.

Za skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku uznaje sie sktadniki lokat, dla
ktorych rynek gtdwny wyznaczony zostat zgodnie z ppkt. a)- e).

7) Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych nalicza sie zgodnie z
zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

8) Do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie z
postanowieniami powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sie, ze jego wartos¢ jest
rbwna wartosci nabycia, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw
spowodowanych zdarzeniami majgcymi wptyw na ich warto$¢ z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny.

9) Kontrakty terminowe, notowane na aktywnym rynku, wycenia sie weditug ostatniego
dostepnego namomentwyceny kursu rozliczeniowego ustalonego naaktywnymrynku.

- lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku
Wartos¢ sktadnikow lokat Subfunduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza
sie, z zastrzezeniem postanowien dotyczacych pozyczki papierow wartosciowych, w
nastepujacy sposoéb:
1) dtuzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, nienotowane na aktywnym rynku
wycenia sie wedlug wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie z pkt. 1.2 w
szczegolnosci w oparciu 0 model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych z
uwzglednieniem ryzyka kredytowego lub pkt 1.3 w szczegdlnosci w oparciu o model
wartosci likwidacyjnej.
2) dtuzne papiery warto$ciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg ScisSle powigzane z
wycenianym papierem diuznym wartos¢ tego papieru diuznego bedzie wyznaczana
przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny;,
zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego
instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania
bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele wyceny poszczegdlinych
wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5) ponizej. Dodatkowo, dane
wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajgce jego charakterystyke
bedg pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,
b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cidle powigzane z
wycenianym papierem dtuznym, woéwczas warto$¢ wycenianego papieru dtuznego
bedzie stanowi¢ sume wartosci godziwej diuznego papieru warto$ciowego (bez
wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej wyznaczanej na podstawie z
pkt. 1.2 w szczegdlnosci w oparciu 0 model zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych z uwzglednieniem ryzyka kredytowego lub pkt. 1.3 w szczegdlnosci w
oparciu o model wartosci likwidacyjnej oraz warto$ci wbudowanych instrumentéw
pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wiasciwe dla poszczegdlnych
instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 5) ponizej;
c) przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie z
zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.
3) akcje i kwity depozytowe:
a) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu
modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszczegdolnych, wybranych
parametrow finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiegowa,
itp.) na podstawie ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akciji
emitentow notowanych na Aktywnym Rynku,
b) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych
przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i
zakresie dziatania, ktorych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny
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przyjmuje sie warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowang niezalezng jednostke
Swiadczacg tego rodzaju ustugi. W pierwszejkolejnosci przyjmuje sie warto$é podang
przez serwis Reuters. W przypadku braku mozliwosci wykorzystania serwisu Reuters
przyjmuje sie wartos¢ podang przez inng wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
Swiadczacg tego rodzaju ustugi, z ktorg Towarzystwo podpisato umowe na
Swiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktérym wiecej niz jedna jednostka tego
typu oszacowata warto$¢ akcji przyjmuje sie warto$¢ najnizsza.
4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru —w oparciu 0 modele wyceny
tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku; przy czym, w
przypadku gdy akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji
zastosowana do modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniempkt. 3) powyzej;
5) niewystandaryzowane instrumenty pochodne -w oparciu 0 modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym parametry wejsciowe bedg
pobierane z Aktywnego Rynku; a bedg to modele:
a) w przypadku kontraktow terminowej wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych
- w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywow
pienieznych polegajgcej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz
jej zdyskontowaniu na Dzieh Wyceny przy uzyciu stép procentowych z krzywych
rentownoséci, odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty,
b) w przypadku opciji: model Blacka-Scholesa,
6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg - w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywdédw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen
majgcych wptyw na wartos¢ godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogtoszenia wartosci
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa;
7) instrumenty rynku pienieznego nie bedace papierami wartosciowymi - w warto$ci
godziwej, ustalonej zgodnie z pkt. 1.2 lub pkt. 1.3;

Modele wyceny, o ktérych mowa powyzej, bedg stosowane w sposob ciggly. Kazda
zmiana modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu
oraz potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.

W przypadku instrumentéw diuznych emitowanych przez podmioty inne niz Skarb
Panstwa, dla ktérych ogtoszono zawieszenie notowan w zwigzku z przedterminowym
wykupem, po uzgodnieniu z Depozytariuszem moze zosta¢ zastosowana wycena po
wartosci nominalnej, w innym przypadku obligacje bedg wyceniane za pomocg modelu
zgodnie z pkt. 1.2 1.3.

Instrumenty dtuzne, ktére po raz pierwszy wchodzg do ksigg rachunkowych i dla ktérych
nie ma aktywnego rynku do dniarozliczenia transakcji zakupu wyceniane bedg w koszcie
nabycia. Od pierwszego dnia po rozliczeniu transakcji instrumenty te wyceniane bedg w
wartosci godziwej, ustalonej zgodnie z pkt. 1.2 i 1.3.

W sytuacji gdy dtuzny papier wartosciowy przechodzi z rynku aktywnego na nieaktywny,
w ciggu maksymalnie 2 dniroboczych zostanie wyznaczony spread, ktorych jest jedng z
danych wejsciowych do modelu, o ktérym mowa w pkt. 1.2 i 1.3. Od nastepnego dnia
roboczego instrumenty te wyceniane bedg w wartosci godziwej, ustalonej zgodnie z pkt.
1.2i 1.3. Do tego czasu instrument ten bedzie wyceniany wg ostatniego dostepnego
kursu.

W przypadku zapiséw na papiery warto$ciowe nowych emisji dniem wprowadzenia do
ksigg jest potwierdzenie przydziatu, rejestracja w KDPW lub potwierdzenie zawarcia
transakcji. Od dnia wprowadzenia transakcji, instrument wyceniany jest zgodnie z
metodami wyceny opisanymi powyze;.

- pozyczki papieréow wartosciowych
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Zobowigzania funduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papierow wartosciowych wycenia
sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Papiery wartosciowe, ktorych wiasnos¢ zostata przeniesiona przez fundusz nadrugg
strone, w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow wartosciowych stanowig
sktadnik lokat funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw
wartosciowych fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
Papiery warto$ciowe, ktorych fundusz stat sie wtascicielem w wyniku zawarcia umowy
pozyczki papieréw wartosciowych nie stanowig sktadnika lokat funduszu. Koszty z
tytutu otrzymania pozyczki papierow wartosciowych fundusz rozlicza zgodnie z
warunkami ustalonymi w umowie.

- papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1.

Transakcje reverse repo / buy-sell back, depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy
od dnia ujecia w ksiegach, za pomocg modelu zdyskontowanych przeptywdw
pienieznych, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92
dni, dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowejz uwzglednieniemodpisow z tytutu utraty
wartosci aktywa.

Transakcje repo / sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki Srodkdw pienieznych,
dtuzne instrumenty finansowe wyemitowane przez fundusz wycenia sie poczgwszy
od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

- aktywa i zobowigzania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu denominowane w walutach obcych

wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w
przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sg
denominowane.

. Aktywa Funduszu oraz zobowigzania Funduszu, o ktéorych mowaw ust. 1, wykazuje

sie w ziotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

. Wartos¢ Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla

ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD,
a jezeli nie jest to mozliwe do waluty EUR.

Do dnia 31 stycznia, 30 kwietnia, 31 lipca i 31 pazdziernika Towarzystwo cyklicznie
publikuje na stronie internetowej informacje o sktadzie portfela Funduszu na ostatni Dzien
Wyceny nastepujacych miesiecy: grudzieh, marzec, czerwiec i wrzesien.
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OS$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o
zgodnosci metod | zasad wyceny Aktywow Funduszu opisanych w Prospekcie
Informacyjnym z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a
takze o zgodno$ci i kompletnosci tych zasad z przyjetg przez Fundusz politykg
inwestycyjng.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta =z uslugi
atestacyjnej, dajacej racjonalna pewnosé, dotyezace]
zgodnosci metod 1 zasad wyeeny aktvwow Funduszu Allianz
Specjalistvezny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Duzych
Spolek opisanvch w prospekeie informacyjnyin z przepisami
dotvezacymi rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych, oraz
zgodnosci 1 kompletnosci tveh zasad z przvjeta przez
Fundusz polityvka inwestycyjna Zwany dalej
_Oswiadezeniem”

Do Zarzadu Towarzvstwa Funduszy Inwestveyjoych Allianz Polska Spolka Akcyjna
Wstep

Zarzad Towarzvstwa Funduoszy Inwestvoyjoych Allianz Polska Spolka Akcyjna
(,Towarzystwo”) zaangazowal nas do przeprowadzenia uslugi atestacyjnej dajace
racjonalng pewnosc polegzajacej ma wervfikacji zzodmosci metod i zasad wyceny
aktvwow funduszu opisanych w Prospekce Informacyinym Allianz Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjonego Otwartego Duiych Spolek (dawnisj: Awviva Investors
Specjalistyczny Fundusz Inwestycvjmy Otwarty Dugvch Spolek) ( Fundusz®),
wtworzonego i zarzadzanego preez Towarzystwo, sporzadzonym dnia 6 marca 2o01g 1. i
zakiualizowanym 31 maja 2023 r. ([ Prospelt™) z preepisami dotyczacymi
rachunkowosc funduaszy imwestyeyjnyeh, a takie o zgodnosd i kompletnosd tvch zasad
z przvjeta preez fundusz polityka inwestycyvjna.

Opis przedmiotu zlecenia i majace zastosowanie kryteria

Prospekt zostal sporzadzony i opublikowanv przez Zarzad Towarzystwa w celn
spelnienia wymogow art. =io Ustawv z dnia 27 maja =zoogq 1. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzanin alternatywnymi funduszami inwestyeyjoymd [ Ustawa”™).
Majace zastosowanie wymogi dotyczace zasad sporzadzania Prospelin znajduja sie w
Rozporzadzenin Ministra Finansow z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospekin
informacyjnego funduszu inwestycyjoego otwartego i specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaZnika zvsku do rvovka tych funduszy
(Rozporzadzenie o prospekeie”).

Zgodnie £ wymogiem 5§10 ust. 1 pkt 14. Rozporzadzenia o prospekeie, w Prospekcie
Zamieszeza sie oSwiadczenie podmiotu wuprawmionego do badania sprawozdan
finansowych o zgodnosci metod i zasad wyveeny aktywow funduszu opisanych w
prospekcie informacyinym = przepisami dotvezacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnoici i kompletnosci tych zasad z preyjeta przez fundusz
polityka inwestycvjna.

| PricewaterhouseCoopers Polska spodka z ogrmiczony odpowiedsainoscia Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633
Warszawa, Polska; T: =48 (22) 746 4000, F: +43 (21) 742 2020, worw pwc.pl
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Raport niezaleinego bieglego rewidenta z wuslugi atestacyine) dajacej
racjonalna pewnosc dotyezace] zgodnosci metod i zasad wyceny aldywow
Funduszn Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestyveyiny Otwarty Duzyvch
Spolek opisanych w prospekeie informacyjnym z przepisami dotvezacymi
rachunkowosci fanduszy inwestyeyjnych, oraz zegodnoscd 1 kompletnosci
tych zasad z przyjeta przez Fundusz politvka inwestyveyjna zwany dalej
SJOswiadcezeniem™ (cd.)

Winigjsze Oswiadczenie dotvezy metod i zasad wyceny alktywow Funduszo, ktore
przzdstawione zostaly w Rozdziale III punkcie 1.14. Prospekiu. Zasady politvld
inwestyryjnej Funduszu (“Politvka Inwestvcyjna™) zostaly zawarte w Prospekcie 1
Statucie Funduszu:

# Rozdziale ITI punkcie 1.9. Prospeltu oraz w artykulach 2o-25 Statutu Fonduszu
stanowiacego zalaermik do Prospeldu ( Statut”) dla Allianz Specjalistyczny
Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Dugyvch Spolek.

Poprzez rgodnosc metod i zasad wyceny alkdvwow Funduszu opisanych w Prospekcie =
przepisami dotvezacymi rachunkowosci funduszy inwestveyjnych rozmmiemy ich
zgodnosc z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnmia 1994 r. o rachunkowosci oraz
wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 gmdnia 2007 1. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosc funduszy iowestveyjoych (zwanymi dalej lacanie
“Przepisy dotvczace rachunkowosci funduszy imwestycyjnyeh™).

Poprzez zgodnosc i kompletnost metod i zasad wyceny aktywaow Funduszu z przvieta
przez Fundusz Polityka inwestyeyjna rozumdemy, Ze metody i zasady wyceny opisane w
Prospekcie obejmuja wezystkie kategorie lokat, w ktore dokonywanie imwestycji przez
Fundusz jest przewidziane statutem Funduszu i Prospektem.

Wymogi opisane powvzej okreslaja podstawe sporzadzenia opisu metod i zasad wyceny
aktvwow Funduszy zawartych w Prospekeie 1 stanowia, naszym zdaniem, odpowiednie
kryteria do sformulowania przez nas wniosku dajacego racjonalng pewnosc,

Odpowiedzialnosc Zarzadu

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za proviecie metod 1 zasad wyeeny aktywow
Funduszzu opisanych w Prospekcie zgodnych z Przepisami dotyezacymi rachunkowoscd
funduszy imwestycyjnych, a talkie za zapewnienie zgzodnosci i kompletnosci zasad
opisanych w Prospekeie z Polityka inwestycyjna Fanduszn, Zarzad Towarzystwa jest
odpowiedzialny rowniez za zaprojektowanie, wdroZenie oraz utrcymanie systemdw i
procesow kontroli wewnetrznej zapewniajacych zzodnoic metod 1 zasad wyceny
aktvwow Funduszy z obowiazujacymi Przepizsami dotyczacymi rachunkowosc
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Raport niezaleimego bieglego rewidenta z wmslugi atestacyine] dajacej
racjonalna pevwnosé dotvezacej zgodnosci metod i zasad wyveeny aldywow
Funduszu Allianz Specjalistvezny Fundnsz Inwestyeyiny Otwarty Duzych
Spolek opisanveh w prospekeie informacyjnym z przepisami dotvezacymi
rachunkowosci famduszy inwestyeyijnych, oraz zegodnosci 1 kompletnosci
tvch zasad z przijeta przez Fundunsz politvka inwestycoyjna mwany dalej
Ofwiadezeniem™ (ed.)

funduszy inwestveyjnych, a takfe zgodnoic i kompletmost twvch zasad z Politvka
inwestyryjna Fundusm.

Nasza odpowiedzialnosc

Naszym zadaniem byla wervfikacja zzodnosei metod 1 zazad wiceny akdywiow Funduasm
zawartyvch w Prospelcie z Preepisami dotyezacymi rachunkowosci funduszyv
inwestyoyjnych, a takie ich zgodnosci i kompletnosci z Politvka inwestveyjna Fundaszo
oraz wyrazenie, na podstawie uzyskanych dowodow, niezaleinego wmioslm =z
wykonanej nshogi atestacyjnej dajacei racjonalng pewmnozc,

MNasze prace atestacyjne przeprowadzilismy zgodnie z Erajowym Standardem Uslug
Atestacyjoych Innwch niz Badande 1 Przeglad 3000 (Z) w brzmienin Miedzynarodowesgo
Standardu Uslug Atestacyjnych 3000 (zmienionego) - Uslugi atestacyjne inne niz
badania i przeplady historyvezmych informacii finansowych™ ((ESUA 3000 (Z)7).
Standard ten wymaga. abvimy przestrzegali wymogow etveznych oraz zaplanowali i
przeprowadzili nasze prace w taki sposcb, aby nzyskac racjonalng pewnosc, Z2 metody
i zasady wyceny aktywow Funduosm zawarte w Prospekeie sa, we wazysthkich istotmych
aspektach, kompletne i zoodne z Jovteriami opisanymi w akapicie Opis preedmioty
zlecenia i majgee zastosowanie kryteria.

Racjonalna pewmnosc jest wysolkim poziomem pewnosci, ale nie swarantoje, ze nsluga
przeprowadzona zgodnde z ESUA sooo (2) zawsze wyvkrje istniejace istotme
znieksrtalcenie (istotna niezzodnosc z wymogami),

Wymogi zarzadzania jakoscia i etyka zawodowa

Stosujemv postamowienia Erajowezo Standardo Fontreli Jakosci 1w brzmienin
Migdzynaredowego Standardu Zarzadzanda Jakoscia (PL) 1 — Zarzadzanie jakoscia dla
firm wykonujacych badania lob przeglady sprawozdan finansowych lub zlecenia innych
ushig atestacyjmych lub pokrewnych™ opracowanego przez Rade Miedzvnarodowych
Standardow Badania i Uslug Atestacyijnych i prevjetezo uchwala Rady Polskisj Agencii
Nadzom Andytowego. Standard ten wymaga od nas zaprojektowania, wdroZenia i
drialania syvstemm zarzadzamia jakoscia, w tym politvk i procedur dotyczacych
zgodnosci z wymogami etyeznymi, standardami zawodowymi oraz obowiazunjacymi
przepisami prawa i wymogami regulacyjnymi.

Przestrzegamy  wymogow — niegalefnosci i inoech  wymogdéw  etyemmych
Misdmynarodoweso Fodeksn Ebki  Zawodowych  Esiegowwch (w tym
Misdmmaredowwvch  Standardow — MNiezalefmofci) —wyvdaneso  przez Rade
Miedomaredowvch Standardow Etyczonych dla Esiegowwch i promyjetero uchwala
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z mslngi atestacyjnel dajacei
racjonalna pevwnosc dotyezace] zeodnoscl metod 1 zasad wyceny aldywow
Funduszu Allianz Specjalistyezny Fundnsz Inwestyeyiny Otwarty Duzvch
Spolek opisanych w prospekeie informacyjnym z przepisami dotvezacymi
rachunkowesci funduszy inwestyeyjnych, oraz zgodnosci 1 kompletnosci
tych zasad z przyjeta przez Fundunsz polityka inwestyoyina mwany dalej
<Oswiadezeniem™ (cd.)

Erajowej Rady Bieglych Rewidentow, ktory jest oparty na podstawowwch zaszadach
uczciwosei, obiektywizmu, zawodowych kompetencii i nalefytej starannosci, poufnosci
i profesjonalneso postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac oraz ograniczenia naszych procedur

Zaplanowane i przeprowadzone przez nas procedury mialy ma celn uzvekanie
racjonalnej pewnosc, fe zasady wveeny aktywow Fundusza zawarte w Prospekcie sa,
we wsrystkich istotmych aspektach, kompletne i zgodne z kryteriami opisanymi w
akapicie Opis preedmiotu zlecenia | majgee zastosowanie kryferia,

Wasza praca polegala w szczegolnosci na:

s Zapoznaniu sie £ opisem zasad rachunkowosci zawartych w Prospekcie;

s Zapoznanin sie ze statutem Funduszn;

« Zapommanin sie z kategoriami lokat, w kitore dokomyvwane sa imwestvoje
przewidzianymi w statncie Fundusm i Prospekcie;

s Sprawdzeniu zzodnosei metod i zasad wyceny aktvwow Funduszn zawartych w
Prospekcie z Przepisami dotvezacymi rachunkowosci funduaszy inwestyevjnych;

s Sprawdzemiu, czy zawarte w Prospekcie metodv 1 zasadv wyceny akbywow
obejmuja wszvstkie przewidziane w Polityee inwestyoyjnej kategorie lokat
Funduszzm,

Wniosek

WNaszym zdamem na podstawie przeprowadzonych przez mas prac atestacyjmych,
metody i zasady wyceny altywow Fundusru zawarte w Prospekeie sa zgodne, we
wezystlkich istotnych aspektach, z Przepizami dotyezacymi rachunkowedei funduoszy
inwestycyjoych, oraz, sa zgodne i kompletne, we wszystkich istotnych aspeltach, z
Polityka inwestycyjna Funduszu,

Ograniczenie zastosowania

Winiejszy raport zostal sporzadzony przez PricewaterhouseCoopers Polska spolka z
ograniczong odpowiedzialnoscia Audyt sp. k. dla Zarzadu Towarzvstwa i jest
prremaczony wylacznie w celn opisanym w akapicie Opis preedmiotu zlecenia i majace
zastosowanie kryteria. Nie mogna go wykorzystywac w fadoym inoym celu,
PricewaterhouseCoopers Polska spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia Andyt sp. k.
nie preyjmuje w zwiazku z tym raportem zadnej odpowiedzialnosci wyndkajacej z relacji
umownych i pozanmownych (w tym z tytaln zaniedbania) w odniesienin do podmiotow
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Raport niezaleZmego biegleso rewidenta z unslugi atestacyine] dajacej
racjonalng pevwnosc dotyezacej zgodnosci metod i zasad wyeceny aldywow
Funduszn Allianz Specjalistyezny Funduosz Inwestyveyjny Otwarty Duzych
Spolek opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotvezacymi
rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych, oraz zgodnosci 1 kompletnosci
tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestyveyina zwany dalej
WOswiadczeniem”™ (cd.)

innych nif Towarzystwo. PowyEsze nie zwalnia nas ¢ odpowiedzialnosci w svinacjach,
w ktarych takie zwolnienie jest wylaczone z mocy prawa.

Dzialajacy w imienin PricewaterhouseCoopers Polska spolka z ograniczoma
odpowiedzialnoscia Audvt sp. k., spolki wpisanesj na liste firm audytorskich pod
DUMETem 1.44:

Fodpts |est prawidiowy

Darta: E{Iﬂﬁsﬁ T mEnTu wock
Tomasz Drzewiecki
Biegly rewident

Wumer ewidencyjoy 13468

Warszawd, 31 maja 2023 L.

29



1.15.

a.

Informacja o zasadach i trybie dziatania Zgromadzenia Uczestnikow

Sposob zwotywania Zgromadzenia Uczestnikéw

1.

2.

W przypadkach przewidzianych w Statucie w Funduszu moze zosta¢ zwotane
Zgromadzenie Uczestnikow.

Zgromadzenie Uczestnikdw odbywa sie w miejscu siedziby Funduszu albo w
innym miejscu w Warszawie okres$lonym przez Towarzystwo w ogtoszeniu o
zwofaniu Zgromadzenia.

Zgromadzenie Uczestnikdw zwotuje Towarzystwo, zawiadamiajgc o tym
kazdego Uczestnika wpisanego do Rejestru Uczestnikow Funduszu wediug
stanu na dzien roboczy poprzedzajgcy dzieh sporzadzenia zawiadomien,
indywidualnie przesytkg polecong lub na Trwatym nosniku informacji, co
namniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia. Przed
przekazaniem zawiadomien o zwotaniu Zgromadzenia Towarzystwo
zamieszcza ogtoszenie o zwofaniu Zgromadzenia na stronach internetowych
www.allianz.pl/tfi .

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow

1.

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw sg Uczestnicy wpisani do
Rejestru Uczestnikdow Funduszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia
roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikéw. Liste
Uczestnikdw uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu sporzgdza Agent
Transferowy.

Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez
petnomocnika. Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie pisemnej pod
rygorem niewaznosci.

Pracownicy oraz cztonkowie organéw Towarzystwa mogg by¢ obecni podczas
obrad Zgromadzenia Uczestnikow.

Za zgodg Zarzadu Towarzystwa podczas Zgromadzenia Uczestnikow mogag
by¢ takze obecne inne osoby.

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy
posiadajgcy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu, wedtug stanu
na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikdw.

Tryb dziatania i podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Uczestnikow

1.

Zgromadzenie Uczestnikéw otwiera oraz prowadzi osoba wyznaczona na
przewodniczgcego przez Zarzad Towarzystwa. Osoba ta w szczegodlnosci:

1) zapewnia prawidtowy przebieg Zgromadzenia Uczestnikow,

2) udziela gtosu,

3) wydaje zarzadzenia porzadkowe,

4)  zarzadza gtosowania, czuwa nad ich prawidtowym przebiegiem oraz
ogfasza ich wyniki,

5) rozstrzyga watpliwosci proceduralne.

Przed podjeciem uchwaly przez Zgromadzenie Uczestnikow Zarzed

Towarzystwa przedstawia Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udziela

Uczestnikom wyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze

zdarzeniem zwigzanych z koniecznoscig zwotania Zgromadzenia Uczestnikow.
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3. Przed podjeciem uchwaly kazdy Uczestnik moze wnioskowa¢ o
przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia przez
Zgromadzenie Uczestnikdéw zgody.

4. Kazda cata Jednostka Uczestnictwaupowaznia Uczestnikado oddania jednego
gtosu.

5. Uchwata o wyrazeniu zgody przez Zgromadzenie Uczestnikbw zapada
wiekszoscig 2/3 gtosdw Uczestnikow obecnych lub reprezentowanych na
Zgromadzeniu Uczestnikow. Uchwaty podejmowane sg w gtosowaniu jawnym.

6. Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikow protokotowane sg przez notariusza.

d. Powiadamianie Uczestnikdw oraz pouczenie o mozliwosci zaskarzenia uchwat
Zgromadzenia Uczestnikow

1. Uchwaly podjete przez Zgromadzenie Uczestnikow bedg publikowane przez
Towarzystwo na stronach internetowych www.allianz.pl/tfi , najpdzniej w
terminie 7 dni od dnia ich powziecia.

2. Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikbw sprzeczne z Ustawg mogg byc
zaskarzone na zasadach okreslonych w Ustawie.

3. Prawo do wniesienia powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaly
Zgromadzenia Uczestnikow wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia
uchwaty.

1.16. Informacje o wysokosci optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Funduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz kosztach
obciazajacych Fundusz.

a) Wskazanie przepisow Statutu, okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokosé,
sposob kalkulacji i naliczenia kosztow obcigzajagcych Fundusz, w tym w
szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwczesniej
moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow.

Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczenia kosztow obcigzajgcych
Fundusz, w tym w szczegdlnoéci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych
najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow okresla art. 27
Statutu Funduszu.

b) Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych (,,WKC") oraz sposobu
jego obliczania.

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi: 0,21%.

Do wskaznika WKC nie zostaty wtgczone prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane
z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela, odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub
kredytow, Swiadczenia wynikajgce z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg
instrumenty pochodne, optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek
Uczestnictwa bezposrednio przez Uczestnika, wartos¢ ustug dodatkowych.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z
dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu za
2022 rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu
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zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku zwyceng
srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne
koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Funduszu.

c) Wskazanie opfat manipulacyjnych z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa oraz innych opfat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika
Funduszu.

Za zbycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu nie jest pobierana optata manipulacyjna.

d) Wskazanie optaty zmiennej, bedgcej czescia Wynagrodzenia za zarzgdzanie
Funduszem, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Funduszu.

Nie dotyczy poniewaz Statut Funduszu nie przewiduje optaty zmiennej, bedacej czescig
Wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem, ktorej wysokosc jest uzalezniona od wynikéw
Funduszu.

e) Wskazanie maksymalnej wysokosci Wynagrodzenia za zarzagdzanie Funduszem.

Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo pobiera z Aktywdéw Funduszu wynagrodzenie stae
(zwane dalej Wynagrodzeniem) w skali roku naliczone od $redniej rocznej Wartosci Aktywow
Netto Funduszu, przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa Funduszu danej kategorii,
maksymalnie do wysokosci:

a. 1,5% Wartosci Aktywow Netto Funduszu —dla Jednostek Uczestnictwakategorii A,

b. 0,75% Wartosci Aktywow Netto Funduszu — dla Jednostek Uczestnictwa kategoril
B.

Na dzien sporzgdzenia aktualizacji Prospektu wysokos¢ wynagrodzenia dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A wynosi 0,18% w skali roku.

f) Wskazanie istniejagcych uméw lub porozumien, na podstawie ktéorych koszty
dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sg rozdzielane miedzy Fundusz,
a Towarzystwo lub inny podmiot.

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie zawarto tego typu umow lub porozumien.

1.17. Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym.

a. Wartosé¢ Aktywow Netto Funduszu na koniec ostatniego roku obrotowego.

32



Warto$¢ Aktywow Netto (w PLN)
Allianz SFIO Duzych Spétek na 31.12.2022 roku
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b. Wielkos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycjiw Jednostki Uczestnictwa Funduszu
za ostatnie 3 lata, przy czym Srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sig,
dzielgc stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywow Netto Funduszu na
Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku
obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktorego jestdokonywane obliczenie przez
3.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Allianz SFIO Duzych Spétek
za ostatnie 3 lata obrotowe na 31.12.2022 roku

0%
3 lata

-0,97%

-2%

C. Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Funduszu, zwanego
dalej ,,wzorcem" (benchmark), okreslonego w Statucie Funduszu lub, jezeli Statut
nie okreslawzorca - okreslonegoprzez Fundusz, a takze informacja o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

Od dnia 1 stycznia 2020 roku do 14 listopada 2023 roku wzorcem stuzgcym do oceny
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu byt modelowy portfel inwestycyjny
sktadajgcy sie w 90 proc. z czesci, ktérej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang indeksu
WIG 30 Total Returni w 10 proc. z cze$ci, ktorej wartos¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang
indeksu FTSE PLN 3 Month Eurodeposit Local Currency.
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Od dnia 15 listopada 2023 roku wzorcem stuzgcym do oceny inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu jest modelowy portfel inwestycyjny sktadajgcy sie w 90 proc. z
czesci, ktérej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang indeksu WIG 30 Total Returni w 10
proc. z czesci, ktérej warto$¢ zmienia sie zgodnie ze zmiang indeksu WIRON 3M.

d. Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego przez Fundusz wzorca,
odpowiednio dla okreséw, o ktéorych mowa w lit. b).

Srednia stopa zwrotu z przyjetego przez Allianz SFIO Duzych Spétek
wzorca (benchmarku)
za ostatnie 3 lata obrotowe na 31.12.2022 roku

2%

’ _

e -1,23%

e. Zastrzezenie, ze indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest
uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych przez Towarzystwo opfat
manipulacyjnych oraz ze wyniki historyczne nie gwarantujg uzyskania podobnych
w przysziosci.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki
Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz wysokosci pobranych
przez Towarzystwo optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg
uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.

1.18. Informacja o utworzeniu rady inwestoréw.
Fundusz nie tworzy rady inwestorow.
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ROZDZIAL IV
DANE O DEPOZYTARIUSZU

1)
2)
3)

4)
5)

6)

7

8)

9)

10)

11)

12)

1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza, wraz 2z numerami
telekomunikacyjnymi.

Firma: Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna

siedziba: Warszawa

adres: ul. Zubra 1, 01-066 Warszawa

numery telefoniczne: tel.: (0 22) 656 10 10, faks: (0 22) 534 38 23,
strona internetowa: www.pekao.com.pl

e-mail: info@pekao.com.pl

2. Zakres obowigzkoéw Depozytariusza.

Do obowigzkoéw Depozytariusza wobec Funduszu nalezy:
przechowywanie Aktywow Funduszu,
prowadzenie rejestru wszystkich Aktywdéw Funduszu ,

zapewnienie aby srodki pieniezne Funduszu byty przechowywane na rachunkach
pienieznych i rachunkach bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do
prowadzenia takich rachunkoéw zgodnie z przepisami prawa polskiego lub spetniajgce w
tym zakresie wymagania okreslone w prawie wspolnotowym lub réwnowazne tym
wymaganiom;

zapewnienie monitorowania przeptywu srodkéw pienieznych Funduszu,

zapewnienie aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwaodbywato sie zgodnie
z przepisami prawa i Statutem,

zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych Aktywéw Funduszu nastepowato bez
nieuzasadnionego opodznienia oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania umow z
Uczestnikami Funduszu,

zapewnienie, aby Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu na Jednostke Uczestnictwa byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i
Statutem,

zapewnienie, aby dochody Funduszu byly wykorzystywane w sposéb zgodny z
przepisami prawa i ze Statutem,

wykonywanie polecen Funduszu, chyba ze sg sprzeczne z przepisami prawa lub
Statutem,

weryfikowanie zgodnos$ci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujgcymi
dziatalno$¢ funduszy inwestycyjnych lub ze Statutem w zakresie innym niz wynikajacy z
pkt 5-8.

dokonanie likwidacji Funduszu w przypadkach przewidzianych przepisami prawa i
Statutu,

wykonywanie innych obowigzkéw przewidzianych przepisami prawa.
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b.  Obowigzki Depozytariusza wobec Uczestnikow Funduszu.

Depozytariusz jest zobowigzany niezwtocznie zawiadamia¢ Komisje o fakcie dziatania
Funduszu z naruszeniemprawa, Statutu lub gdy nienalezycie uwzgledniainteres Uczestnikow
Funduszu. W przypadku likwidacji Funduszu Depozytariusz jest likwidatorem Funduszu,
chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

Zgodnie z Ustawg, Depozytariusz jest zobowigzany do dziatania w interesie Uczestnikow,
niezaleznie od Towarzystwa.

Depozytariusz zobowigzany jest do wystepowania w imieniu Uczestnikdw z powddztwem
przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania funduszem i jego reprezentaciji.

Depozytariusz wytacza powddztwo na wniosek Uczestnika lub Uczestnikow.

W przypadku, gdy zwnioskiemo wytoczenie powodztwawystgpito kilku Uczestnikow a szkoda
kazdego z Uczestnikdow spowodowanajest niewykonaniemIub nienalezytymwykonaniemtych
samych obowigzkéw Towarzystwa i w ocenie Depozytariusza zasadne jest wytoczenie
powdodztwatakze w imieniu innych Uczestnikow, Depozytariusz ogtaszazgodnie z okreslonym
w statucie Funduszu sposobem podawania informacji do publicznej wiadomosci oraz na
swojej stronie internetowej o zamiarze wytoczenia powddztwa, oraz o mozliwosci zgtaszania
przez Uczestnikdw Depozytariuszowi wnioskow o wytoczenie takiego powodztwa w terminie
2 miesiecy od dnia ogtoszenia.

W przypadku, gdy Depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczenia powddztwa, jest
obowigzany zawiadomi¢ o tym Uczestnika, nie pdzniej niz w terminie trzech tygodni od dnia
ztozenia wniosku przez Uczestnika.

Koszty procesu ponosi Uczestnik, z wyjgtkiem kosztow zastepstwa procesowego Uczestnika,
ktére w przypadku przegrania procesu ponosi Depozytariusz.

Depozytariusz wystepujgc z powodztwem przeciwko Towarzystwu jest uprawniony do
korzystania z ustug prawnych swiadczonych przez zewnetrzne kancelarie prawne.

c. Zasadyi zakres zawierania z Depozytariuszem umow, ktérych przedmiotem sg lokaty,
0 ktorych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1Ustawy oraz umow, o ktérych mowa w art. 107
ust. 2 pkt 3 Ustawy

W celu zapewnienia biezacych rozliczen Funduszu wynikajgcych z transakcji zbycia i
odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz rozliczeh z tytutu zawartych umow dotyczgcych
kupna lub sprzedazy skfadnikow lokat Funduszu, Fundusz moze, wylgcznie w ramach
realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, w zgodzie z przyjetg politykg inwestycyjng oraz
interesem Uczestnikdw Funduszu, zawiera¢ z Depozytariuszem, na warunkach rynkowych,
umowy:

- rachunkow lokat terminowych na okresy nie dtuzsze niz 7 dni,

- rachunkoéw pienieznych, tj. rachunkéw bankowych rozliczeniowych, w tym biezacych i
pomocniczych, w postaci rachunkéw naby¢, odkupien, podstawowych oraz
wydzielonego rachunku, na ktéory dokonywane sg wptaty w ramach
wyspecjalizowanych programow inwestowania,

- kredytu lub pozyczki pienieznej,
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- transakcji wymiany walut spotiforward, w przypadku jezeli dokonanie takiej transakciji
z innym podmiotem spowoduje opdznienie lub uniemozliwi dokonanie transakcji
dotyczacej lokat Funduszu lub catkowity koszt zawarcia takiej transakcji z innym
podmiotem jest wyzszy,

- pozyczek papieréw wartosciowych.

Fundusz dokonuje lokat oraz zawiera umowy, o ktérych mowa powyzejtylko w sytuacji gdy
zawarcia umowy lub dokonania lokaty wymaga interes Uczestnikow Funduszu, a dokonanie
lokaty lub zawarcie umowy nie spowoduje wystgpienia konfliktéw intereséw.

3. Opis konfliktéow intereséw, ktére moga powstaé w zwigzku z
wykonywaniem funkcji Depozytariusza Funduszu oraz inng dziatalnoscia
Depozytariusza.

Depozytariusz nalezy do miedzynarodowej grupy kapitatowej Swiadczac ustugi finansowe na
rzecz szerokiej grupy klientow, ktére moga potencjalnie powodowac¢ powstanie konfliktu
interesow. Konflikty intereséw mogg powstaé w zwigzku ze sSwiadczeniem ustug przez
Depozytariuszalub podmiot nalezgcy do grupy kapitatowejna podstawie umowy lub przepiséw
prawa.

Wykonujgc funkcje Depozytariusza Funduszu, Depozytariusz zidentyfikowat nastepujace
sytuacje mogace generowacé wystgpienie konfliktu interesow:

1. Obowigzek wystgpienia w imieniu uczestnikbw Funduszu z powéddztwem
przeciwko Towarzystwu
Depozytariusz jest obowigzany do wystepowania w imieniu Uczestnikdw z
powddztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem
lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzagdzania Funduszemijego
reprezentacji.

2. Dystrybucja jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
Depozytariusz ze wzgledu na prowadzong dziatalno$¢ bankowg moze $wiadczy¢
ustugi polegajgce na posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa
czy tez certyfikatdw inwestycyjnych emitowanych przez fundusze inwestycyjne.
Swiadczenie przedmiotowej ustugi jest prowadzone na podstawie odpowiednich uméw
dystrybucyjnych zawieranych przez Depozytariusza z tymi funduszami.

4. Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81i Ustawy, ktéremu
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosciw zakresie zwigzanym
z realizacja funkcji przechowywania Aktywéw Funduszu.

a) firme (nazwe), siedzibe i adres podmiotu

Depozytariusz w drodze umowy zawartej w formie pisemnej powierzyt
wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkdj
przechowywania aktywow funduszu nastepujgcym podmiotom:

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia a.s.,

37



Zeletavska 1525/1, 140 92
Praha 4 — Michle

UniCredit Bank (dawniej Unicredit Bank TIRIAC)
1F Expozitiei Blvd.

RO-012101,

Bucharest 1, Romania

The Bank of New York Mellon SA/NV,
46 Rue Montoyerstraat,
B-1000 Brussels, Belgium

UniCredit Bank Austria AG,
Rothschildplatz 1,
1020 Vienna, Austria

UniCredit Bank Hungary Zrt.,
1054 Budapest,

Szabadséag tér 5-6

Hungary

Clearstream Banking S.A.,
42, avenue John F Kennedy,
L-1855 Luxembourg

b) zakres ustug swiadczonych na rzecz Funduszu:

Przechowywanie aktywow we wskazanych powyzej instytucjach polega na
odpowiedniej ewidencji zdematerializowanych papieréw wartosciowych,
ujawnianiu stanu ich posiadania, dokonywaniu rozrachunku transakcji na tych
papierach wartosciowych, zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa oraz
regulaminami tych instytucji oraz obstudze czynnosci zwigzanych z
wykonywaniem praw korporacyjnych, w tym wyptat pozytkéw, czynnosci
dotyczacych posiadanych papieréw wartosciowych, realizacja wnioskéw o
zwrot nadptaconego podatku.

Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81j Ustawy, przekazano
wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji
przechowywania Aktywow Funduszu.

a) firme (nazwe), siedzibe i adres podmiotu,
The Bank of New York Mellon SA/NV,

46 Rue Montoyerstraat,
B-1000 Brussels, Belgium

b) zakres ustug swiadczonych na rzecz Funduszu:

Przechowywanie aktywow we wskazanych powyzej instytucjach polega na
odpowiedniej ewidencji zdematerializowanych papierow warto$ciowych,
ujawnianiu stanu ich posiadania, dokonywaniu rozrachunku transakcji na tych
papierach warto$ciowych, zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa oraz
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regulaminami tych instytucji oraz obstudze czynnosci zwigzanych z
wykonywaniem praw korporacyjnych, w tym wyptat pozytkdw, czynnosci
dotyczacych posiadanych papieréw warto$ciowych, realizacja wnioskéw o
zwrot nadptaconego podatku.

6. Opis konfliktéw interesow, ktére moga powsta¢ w wyniku powierzenia lub
przekazania czynnosciDepozytariuszapodmiotom, o ktérych mowaw art.
81i oraz art. 81j ustawy.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Depozytariusz nie zidentyfikowat faktycznych bgdz
potencjalnych konfliktéw interesoéw, ktére mogtyby wynikngé z przekazania czynnosci
Depozytariusza innemu podmiotowi.

7. Informacja, ze powierzenie lub przekazanie czynnosci jest wymagane z
uwagi na wymogi okreslone w prawie panstwa trzeciego, okolicznosci
uzasadniajgce powierzenie lub przekazanie czynnosci oraz opis ryzyk
wigzacych sie z takim powierzeniem lub przekazaniem czynnosci - w
przypadku, o ktérym mowa w art. 81i ust. 3 Ustawy.

Nie dotyczy.

8. Zakres i zasady odpowiedzialnosci Depozytariusza oraz podmiotéw, o
ktéorych mowa w art. 81i oraz art. 81j ustawy, za szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw okreslonych
w art. 72 ust. 1i art. 72a Ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji
Depozytariusza funduszu inwestycyjnego.

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonywaniem obowigzkow okreslonych w Ustawie oraz w umowie o wykonywanie funkdji
depozytariusza.

Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate instrumentéw finansowych,
stanowigcych papiery wartosciowe, ktdre sg zapisane na rachunkach papierow wartosciowych
prowadzonych przez Depozytariusza, a takze za utrate instrumentow finansowych, ktére nie
mogg by¢ zapisane na rachunku papieréw wartosciowych i sg przechowywane przez
Depozytariusza.

W przypadku utraty instrumentéw finansowych, o ktérych mowa wyzej Depozytariusz zwraca
Funduszowi taki sam instrument lub aktywo albo kwote odpowiadajgcg biezgcej wartosci
takiego instrumentu lub aktywa.

Podmiot trzeci, o ktérymmowa w art. 81i Ustawy odpowiada wobec Depozytariuszaza szkody
spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem obowigzkéw okreslonych w
Umowie zawartej pomiedzy Depozytariuszem i tym podmiotem.

Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate przez podmiot, ktdremu powierzyt
wykonywanie czynnosci na podstawie umowy, o ktorej mowa w art. 81i ust. 1 Ustawy,
instrumentéw finansowych stanowigcych Aktywa Funduszu.
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Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, ze utrata instrumentu
finansowego lub aktywa Funduszu nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych.

Depozytariusz moze uwolnic sie od odpowiedzialnosciz tytutu utraty Aktywdw, o ktérych mowa
w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy przechowywanych przez podmiotowi przechowujacy, jezeli
spetnione zostang warunki, o ktérych mowa w art. 81l ust. 1 Ustawy oraz art. 102
Rozporzadzenia 231/2013.

Jezelizajdzie koniecznos¢ powierzeniaprzez Depozytariusza Aktywow, o ktérych mowa w art.
72b ust. 112 Ustawy podmiotowi przechowujgcemu w sytuacji, o ktérej mowaw art. 81i ust. 3
Ustawy, Depozytariusz bedzie mogt zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci za utrate tych Aktywow
przez taki podmiot przechowujacy, z zastrzezeniem warunkow przewidzianych w art. 811 ust.
2 Ustawy.

Uczestnicy mogg dochodzi¢ roszczen od Depozytariusza bezposrednio lub po udzieleniu
Towarzystwu petnomocnictwa za jego posrednictwem.

Depozytariusz nie powierzyt podmiotom trzecim wykonywanie czynnosci okreslonych w art.
72a Ustawy.
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ROZDZIAL V
DANE O PODMIOTACH OBSLUGUJACYCH FUNDUSZ

1. Dane o podmiocie prowadzagcym Rejestr Uczestnikow Funduszu (Agent

Transferowy).
Firma: Allianz  Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Duzych Spotek
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Inflancka 4B, 00-189 Warszawa
Telefon: 22 567 48 75

2. Dane o podmiotach, ktére posredniczag w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa.

Firma: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Inflancka 4B, 00-189 Warszawa

Telefon: 22 567 48 75

Zakres swiadczonych ustug - do zadahn Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska
SA w zakresie dystrybucji Jednostek Uczestnictwa nalezy:

1) przyjmowanie zlecen nabywania, odkupywania i konwersji Jednostek Uczestnictwa w
Funduszu,

2) przyjmowanie od Uczestnikbw Funduszu innych oswiadczen woli zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu,

3) reklama i promocja Funduszu.

3. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecilo zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym Funduszu.

Nie dotyczy, Towarzystwo nie zlecito zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu.

4. Dane o podmiotach swiadczacych ustugi polegajgce na doradztwie w zakresie
obrotu papierami wartosciowymi.

Na dzien sporzgdzenia Prospektu Fundusz nie korzysta z ustug polegajgcych na doradztwie
w zakresie obrotu papierami warto$ciowymi.

5.  Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych Funduszu.
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Firma: Pricewaterhousecoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt
sp. k.

Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Polna 11; 00-633 Warszawa

6. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecitlo prowadzenie ksiag
rachunkowych Funduszu.

Nie dotyczy.

7. Dane o podmiotach innych niz Towarzystwo, spétka zarzadzajaca albo
zarzadzajacy z UE, ktérym powierzono czynnosci wyceny Aktywow Funduszu.

Nie dotyczy.
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ROZDZIAL VI
INFORMACJE DODATKOWE

1. Inneinformacje niezbedne inwestorom do wlasciwej oceny ryzyka inwestowania
w Fundusz.

W opinii Towarzystwa na dzien sporzadzenia Prospektu nie wystepujg informacje, inne niz
opisane w Prospekcie, ktére bytyby niezbedne inwestorom do wtasciwej oceny ryzyka
inwestowania w Fundusz. W przypadku pojawienia si¢ takich informacji Fundusz dokona
niezwitocznej aktualizacji Prospektu.

2. Wskazanie miejsc, w ktorych zostanie udostepniony Prospekt, roczne i pétroczne
sprawozdania finansowe Funduszu.

Niniejszy Prospekt, roczne i potroczne sprawozdania finansowe Funduszu zostang
udostepnione w siedzibie Towarzystwa, u podmiotdw posredniczgcych w zbywaniu i
odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz oraz w Internecie na stronie
www.allianz.pl/tfi. Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyska¢ w siedzibie
Towarzystwa, w Internecie na stronie www.allianz.pl/tfi oraz pod numerem infolinii 224 224
224,

3. Wskazanie miejsc, w ktorych mozna uzyskaé¢ dodatkowe informacje o Funduszu.

Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyskac w siedzibie Towarzystwa, w Internecie na
stronie www.allianz.pl/tfi oraz pod numerem infolinii 224 224 224.

4. Informacje wymagane na podstawie art. 14 ust. 1 i 2 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i
ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (dalej
»Rozporzadzenie”)

Na podstawie art. 14 ust. 1 i 2 Rozporzadzenia SFTR przekazuje sie Uczestnikom Funduszu
nastepujace informacje.

1. Dokonujac lokat Aktywéw Fundusz:

a) bedzie stosowat Transakcje Finansowane 2z Uzyciem Papieréw
Wartosciowych (,TFUPW”),

b) nie bedzie stosowat transakcji typu swap przychodu catkowitego.

2. 0goélny opis TFUPW i uzasadnienie ich stosowania
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Fundusz moze dokonywac nastepujgcych TFUPW:

a) transakcje buy-sell back i sell-buy back, ktorych przedmiotem sg papiery
wartosciowe,

b) transakcje repoireverse repo, ktdrych przedmiotemsgpapiery wartosciowe.

Transakcja zwrotna kupno - sprzedaz ,buy - sell back” lub transakcja zwrotna
sprzedaz - kupno ,sell - buy back” oznacza transakcje, w ktorej Fundusz kupuje
lub sprzedaje papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa do papieréw
wartosciowych, zgadzajgc sie, odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papierow
wartosciowych lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okreslonej
cenie i przysztym terminie; dla Funduszu kupujgcego papiery wartosciowe lub
gwarantowane prawa transakcja taka stanowi transakcje zwrotngkupno-sprzedaz,
natomiast dla Funduszu sprzedajgcego takie papiery lub prawa stanowi ona
transakcje zwrotng sprzedaz-kupno, przy czym taka transakcja zwrotna kupno-
sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana umowg transakcji repo, to jest
umowa z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowa transakcji reverse repo,
to jest umowg z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcje
regulowang umowa, poprzez ktérg Fundusz przenosi na drugg strone papiery
wartosciowe lub gwarantowane prawa do papierow wartosciowych, gdy gwarancii
takiej udzielita uznana gietda posiadajgca prawo do tych papierow, przy czym
umowa nie zezwala Funduszowi na przeniesienie ani zastaw danego papieru
wartosciowego na rzecz wiecej niz jednego kontrahenta jednoczesnie, a
warunkiem transakciji jest zobowigzanie do odkupu tych papieréow lub zaste pczych
papieréw wartosciowych, o tych samych cechach, po okreslonejcenie w przysziym
terminie, ktéry zostat ustalony lub zostanie ustalony przez strone przenoszacg; dla
Funduszu sprzedajgcego papiery wartosciowe transakcja ta stanowi umowe z
udzielonym przyrzeczeniem odkupu — transakcja repo, natomiast dla Funduszu
kupujacego papiery stanowi ona umowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu —
transakcja reverse repo.

Celem zawierania TFUPW jest realizacja celu inwestycyjnego Funduszu
okreslonego w Statucie, w szczegolnosci zawieranie TFUPW ma na celu bardziej
efektywne zarzadzanie Srodkami ptynnymi oraz zwiekszenie stopy zwrotu z
inwestyciji.

Ogdlne dane, ktore nalezy zglasza¢é w odniesieniu do poszczegodinych
rodzajéow TFUPW

a.  Rodzaje aktywow, ktore mogg by¢ przedmiotem tych transakc;ji.
Przedmiotem TFUPW mogg by¢ dtuzne papiery wartosciowe.

b.  Maksymalny odsetek Aktywéw Funduszu, ktdre mogg by¢ przedmiotem tych
transakciji.
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Maksymalny odsetek Aktywow Funduszu, ktdére mogg by¢ przedmiotem
TFUPW wynosi 30% Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

C. Szacowany odsetek zarzgdzanych aktywow, ktére bedg przedmiotem
poszczegolnych rodzajéw tych transakcji.

Towarzystwo szacuje, ze:

a) przedmiotem TFUPW typu transakcje buy-sell back i sell-buy back
bedzie do 30% Wartosci Aktywow Netto Funduszu,

b)  przedmiotem TFUPW typu transakcje repo i reverse repo bedzie do
30% Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu.

Kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia,
minimalny rating kredytowy)

Przy dokonywaniu lokat poprzez zawieranie TFUPW Fundusz bierze sie pod
uwage kryteria doboru lokat wiasciwe dla danego papieru warto$ciowego
bedacego przedmiotem transakcji, ze szczegolnym uwzglednieniem analizy
ptynnosci, jak i kryteria wiasciwe dla oceny kredytowej kontrahenta.

Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW bedg podmioty z siedzibg w
krajach nalezgcych do OECD, w Panstwach Cztonkowskich nienalezgcych do
OECD oraz w Rzeczypospolitej Polskie;.

Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w
odniesieniu do rodzajow aktywow, wystawcy, terminu zapadalnosci,
ptynnosci, a takze zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen

Akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW mogg by¢ $rodki pieniezne oraz diuzne
papiery warto$ciowe, w szczegdlnosci dtuzne papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Diuzne papiery wartosciowe
przyjmowane jako zabezpieczenie TFUPW bedg miaty termin zapadalnosci nie
dtuzszy niz 15 lat.

Nie przewiduje sie szczegotowych zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza
ogolnymi zasadami dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami inwestycyjnymi
przewidzianymi w Statucie.

Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczeni jej
uzasadnienie oraz informacja, czy stosowana jest codzienna wycena wedlug
wartosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajace

Wycena zabezpieczen ustalana jest wedtug wartosci godziwej, ustalanej zgodnie
z zasadami wyceny okreslonymi w Prospekcie, w oparciu o postanowienia uméw
z kontrpartnerami transakcji, jezeli przewidujg one postanowienia szczegotowe.
Fundusz stosuje codzienng aktualizacje wyceny wartosci zabezpieczeh oraz
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depozytéw zabezpieczajgcych. Fundusz stosuje codzienng aktualizacje wyceny
wartosci zabezpieczen oraz depozytow zabezpieczajgcych.

Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW, jak rowniez ryzyk
zwigzanych zzarzgdzaniem zabezpieczeniami,takichjak: ryzyko operacyjne,
ryzyko ptynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko przechowywania i ryzyka
prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajacych z
ponownego wykorzystania tych zabezpieczen

Z TFUPW oraz z zarzgdzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwigzane sg
nastepujgce rodzaje ryzyka:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

ryzyko rynkowe wynikajgce ze zmiennos$ci cen papierow warto$ciowych
wynikajgcych z ogolnych tendencji rynkowych panujgcych w kraju i na
Swiecie. W szczegodlnosci nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig wystgpienia
okresowych spadkow cen papierow wartosciowych, czego nastepstwem
bedzie obnizenie Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke
Uczestnictwa;

ryzyko kredytowe emitentainstrumentu finansowego lub podmiotu, na bazie
ktérego zostat wyemitowany instrument finansowy zwigzane z brakiem
mozliwosci wypetnienia przez niego przyjetych zobowigzan lub zagrozeniem
wystgpienia takiej sytuacji, a takze wynikajgce z pogorszenia sie kondyciji
finansowej emitenta, w tym obnizenia ratingu kredytowego przez uznang
agencje ratingowg, co moze w efekcie prowadzi¢ do spadkéw wartoSci
Jednostki Uczestnictwa Funduszu;

ryzyko operacyjne zwigzane z poniesieniem przez Fundusz straty
wynikajgcej z nieodpowiednich procesow wewnetrznych i nieprawidtowosci
dotyczagcych systeméw Towarzystwa, zasobow ludzkich lub wynikajacej ze
zdarzen zewnetrznych, obejmujgce ryzyko prawne i dokumentacyjne oraz
ryzyko wynikajgce ze stosowanych w imieniu Funduszu procedur zawierania
transakciji, rozliczania i wyceny;

ryzyko ptynnosci — wynika z mozliwo$ci wystgpienia sytuacji, w ktérej ze
wzgledu na niskie obroty danym papierem wartosciowym nie jest mozliwe
dokonanie transakcji pakietem tych papierow wartosciowych bez
znaczacego wptywu na jego ceng;

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw — w przypadku zaprzestania
lub ograniczenia dziatalno$ci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza
mogg wystgpi¢ okresowe ograniczenia mozliwosci swobodnego
dysponowania czescig lub catoscig Aktywow Funduszu;

ryzyko prawne — ryzyko to przejawia sie w mozliwosci zmian otoczenia
prawnego, w ktorym dziata Fundusz, na ktére Fundusz nie ma wptywu. W
zwigzku ze zmiennoscig otoczenia prawnego, w tym przepisow
podatkowych, istnieje ryzyko wystgpienia niekorzystnych zmian prawnych
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skutkujgcych pogorszeniem sytuacji Uczestnikbw Funduszu. Dodatkowo
ryzyko prawne wigze sie réwniez z zawieraniem transakcji z podmiotami
dziatajgcymi w obcych jurysdykcjach inaczej okreslajgcych prawa i
obowigzki stron transakcji w zakresie transakcij;

7)  ryzyko wynikajgce z ponownego wykorzystania zabezpieczen — ryzyko to
istnieje, gdy kontrahent Funduszu ponownie uzywa papieréw wartosciowych
stanowigcych zabezpieczenie transakcji i dojdzie do sytuacji, w ktérej
kontrahent nie odzyska tych papierow wartosciowych w terminie
pozwalajgcym mu na wywigzanie sie z obowigzkow wynikajgcych z
transakcji zawartej z Funduszem;

8) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — ponowne wykorzystanie papieréw
wartosciowych przyjetych jako zabezpieczenie transakcji powoduje

zwiekszenie dzwigni finansowej, mechanizm dzwigni finansowej powoduje
zwielokrotnienie zyskow albo strat z transakgciji.

8. Opis zarzadzania ptynnoscia.

Zarzadzanie ptynnoscig realizowane jest poprzez:
a. analize i zarzadzanie pozycjg ptynnosci krétko -, Srednio — i diugoterminowg Funduszu,
b. mierzenie ptynnos$ci dla poszczegdlnych aktywéw Funduszu,
b. analize struktury portfela Funduszu pod wzgledem ryzyka ptynnosci Funduszu,

c. analize wptywu kazdej decyzji inwestycyjnej dotyczgcejaktywow Funduszu na ptynnosé
Funduszu,

d. zarzadzanie i prognozowanie spodziewanych wptywéw do Funduszu i wyptywéw z
Funduszu srodkéw pienieznych,
e. analize warunkéw rynkowych i ich wptywu na pozycje ptynnosci Funduszu,

f. ustanowienie limitow wewnetrznych, ktére odpowiadajg poziomowi ryzyka ptynnosci
Funduszu.

Ptynno$c¢ instrumentu, zgodnie zwewnetrznymi procedurami okreslana jestjako czas potrzebny
na uptynnienie danej ekspozycji w normalnych warunkach rynkowych. Cyklicznie
przeprowadzane sg testy warunkéw skrajnych z uwzglednieniem scenariuszy dla ryzyka
ptynnosci w tym analiza historycznych maksymalnych wyptywéw srodkéw z funduszy w celu
weryfikacji czy czes¢ aktywow ptynnych jest wystarczajgca do pokrycia nieoczekiwanych
potrzeb ptynnosciowych oraz wrazliwos¢ ceny sprzedazy naryzyko rynkowe w nadzwyczajnych
okolicznosciach.

Czes¢ aktywow, wwysokosciniezbednej do zas pokojenia biezacych zobowigzan, utrzymywana
jest w postaci lokat na rachunkach bankowych w bankach o stabilnej sytuacji finansowe;.

9. Opis sposobu przechowywania aktywoéw podlegajacych TFUPW oraz
otrzymanych zabezpieczen (np. u depozytariusza Funduszu)

Aktywa podlegajgce TFUPW przechowywane sg przez Depozytariusza.
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10. Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych
ponownego wykorzystania zabezpieczen

Z zastrzezeniem postanowien Rozporzadzenia SFTR oraz przepiséw prawa
ograniczajgcych wysoko$¢ dzwigni finansowej Funduszu, nie istniejg prawne
ograniczenia dotyczagce ponownego wykorzystania zabezpieczen. Umowy,
ktérych strong jest Fundusz, nie zawierajg postanowien, ktore ograniczatyby
ponowne wykorzystanie zabezpieczen.

11. Zasady dotyczace podzialu zyskéw z TFUPW: opis tego, jaki odsetek
dochodéw generowanych przez TFUPW jest przekazywany do Funduszu, a
takze opis kosztow i optat przypisanych Towarzystwu lub stronom trzecim
(np. tzw. ,,agent lender”), wraz ze wskazaniem czy s g to jednostki powigzane
z Towarzystwem

Catos¢ dochoddéw generowanych z TFUPW jest przekazywana do Funduszu.

Koszty lub optaty zwigzane z TFUPW, w szczegolnosci prowizje i optaty bankowe
oraz prowizje i optaty transakcyjne, sg pokrywane przez Fundusz bezposrednio.

Na podstawie art. 6 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych
ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych, Towarzystwo
przekazuje nastepujace informacje:

5.1. Oswiadczenie w zwigzku z Artykutem 3: Przejrzystos¢ strategii
dotyczacych ryzyka dla zrownowazonego rozwoju

Na podstawie art. 3 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze
zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych stanowigcy, iz Uczestnicy rynku
finansowego publikujg informacje na temat swoich strategii dotyczgcych wprowadzania do
dziatalnosci ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych, TFI Allianz Polska S.A. ponizej przedstawia przedmiotowa strategie.

Definicje:

,ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju” oznacza sytuacje lub warunki srodowiskowe,
spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére — jezeli wystgpig — mogtyby mieé,
rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji

,czynniki zrbwnowazonego rozwoju” oznaczajg kwestie srodowiskowe, spotecznei

pracownicze, kwestie dotyczgce poszanowania praw cziowieka oraz przeciwdziatania
korupcji i przekupstwu.
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Strategia dotyczaca wprowadzania do dziatalnosci ryzyk dla zréwnowazonego
rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych

Przez ,ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju” rozumiemy sytuacje lub warunki
srodowiskowe, ktore — jezeli wystgpig — mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny
negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji dokonywanych przez TFI Allianz Polska S.A. w
imieniu klientéw. Przyktadami ryzyk dla zrownowazonego rozwoju sg: zmiany klimatu,
kwestie spofeczne, famanie praw cztowieka, korupcja, niewtasciwe traktowanie
pracownikow przez przedsiebiorstwa, w ktorych akcje i obligacje inwestujg klienci TFI
Allianz Polska S.A. za posrednictwem produktéw inwestycyjnych dostarczonych przez TFI
Allianz Polska S.A.

TFI1 Allianz Polska S.A. nalezy do Grupy Allianz, ktéra jest jednym z inicjatoréw ,Net-Zero
Asset Owner Alliance” — wspieranego przez ONZ sojuszu na rzecz ograniczenia emisji
gazéw cieplarnianych. Grupa Allianz angazuje sie w inicjatywy, ktére majg na celu
uwzglednienie w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych czynnikéw:
Ssrodowiskowych, spotecznych i nadzorczych (ESG).

Przy podejmowaniu decyzji dotyczacych tworzenianowych produktéw inwestycyjnych, TFI
Allianz Polska S.A. zamierza uwzgledniaéryzykadla zrbwnowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Jesli, w opinii TFI Allianz Polska S.A,
uwzglednienie ryzyk dla zrownowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych mogtoby, w przypadku danego produktu, zauwazalnie ograniczy¢ ryzyko
wystgpienia zdarzenia majgcego istotny negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji, TFI
Allianz Polska S.A. wigczy te ryzyka do procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Wiaczenie bedzie polegato m.in. na ograniczeniu mozliwosci inwestowania w papiery
wartosciowe, ktérych cena mogtaby istotnie spas¢ w przypadku materializacji ryzyka
Zwigzanego ze zrownowazonym rozwojem, a prawdopodobienstwo materializacji ryzyka
bytoby wyZsze niz przecietnie dla podobnych papieréw wartosciowych.

W przypadku istniejgcych produktow inwestycyjnych, TFI Allianz Polska S.A. zamierza
uwzglednia¢ ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych, jezeli uwzglednienie ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych mogtoby, w przypadku danego produkiu,
zauwazalnie ograniczyc¢ ryzyko wystgpienia zdarzenia majgcego istotny negatywny wptyw
na warto$¢ inwestycji, a jednoczesnie wigczenie tych ryzyk do procesu podejmowania
decyzji inwestycyjnych nie bytoby sprzeczne z ustaleniami z dotychczasowymi klientami,
nie naruszytoby zobowigzan, ktére TFI Allianz Polska S.A. ma wobec dotychczasowych
klientéw, i nie zagrozitoby wypetnieniu obowigzku powierniczego wobec dotychczasowych
klientow. W przypadku funduszy, ktérych polityka inwestycyjna polega na lokowaniu w
tytuty uczestnictwainnego funduszu inwestycyjnego (,funduszu docelowego”), ryzyka dla
zrownowazonego rozwoju mogg by¢ wprowadzane do dziatalnosci funduszu docelowego
(przez zarzadzajgcego funduszem docelowym). Zarzadzajgc pozostatg czescig portfela
funduszu (inng niz ulokowana w tytulach uczestnictwa funduszu docelowego),
Towarzystwo nie inwestuje w papiery wartosciowe podmiotow wpisanych na prowadzong
przez Towarzystwo Liste Wytgczen. Na Liste Wylgczen wpisywane sg podmioty, ktorych
dziatalnos¢ moze wywieraé niekorzystny wplyw na niektére czynniki zrbwnowazonego
rozwoju.

5.2. Oswiadczenie na podstawie art. 7 ROZPORZADZENIA PARLAMENTU
EUROPEJSKIEGO | RADY (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze
ustug finansowych
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Wprowadzenie

Na podstawie art. 7 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia
27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym
rozwojem

w sektorze ustug finansowych TFI Allianz Polska S.A. informuje, iz niniejszy produkt finansowy
bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikow
zrownowazonego rozwoju. Gtowne niekorzystne skutkidlazrownowazonegorozwoju sgtakimi
skutkami dokonywania inwestycji, ktore negatywnie wptywajg na czynniki zrébwnowazonego
rozwoju (np. prowadzg do niszczenia $rodowiska naturalnego, korupcji czy nieetycznego
traktowania pracownikéw) — nawet jezeli nie wptywajg na wartos¢ inwestycji.

Strategia okreslania, hierarchizacji i pomiaru gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla
zrobwnowazonego rozwoju

TFl Allianz Polska S.A. zarzadzajgc subfunduszami niniejszego produktu okresla i
hierarchizuje gtéwne niekorzystne skutki dla zrbwnowazonego rozwoju biorgc pod uwage
m.in.: mozliwo$¢ zidentyfikowania podmiotow wywierajgcych niekorzystny wptyw na czynniki
zréwnowazonego rozwoju, ograniczong dostepnos¢ danych dotyczacych wielu potencjalnych
niekorzystnych skutkéw dla zrownowazonego rozwoju, wtasng ocene znaczenia danego
potencjalnego niekorzystnego skutku dla zrownowazonego rozwoju, i praktyke uznawania
danego potencjalnego niekorzystnego skutku dla zréwnowazonego rozwoju za jeden z
gtéwnych niekorzystnych skutkow dla zrownowazonego rozwoju.

Opis gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zrownowazonego rozwoju i wszelkich
podjetych
w odniesieniu do nich dziatan

Subfundusze niniejszego produktu finansowego, ktérych polityka inwestycyjna opiera sie na
podejmowaniu aktywnych decyzji przez TFI Allianz Polska S.A., nie dokonujg nowych
inwestycji w akcje i obligacje, jesli — zgodnie z wiedzg TFI| Allianz Polska S.A. — spoitka, ktéra
je wyemitowata, spetnia jeden z nastepujgcych warunkdéw:

e o0sigga przynajmniej 20% przychoddéw z wegla energetycznego (w zwigzku z
dziatalnoscig polegajagcg na wydobyciu wegla lub wytwarzaniu energii),

e 0sigga przynajmniej 20% przychodéw z produkcji jakiejkolwiek broni,

e o0sigga przynajmniej 20% przychodow z produkgcji lub dystrybucji tytoniu lub wyrobéw
tytoniowych,

e o0sigga przynajmniej 20% przychodow z wydobycia ropy lub gazu w spos6b uznawany za
potencjalnie wyjgtkowo szkodliwy (piaski bitumiczne, Arktyka, Antarktyka),

e uczestniczy w produkcji kontrowersyjnych rodzajéw broni (miny lgdowe, amunicja lub
bomby kasetowe, broh chemiczna, bron biologiczna),

e planuje zwigkszenie mocy w wytwarzaniu energii elektrycznej z wegla o 0,3 gigawata lub
wiecej,

e famie zasady okreslone przez pakt ONZ ,United Nations Global Compact”.

Jesli informacje potrzebne do oceny spetnienia powyzszych warunkéw (np. wielkos¢
przychodéw

z wegla energetycznego) nie sg dostepne, TFI Allianz Polska S.A. postuguje sie wiasnymi
szacunkami. Przez przychody rozumie sie przychody grupy kapitatowej, w ktérej dana spotka
jest podmiotem dominujgcym, okreslane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe;j.
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Powyzsza lista moze zmieniaC sie m.in. w zaleznosci od udziatu spétek spetniajgcych
wymienione warunki w indeksach odniesienia (benchmarkach) funduszy. Powodem zmiany
moze by¢ tez dostepnosé danych umozliwiajgcych uwzglednienie kolejnych gtéwnych
niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju.

Polityki dotyczace zaangazowania

Zasady dotyczgce zaangazowania uczestnictwa w walnych zebraniach akcjonariuszy sag
okres$lone przez ,Polityke zaangazowania funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. w spoétki notowane na rynku
regulowanym’”, ktorej tresc jest dostepna na stronie internetowej TF1 Allianz Polska S.A.

Kodeksy odpowiedzialnego prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz standardy w
zakresie due diligence i sprawozdawczosci

TF1 Allianz Polska S.A. jest czescig Grupy Allianz, ktéra angazuje sie w liczne inicjatywy
zorientowane na zrownowazony rozwoj, reprezentujgc w nich takze inne podmioty bedagce
czedcig Grupy. Allianz SE od 2011 roku jest sygnatariuszem Zasad odpowiedzialnego
inwestowania ustalonych przez Organizacje Narodow Zjednoczonych (Principles for
Responsible Investment). Allianz SE od 2002 roku jest sygnatariuszem United Nations Global
Compact, zbioru zasad dotyczgcych m.in. praw cztowieka i zasad pracy. Allianz SE jest tez
jednym z zatozycielii cztonkow Asset Owner Alliance, grupy dazacej do zarzgdzania aktywami
nalezgcymi do swoich czionkéw w taki sposdb, aby do 2050 roku osiggngé neutralnosé w
emisji gazow cieplarnianych.

Informacja o publikowanych od stycznia 2023 r. raportach okresowych

Od stycznia 2023 roku w raportach rocznych funduszu bedzie dostepnainformacjao gtéwnych
niekorzystnych skutkach decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréownowazonego rozwoju.

5.3. Ujawnienia dla subfunduszy niespetniajgcych wymogoéw art. 8 lub 9 SFDR

Inwestycje w ramach Funduszu nie uwzgledniajg unijnych kryteriow dotyczacych
zréwnowazonej sSrodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;j.
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ROZDZIAL VII
ZALACZNIKI

Definicje poje¢ i objasnienia skrotow uzytych w tresci prospektu

Agent Transferowy
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Duzych Spoétek;

Aktywa Funduszu

mienie Funduszu obejmujgce srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu, srodki
pieniezne, Zdematerializowane Papiery Wartosciowe, papiery wartosciowe inne niz
zdematerializowane, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw;

Aktywny Rynek

rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego skfadnika aktywow lub zobowigzania,
odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczac
biezgcych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki
gietdowe, rynki posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg
sie takg czestotliwoscig i wolumenem;

Depozytariusz
Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Zubra 1, 01-066 Warszawa;

Dzien Wyceny

Kazdy dzien, w ktéorym odbywa sie regularna sesja Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie SA;

Fundusz
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Duzych Spétek;

Instrumenty rynku pienieznego

Papiery wartosciowe lub prawa majgtkowe inkorporujgce wytgcznie wierzytelnosci pieniezne:
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a) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od
dnia ich nabycia lub

b) ktdére regularnie podlegajg dostosowaniu do biezgcych warunkéw panujgcych na rynku
pienieznym w okresach nie dtuzszych niz 397 dni, lub

c) ktérych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej,
odpowiada ryzyku instrumentow finansowych, o ktérych mowa w lit. a lub b

- oraz co do ktérych istnieje podaz i popyt umozliwiajgce ich nabywanie i zbywanie w sposob
ciggly na warunkach rynkowych, przy czym przejsciowa utrata ptynnosci przez papier
wartosciowy lub prawo majgtkowe nie powoduje utraty przez ten papier lub prawo statusu
instrumentu rynku pienieznego;

Jednostka Uczestnictwa

Prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto Funduszu; Fundusz zbywa
Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii. llekro¢ w Prospekcie uzywane jest sformutowanie
»~Jednostka Uczestnictwa” lub jej odpowiednik w liczbie mnogiej, bez wskazywania okreslonej
kategorii, to nalezy przez to rozumie¢ Jednostki Uczestnictwa kazdej kategorii;

Komisja
Komisja Nadzoru Finansowego;

Prospekt
Prospekt informacyjny Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Duzych Spofek;

Rejestr Uczestnikow Funduszu

Elektroniczna ewidencja danych dotyczacych Uczestnikéw Funduszu; w ramach Rejestru
Uczestnik moze posiada¢ wiecej niz jedno konto;

Konto

Elektronicznaewidencjadanych dotyczgcych Uczestnikdw Funduszu wyodrebnionaw ramach
Rejestru Uczestnika

Statut

Statut Allianz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Duzych Spotek;

Towarzystwo

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, ktora jest organem Funduszy;

Trwaty nosnik informacji
Kazdy nosnik informacji umozliwiajgcy przechowywanie przez czas niezbedny, wynikajacy z

charakteru informacji oraz celu ich sporzgdzenia lub przekazania, zawartych na nim informaciji
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w sposoOb uniemozliwiajgcy ich zmiane lub pozwalajacy na odtworzenie informacji w wers;ji i
formie, w jakiej zostaty sporzadzone lub przekazane;

Uczestnik Funduszu, Uczestnik

Osoba, ktora za wpflate wniesiong do Funduszu nabyta przynajmniej cze$¢ Jednostki
Uczestnictwa;

Ustawa

Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnychi zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi;

Ustawa o0 obrocie instrumentami finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;

Wartosc¢ Aktywow Netto Funduszu

Catkowita wartos¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o warto$¢ zobowigzan Funduszu w Dniu
Wyceny;

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa

Wartos¢ rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny przypadajgcej na Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii, podzielonej przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa tej
kategorii, ktére w tym dniu sg w posiadaniu Uczestnikéw Funduszu, ustalonej na podstawie
Rejestru Uczestnikow Funduszu;

Zarzgd
Zarzad Towarzystwa.
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