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LIST ZARZADU DO UCZESTNIKOW
Szanowni Panstwo,

Mamy przyjemnos¢ przedstawi¢ Panstwu sprawozdanie finansowe Allianz Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego z wydzielonymi subfunduszami, zarzadzanego przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. za 2019 rok.

Na 31 grudnia 2019 roku w skfad funduszu wchodzity subfundusze:

e Allianz Obligacji Plus

e Allianz Stabilnego Wzrostu

e Allianz Konserwatywny

e Allianz Polskich Obligacji Skarbowych
o Allianz Aktywnej Alokacji

o Allianz Selektywny

e Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek
o Allianz Akcji Globalnych

e Allianz Obligacji Globalnych

e Allianz Surowcéw i Energii

e Allianz Globalny Stabilnego Dochodu

14 stycznia 2019 roku weszta w zycie zmiana nazwy Allianz Lokacyjny, ktéry otrzymat nazwe Allianz
Konserwatywny. 26 stycznia 2019 roku weszty w zycie zmiany polityki inwestycyjnej subfunduszu
Allianz Konserwatywny.

Podsumowanie rynku obligacji w 2019 roku

Rok 2019 byt bardzo dobrym okresem na rynku instrumentéw dtuznych, praktycznie w kazdym jego
segmencie. Pozytywne stopy zwrotu generowaty obligacje uwazane za bezpieczne oraz te
postrzegane, jako bardziej ryzykowne. Gtéwnym powodem byt powrét zbieznosci w polityce
monetarnej czotowych bankdéw centralnych, w obliczu stabngcego wzrostu gospodarczego i obaw o
jego perspektywy, nie wykluczajgc mozliwosci recesji. Najistotniejszymi czynnikami negatywnymi
sprzyjajacymi realizacji tego scenariusza byty niepewnosé geopolityczna zwigzana m.in. z konfliktem
handlowym na linii USA-Chiny oraz Brexitem. Konwergencja polityk pienieznych nastgpita w wyniku
radykalnej zmiany stanowiska amerykanskiego banku centralnego z restrykcyjnego na tagodne.
Zapowiedziano wsparcie dla gospodarki amerykanskiej w razie potrzeby, ktére zmaterializowato sie
poprzez trzykrotne ciecie stop procentowych na przestrzeni trzeciego i czwartego kwartatu oraz
zakonczenie redukcji sumy bilansowej. Dodatkowo, po szoku ptynnosciowym we wrzes$niu, Fed
regularnie wspierat rynek miedzybankowy poprzez operacje repo oraz skup bondw skarbowych, az
do konca roku. Pod koniec pierwszego poétrocza rowniez Europejski Bank Centralny potwierdzit
gotowos¢ do luzowania polityki monetarnej. Nastepnie we wrzesniu dokonat obnizki stopy
depozytowej o 10pb (do -0,50%) i wprowadzit tiering, a w listopadzie wznowit QE. Fala obnizek stép
procentowych przetoczyta sie takze przez Rynki Wschodzace.

Przez wiekszg czesc roku rentownosci obligacji na swiecie spadaty. W konsekwencji znaczgco wzrosta
wartosé obligacji o ujemnej rentownosci. Rentownosci ponizej zera odnotowaty zaréwno obligacje
skarbowe czesci panstw europejskich jak réwniez obligacje korporacyjne o ratingu inwestycyjnym
przedsiebiorstw o najlepszej kondycji finansowej, oraz niektdre obligacje panstw Rynkéw
Wschodzacych denominowane w Euro.

W 2019 r. najwyzisze dwucyfrowe stopy zwrotu odnotowat bardziej ryzykowny segment rynku
instrumentéw dtuznych, tj. obligacje wysokodochodowe oraz obligacje Rynkéw Wschodzacych.
Rentownosci obligacji skarbowych, pomimo wzrostu w czwartym kwartale, zakonczylty rok na
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nizszych poziomach. Dla 10-letnich amerykanskich obligacji skarbowych rok zakonczyt sie na
poziomie blisko 1,92% (w poréwnaniu: 2,72% na koniec 2018 roku). Podobnie w Europie - niemieckie
10-letnie obligacje skarbowe osiggnety historyczne minimum na poziomie -0,64% w sierpniu, a rok
zakonczyty na poziomie blisko -0,19% (w pordéwnaniu: 0,24% na koniec 2018 roku). Najwiekszym
beneficjentem tagodnej polityki ECB oraz pozytywnego sentymentu na rynkach swiatowych byty rynki
dtuzne krajéw peryferyjnych Strefy Euro w szczegdlnosci Grecji.

Bardzo dobry sSwiatowy sentyment na rynku obligacji dopiero w maju przetozyt sie na polskie
instrumenty dtuzne. Pierwsze cztery miesigce roku nie nalezaty do zbyt udanych, gtéwnie na skutek
obaw zwigzanych z zapowiedzianym przed wyborami nowym impulsem fiskalnym, a takze redukcjg
zaangazowania ze strony azjatyckich bankdw centralnych. Na poczatku maja, rentownosci obligacji
10-letnich znalazty sie na poziomie ponad 3%, a nastepnie w sierpniu i wrzesniu spadty i utrzymywaty
sie ponizej 2%, a rok zakonczyly na nieznacznie wyzszym poziomie: 2,12% (w poréwnaniu: z 2,82% na
koniec 2018 roku).

Polski rynek dtugu korporacyjnego byt beneficjentem pozytywnego sentymentu na $wiecie i rdwniez
w Polsce spready zawezity sie. Zainteresowaniem cieszyt sie gtdwnie papiery dtuzne duzych, znanych
emitentdw, o dobrej kondycji finansowej. Mniejsze podmioty miaty problem z pozyskaniem
finansowania w zwigzku z problemami pojedynczych emitentéw obligacji w 2018 roku. Zmiany
regulacji prawnych i luzna polityka bankdéw komercyjnych nie sprzyjaty duzej aktywnosci na rynku
pierwotnym obligacji korporacyjnych.

Podsumowanie wydarzen na rynku akcji w 2019 roku

2019 rok byt udany dla inwestordw na rynkach akcji. Indeksy na rynkach rozwinietych wzrosty dos¢
spektakularnie: MSCI World zyskat 25,19%. Liderami hossy wcigz byty spétki technologiczne: NASDAQ
Composite zakonczyt rok wyzej o 35,23%, gdy szeroki amerykanski indeks, S&P 500, zwyzkowat
28,88%. Gietdy europejskie zachowaty sie podobnie: STOXX Europe 600 zyskat 23,16%. W 2019 roku
inwestorzy w krajach rozwinietych chetnie kupowali akcje, poniewaz mieli wzglednie niewiele
alternatyw — rentownosci obligacji spadty do poziomdéw, ktére przez wielu inwestordw zostaty
uznane za nieatrakcyjne, i kapitat poszukujgcy wyzszych stép zwrotu byt wypychany na rynki akcji.
Czesc inwestorow mogta zosta¢ osmielona réwniez przez banki centralne, wracajace do luzowania
polityki pienieznej, oraz przez dane makroekonomiczne, ktére, choé kiepskie, nie okazaty sie by¢ az
tak ztymi, jak obawiano sie jeszcze na poczatku 2019 roku.

W 2019 roku wzrosty odnotowaty takze ceny akcji w krajach rozwijajacych sie. MSCI Emerging
Markets zwyzkowat 15,42%. Cenom aktywdéw w krajach rozwijajacych sie moze poméc szukanie
rentownosci i stop zwrotu: w otoczeniu, w ktérym na rynkach rozwinietych nieco trudniej jest o
istotny wzrost zyskdéw spotek, kapitat moze byé przenoszony na niektére rynki wschodzace.

W 2019 roku, na tle zaréwno krajéw rozwinietych jak i rozwijajgcych sie, odstawata niestety
warszawska gietda: WIG wzrést jedynie o 0,25%. Cenom polskich akcji zaszkodzity odptywy: z OFE, z
funduszy inwestycyjnych oraz zachowanie inwestoréow zagranicznych dostosowujgcych sie do sktadu
niektérych globalnych indekséw (wiekszy udziat Chin i wtgczenie Arabii Saudyjskiej sprawity, ze udziat
Polski w indeksach zagranicznych spadt).

Podsumowanie wydarzen na rynku surowcéw w 2019 roku

W 2019 roku ceny ropy byty bardzo zmienne. Szybko wzrosty ze wzglednie niskich pozioméw z
przetomu 2018 i 2019 roku. W trakcie roku spadty, by pod koniec roku znowu dynamicznie wzrosngé.
Rosnace gospodarki zwiekszaty popyt; jednoczesnie utrzymywata sie wysoka produkcja ze ztéz
tupkowych. Spadaty natomiast ceny gazu ziemnego: dzieki rozbudowanie infrastruktury wydobywczej
i przesytowe]j podaz gazu wzrosta.

W 2019 roku wzrosty ceny ztota. Powrét do obnizek stép procentowych w Stanach Zjednoczonych
sprawit, ze alternatywny koszt zwigzany z inwestowaniem w ztoto spadt. Ztoto byto takze wspierane
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przez zakupy prowadzone przez niektére banki centralne. W catym roku notowania platyny
zwyzkowaty o ponad 21%, ceny ztota wzrosty o ponad 18%, natomiast notowania srebra zyskaty
niecate 17%.

Metale przemystowe z jednej strony byly pod presjg zwiekszajgcej sie podazy, lecz z drugiej strony
byty wspierane przez wzrost popytu. W 2019 roku najwiekszg zwyzke osiggnety rudy zelaza, palladu i
niklu. Aluminium zakonczyto rok neutralnie, a ceny cynku i ofowiu spadty.

Na rynkach towaréw rolnych w 2019 r. sytuacja byta zréznicowana. Ceny wiele towaréw znajdowaty
sie pod wptywem konfliktu handlowego na linii USA-Chiny. Brak istotnych rezultatéw negocjacji
przyczynit sie do spadku cen m.in. soi, kukurydzy oraz bawetny. Ceny innych towardéw rolnych
wykazywaty duzg zmiennos¢, i pozostawaty pod wptywem transakcji inwestoréw instytucjonalnych.
Przyktadowo, notowania kawy arabica wzrosty, a ceny kawy robusta spadty.

Opisane powyzej czynniki na krajowym oraz zagranicznych rynkach finansowych zawazyly na
wynikach poszczegdlnych subfunduszy Allianz FIO w 2019 roku. Warto$¢ jednostki uczestnictwa
poszczegdlnych subfunduszy ksztattowaty sie nastepujgco:

e Allianz Obligacji Plus +2,66%

e Allianz Stabilnego Wzrostu +2,70%

Allianz Konserwatywny +2,03%

Allianz Polskich Obligacji Skarbowych +2,01%
Allianz Aktywnej Alokacji +1,69%

e Allianz Selektywny -0,83%

e Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek +4,82%
e Allianz Akcji Globalnych +19,97%

e Allianz Obligacji Globalnych +5,86%

e Allianz Surowcéw i Energii +9,76%

e Allianz Globalny Stabilnego Dochodu +8,36%"

Korzystajgc z okazji chcieliby$my Panstwu gorgco podziekowaé za zaufanie, jakim nas obdarzyliscie,
powierzajgc swoje oszczednosci w zarzgdzanie naszemu Towarzystwu. Wyrazajac nadzieje, ze
jestescie Panstwo zadowoleni z uzyskanych przez nas wynikéow inwestycyjnych, zapewniamy, ze
dotozymy wszelkich staran, aby w petni sprosta¢ Panstwa oczekiwaniom w przysztosci.

. Prezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
Robert Horber, . ; :
& TFI Allianz Polska S.A. podpisu elektronicznego
(podpis)
. . Wiceprezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
Stawomir Chwierut . ) :
TFI Allianz Polska S.A. podpisu elektronicznego
(podpis)
Anna Bakata Cztonek Zarzadu Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
2 TFI Allianz Polska S.A. podpisu elektronicznego
(podpis)

Warszawa, dnia 12 marca 2020 roku

! 0 ile nie zaznaczono inaczej, wszystkie stopy zwrotu obliczone na podstawie wartosci jednostek uczestnictwa klasy A z
ostatniego dnia oficjalnej wyceny t.j. 30.12.2019r. i 28.12.2018 r.
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska

Spotka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem zatgczone roczne potgczone
sprawozdanie finansowe (,sprawozdanie
finansowe”) Allianz Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (“Fundusz”), zarzgdzanego przez
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz
Polska Spoétka Akcyjna (,Towarzystwo”):

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majagtkowej i finansowej Funduszu na dzien
31 grudnia 2019 r. oraz jego wyniku
Z operacji za rok obrotowy zakonczony
w tym dniu zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy
z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,Ustawa o rachunkowosci” — tekst jednolity
Dz. U. z2019r., poz. 351, z pézn. zm.)
oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci
Z obowigzujgcymi Fundusz przepisami
prawa oraz jego statutem;

e zostato sporzgdzone na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spdjna z naszym
sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu
Audytu, ktére wydaliSmy z dniem niniejszego
sprawozdania.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego
potagczonego sprawozdania finansowego
Funduszu, ktére zawiera:

e wprowadzenie do potgczonego
sprawozdania finansowego;

e pofgczone zestawienie lokat na dzieh
31 grudnia 2019 r.;

e potgczony bilans na dzien 31 grudnia
2019r.

oraz sporzgdzone za rok obrotowy od
1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.:

potgczony rachunek wyniku z operacji;

potgczone zestawienie zmian w aktywach
netto.

Podstawa opinii

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy
Badania przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow (,KSB”) oraz stosownie do
postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r.

0 biegtych rewidentach, firmach audytorskich

i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych
rewidentach” — Dz. U. z 2019 r., poz. 1421,

z pézn. zm.), a takze Rozporzgdzenia UE nr
537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
szczegotowych wymogoéw dotyczgcych
ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego
(,Rozporzadzenie UE” — Dz. U. UE L158).

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczonq odpowiedzialnosciq Audyt sp.k.,

ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie-z KSB
zostata dalej opisana w sekcji
Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowic podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos$¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Funduszu oraz
Towarzystwa zgodnie z Kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”)
przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych

Rewidentéw oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére majg zastosowanie do
naszego badania sprawozdan finansowych

w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegty rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od Funduszu
oraz Towarzystwa zgodnie z wymogami
niezaleznosci okreslonymi w Ustawie

o0 biegtych rewidentach oraz w
Rozporzadzeniu UE.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

Zaprojektowalismy nasze badanie ustalajgc
istotno$¢ i oceniajac ryzyko istotnego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego.
W szczegoélnosci rozwazyliSmy gdzie Zarzad
Towarzystwa dokonat subiektywnych osgdow;
na przyktad w odniesieniu do znaczacych
szacunkéw ksiegowych, ktére wymagaty
przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystgpienia
przysztych zdarzen, ktére z natury sg
niepewne. OdniesliSmy sie réwniez do ryzyka
obejscia przez Zarzad Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw —
rozwazylismy czy wystgpity dowody na
stronniczos¢ Zarzgdu Towarzystwa, ktéra
stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem.

Istotnos¢

Na zakres naszego badania miat wptyw
przyjety poziom istotnoéci. Badanie
zaprojektowane zostato w celu uzyskania
racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie
finansowe jako catos¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogg
powstaé na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztalcenia sg uwazane za istotne, jezel
mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo
lub tgcznie moglyby wptyna¢ na decyzje
ekonomiczne

uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu
ustalilismy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym
0goIng istotno$¢ w odniesieniu do
sprawozdania finansowego jako catosci. Progi
te, wraz z czynnikami jakosciowymi umozliwity
nam okreslenie zakresu naszego badania oraz
rodzaj, czas i zasieg procedur badania, a takze
ocene wptywu znieksztatcen, zaréwno
indywidualnie, jak i tacznie na sprawozdanie
finansowe jako cato$é.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez
biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu

i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania
znieksztatcen oraz nieskorygowanych
znieksztatcen, jesli wystepuja, na
sprawozdanie finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii biegtego rewidenta.

W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie,
oswiadczenia i stwierdzenia zawarte

w sprawozdaniu biegtego rewidenta z badania
sg wyrazane z uwzglednieniem jako$ciowego

i warto$ciowego poziomu istotnosci ustalonego
zgodnie ze standardami badania i zawodowym

osgdem biegtego rewidenta.
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Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére
wedtug naszego zawodowego osgdu byty

odnieslismy sie w kontekscie naszego badania
sprawozdania finansowego jako catosci oraz

najbardziej znaczace podczas naszego
badania sprawozdania finansowego

za biezgcy okres. Obejmujg one najbardziej
znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego

znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia

spowodowanego oszustwem. Do spraw tych

Kluczowa sprawa badania

przy formutowaniu naszej opinii oraz
podsumowalismy naszg reakcje na te rodzaje
ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznali§my
za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami
ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat
tych spraw.

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Wycena dtuznych papieréw
warto$ciowych nienotowanych na
aktywnym rynku

Kwestia ta byta przedmiotem naszej
szczegolnej uwagi ze wzgledu na fakt,
ze osady zastosowane przez Zarzad
Towarzystwa w kalkulacji wyceny
sktadnikéw lokat nienotowanych na
aktywnym rynku majg istotny wptyw na
sprawozdanie finansowe.

W szczegolnosci dotyczy to oceny
wystgpienia przestanek utraty wartosci
oraz oszacowania wartosci
odzyskiwalnej instrumentéw dtuznych.
Oszacowania wykonywane przez
Zarzad Towarzystwa w tym obszarze
mogg by¢ bardzo ztozone, czesto
wymagajg uwzglednienia danych
nieobserwowalnych na rynku oraz
podjecia decyzji w oparciu

o doswiadczenie i wiedze ekspercka, co
sprawia, ze narazone sg na ryzyko
znieksztatcenia.

Potgczone zestawienie lokat na dzieh
31 grudnia 2019 r. w sprawozdaniu
finansowym zawiera dane odnosnie
wartosci wyceny sktadnikéw lokat
nienotowanych na aktywnym rynku.

UzyskaliSmy zrozumienie Srodowiska kontroli
wewnetrznej w obszarze wyceny sktadnikow lokat
nienotowanych na aktywnym rynku oraz
przeprowadzilismy testy efektywnosci wybranych
kluczowych kontroli.

Ocenilismy czy metody wyceny sktadnikéw lokat
nienotowanych na aktywnym rynku zastosowane przez
Towarzystwo sg zgodne z wymogami Ustawy

0 rachunkowos$ci.

Przeprowadzilismy réwniez procedury weryfikaciji
wartosci wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na
aktywnym rynku. ZastosowaliSmy profesjonalny osad do
wyboru préby lokat nienotowanych na aktywnym rynku
w celu weryfikacji ich wyceny. Podejmujac te decyzje,
wzielismy pod uwage rézne kryteria, miedzy innymi
ryzyko utraty ptynnosci emitentow instrumentow
dtuznych nienotowanych na aktywnym rynku. Dla tak
wybranej proby lokat nienotowanych na aktywnym rynku
przetestowalismy zatozenia przyjete w oszacowaniu
wyceny oraz wysokos$¢ odpiséw aktualizujgcych wartos¢
lokat.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia

rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j
i finansowej i wyniku z operacji Funduszu
zgodnie z przepisami Ustawy

o rachunkowosci, przyjetymi zasadami
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(politykag) rachunkowosci oraz

Z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa i
jego statutem, a takze za kontrole wewnetrzna,
ktérg Zarzad Towarzystwa uwaza za
niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Funduszu do kontynuowania
dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych

Z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie
zasady kontynuaciji dziatalnosci jako podstawy

rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy
Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonac¢
likwidacji Funduszu, albo zaniecha¢
prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci. Cztonkowie Rady
Nadzorczej sg odpowiedzialni za
nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztalcenia mogg powstawaé na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub fgcznie mogtyby wptynagé na
decyzje ekonomiczne uzytkownikéw podjete
na podstawie sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysztej rentownosci Funduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzgd Towarzystwa obecnie
lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

o identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztafcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktére sg
wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wigksze niz
tego wynikajgcego z btedu, poniewaz

oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
fatszerstwa, celowych pominie¢,
wprowadzenia w bigd lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore sg
odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale
nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznos$ci kontroli wewnetrznej
Towarzystwa,

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos¢ szacunkow ksiegowych oraz
powigzanych ujawnieh dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat
odpowiednioéci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci Funduszu jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowodow badania, czy istnieje
istotna niepewnos$¢ zwigzana ze
zdarzeniami lub warunkami, ktére mogg
poddawac w znaczacg watpliwos¢ zdolnose
Funduszu do kontynuaciji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powigzane ujawnienia
w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli
takie ujawnienia sg nieadekwatne,
modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski
sg oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia
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sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze
przyszte zdarzenia lub warunki mogg
spowodowag, ze Fundusz zaprzestanie
kontynuacji dziatalnosci;

e oceniamy ogolng prezentacje, strukture
i zawarto$¢ sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie
finansowe przedstawia bedace ich
podstawg transakcje i zdarzenia w sposéb
zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu
odnosnie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz
znaczacych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosci kontroli wewnetrzne;j,
ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu oswiadczenie, ze
przestrzegaliSmy stosownych wymogow
etycznych dotyczgcych niezaleznosci oraz
komunikujemy wszystkie powigzania i inne

sprawy, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane
za stanowigce zagrozenie dla naszej
niezaleznosci, a tam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o zastosowanych
zabezpieczeniach.

Sposrod spraw komunikowanych Komitetowi
Audytu ustalilismy te sprawy, ktére byly
najbardziej znaczgce podczas badania
sprawozdania finansowego za biezgcy okres
i dlatego uznalismy je za kluczowe sprawy
badania. Opisujemy te sprawy w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze
przepisy prawa lub regulacje zabraniajg
publicznego ujawnienia na ich temat lub gdy,
w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze
kwestia nie powinna by¢ komunikowana

W naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna
bytoby racjonalnie oczekiwac, ze negatywne
konsekwencje przewazytyby korzysci dla
interesu publicznego takiego ujawnienia.

Inne informacje

Inne informacje

Na inne informacje skfada sie list towarzystwa
bedacego organem funduszu, skierowany do
uczestnikow funduszu wymagany § 37 ust. 1
pkt 1 Rozporzagdzenia Ministra Finansow

z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249 poz. 1859),
a takze informacje wymagane art. 13
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego

i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania
oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
(Dz. Urz. UE 23.12.2015 L 337/1) oraz art. 219
ust. 1a Ustawy z dnia 27 maja 2004 r.

o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz. U. z 2020 r. poz. 95, z pdzn. zm.) zwane
dalej “Innymi informacjami”.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
sporzgdzenie Innych informacji zgodnie
Z przepisami prawa.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania
finansowego nie obejmuje Innych informacji.
W zwigzku z badaniem sprawozdania
finansowego naszym obowigzkiem jest
przeczytanie Innych informacji, i czynigc to,
rozwazenie czy sg istotnie niespdjne ze
sprawozdaniem finansowym, z naszg wiedzg
uzyskang w trakcie badania, lub w inny sposéb
wydajg sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli,
na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie Innych informacii,
jestesmy zobowigzani poinformowac o tym

w naszym sprawozdaniu z badania. Nie mamy
nic do przekazania w tym wzgledzie.

Sprawozdanie na temat innych wymogdow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji
ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.
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Naszym obowigzkiem jest poinformowanie

w sprawozdaniu z badania sprawozdania
finansowego, czy Fundusz jest zgodny

Z obowigzujgcymi regulacjami
ostroznosciowymi okreslonymi w odrebnych
przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za
odrebne przepisy rozumiemy Ustawe z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r. poz. 95,

Z pozn. zm.).

Celem badania sprawozdania finansowego nie
jest przedstawienie opinii 0 przestrzeganiu
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych
okreslonych w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie
formutujemy.

W oparciu o wykonang przez nas prace
informujemy, ze nie stwierdziliSmy w okresie
od dnia 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia
2019 r. przypadkéw niezgodnosci Funduszu
Z obowigzujgcymi regulacjami
ostroznosciowymi, okreslonymi w przepisach
wymienionych powyzej, ktére miatyby istotny
wplyw na sprawozdanie finansowe.
Oswiadczenie na temat swiadczenia ustug
niebedacych badaniem sprawozdania
finansowego

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg

i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi

niebedgce badaniem sprawozdan
finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz
Funduszu sg zgodne z prawem i przepisami
obowigzujacymi w Polsce oraz ze nie
Swiadczylismy ustug niebedacych badaniem,
ktére sg zakazane na mocy art. 5 ust.1
Rozporzgdzenia UE oraz art.136 Ustawy

o biegtych rewidentach.

W badanym okresie $wiadczyli§my na rzecz
Funduszu ustuge przegladu sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia 2019 r. do
30 czerwca 2019 r oraz ustuge atestacyjng
dotyczacg zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywow Funduszu opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz
zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta
przez Fundusz politykg inwestycyjna.

Wyboér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani po raz pierwszy do
badania rocznego sprawozdania finansowego
Funduszu uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 30
maja 2018 r. oraz ponownie uchwatg z dnia

5 grudnia 2019 r. Sprawozdanie finansowe
Funduszu badamy nieprzerwanie poczgwszy
od roku obrotowego zakoriczonego 31 grudnia
2018 r., to jest przez 2 kolejne lata.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spétki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego

biegtego rewidenta, jest Tomasz Ortowski.
Signature Not Verified

Dokument podpisany Zez Tomasz Ortowski

Data: 2020.03.18 15:25134 CET
Tomasz Ortowski
Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze 12045

Warszawa, 18 marca 2020 r.
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Potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U.
z 2019 r. poz. 351 z pdin. zm.) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska
Spotka Akcyjna  przedstawia pofaczone sprawozdanie finansowe Allianz  Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, na ktére sktada sie:
1. wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego;
2. potaczone zestawienie lokat wg stanu na dzied 31 grudnia 2019 roku w wartosciach
zagregowanych w poszczegdlnych pozycjach w tabeli gléwnej o wartosci
1378 785 tys. ztotych;
3. potaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 roku, ktéry wykazuje aktywa
netto i kapitaty na sume 1 402 653 tys. ztotych;
4. potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia
2019 roku wykazujacy zysk z operacji w kwocie 33 420 tys. ztotych;
5. potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31
grudnia 2019 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu aktywéw netto w okresie
sprawozdawczym o kwote 133 273 tys. ztotych;

Dane przedstawione w potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu wyrazone zostaty w
tysigcach ztotych.

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

Prezes Zarzadu

. "
obert Horberg TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

Wiceprezes Zarzadu

Stawomir Chwierut o ) 17 Polska S.A.

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Cztonek Zarzadu

Anna Bakata TFI Allianz Polska S.A.

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

Osoba odpowiedzialna za

Katarzyna Witek prowadzenie ksigg rachunkowych

(podpis)

Potgczone sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostato w wersji elektronicznej, podpisy ztozone zostaty
w formie kwalifikowanych podpiséw elektronicznych.

Warszawa, dnia 12 marca 2020 roku
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Potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

WPROWADZENIE
Informacje ogdine

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz” lub ,Allianz FIO”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z pdzn. zm.). Fundusz powstat na podstawie decyzji
Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 7 lutego 2007 roku o numerze DFL/VI/4032-27/7-
1/U/06/07/AZ zezwalajacej na jego utworzenie.

Allianz FIO zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie w dniu 3 lipca 2007 roku pod numerem RFi 304.

Na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujace Subfundusze:
— Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek (data utworzenia: 08.02.2008r.),
— Allianz Selektywny (data utworzenia: 08.02.2008r.),
— Allianz Aktywnej Alokacji (data utworzenia: 03.07.2007r.),
— Allianz Stabilnego Wzrostu (data utworzenia: 03.07.2007r.),
— Allianz Polskich Obligacji Skarbowych (data utworzenia: 03.07.2007r.),
— Allianz Obligacji Plus (data utworzenia: 03.07.2007r.),
— Allianz Konserwatywny (data utworzenia: 03.07.2007r.; do dnia 18.07.2018r. dziatat pod
nazwag Allianz Pieniezny; do dnia 14.01.2019r. dziatat pod nazwa Allianz Lokacyjny),
— Allianz Akgcji Globalnych (data utworzenia: 08.01.2014r.),
— Allianz Obligacji Globalnych (data utworzenia: 08.01.2014r.),
— Allianz Surowcéw i Energii (data utworzenia: 08.01.2014r.; do dnia 30.08.2015r. dziatat
pod nazwa Allianz Energetyczny),
— Allianz Globalny Stabilnego Dochodu (data utworzenia: 14.10.2015r.).
Fundusz i wchodzace w jego sktad Subfundusze utworzone zostaty na czas nieokreslony. Fundusz
nie jest funduszem powigzanym. Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa Subfunduszy
zréznicowane pod wzgledem kategorii. Poszczegdlne kategorie jednostek rdznig sie miedzy sobg
wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszy Allianz Matych i Srednich Spétek, Allianz Selektywny, Allianz
Aktywnej Alokacji, Allianz Stabilnego Wzrostu, Allianz Polskich Obligacji Skarbowych, Allianz
Obligacji Plus, Allianz Akcji Globalnych, Allianz Obligacji Globalnych, Allianz Surowcéw i Energii
oraz Allianz Globalny Stabilnego Dochodu jest wzrost wartosci aktywéw danego Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci jego lokat, natomiast Subfunduszu Allianz Konserwatywny celem
inwestycyjnym jest osigganie przychoddw z lokat netto tego Subfunduszu.

Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Akcji Matych i
Srednich Spdtek poprzez inwestowanie Aktywdw tego Subfunduszu w akcje i obligacje zamienne
matych i $rednich spétek oraz inne instrumenty oparte o akcje tych spétek takie jak prawa do
akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i Instrumenty Pochodne, z
zastrzezeniem, ze ich udziat w Wartosci Aktywéw Netto Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek
bedzie sie zawierat w przedziale od 70% do 100%. W pozostatym zakresie Aktywa Allianz Akgcji
Matych i Srednich Spétek inwestowane sa w instrumenty dtuzne; w tym emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski.
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Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Allianz Selektywny - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Selektywny poprzez
inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu w akcje, obligacje zamienne oraz inne instrumenty
oparte o akcje takie jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i Instrumenty Pochodne, z zastrzezeniem, ze ich udziat w Wartosci Aktywdéw Netto
Allianz Selektywny bedzie sie zawierat w przedziale od 70% do 100%. W pozostatym zakresie
Aktywa Allianz Selektywny inwestowane sg w instrumenty dtuzne; w tym emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Panistwa lub Narodowy Bank Polski.

Allianz Aktywnej Alokacji - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Aktywnej Alokacji poprzez
inwestowanie Aktywéw tego Subfunduszu w akcje, obligacje zamienne oraz inne instrumenty
oparte o akcje takie jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe, obligacje zamienne i Instrumenty Pochodne, z zastrzezeniem, ze ich udziat w
Wartosci Aktywow Netto Allianz Aktywnej Alokacji bedzie sie zawierat w przedziale od 0% do
80%. W pozostatym zakresie Aktywa Allianz Aktywnej Alokacji inwestowane sg w instrumenty
dtuzne; w tym emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski.

Allianz Stabilnego Wzrostu - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Stabilnego Wzrostu
poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu w akcje, obligacje zamienne oraz inne
instrumenty oparte o akcje takie jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe, obligacje zamienne i Instrumenty Pochodne, z zastrzezeniem, ze ich udziat w
Wartosci Aktywdéw Netto Allianz Stabilnego Wzrostu bedzie sie zawierat w przedziale od 0% do
40%. W pozostatym zakresie Aktywa Allianz Stabilnego Wzrostu inwestowane sg w instrumenty
dtuzne; w tym emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski.

Allianz Polskich Obligacji Skarbowych - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Polskich
Obligacji Skarbowych poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu w dtuine papiery
wartosciowe, w tym w szczegdlnosci w obligacje i bony skarbowe oraz Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane przez Skarb Panstwa.

Allianz Obligacji Plus - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Obligacji Plus poprzez
inwestowanie Aktywdéw tego Subfunduszu w instrumenty dtuzne emitowane przez
przedsiebiorstwa oraz emitowane i gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, rzady panstwa cztonkowskich oraz innych panstw nalezacych do OECD, a takze przez inne
podmioty o wysokiej wiarygodnosci.

Allianz Konserwatywny - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Konserwatywny poprzez
inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu przede wszystkim w krétkoterminowe instrumenty
dtuzne, emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, ale takze
w inne instrumenty dtuzne zapewniajgce konkurencyjne oprocentowanie, emitowane przez inne
podmioty o najwyzszej wiarygodnosci.

Allianz Akcji Globalnych - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Akcji Globalnych poprzez
inwestowanie aktywdéw tego Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytutu uczestnictwa instytucji
wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg, ktére inwestujg co najmniej potowe
swoich aktywow w akcje dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w parnstwie innym
niz Rzeczypospolita Polska a takze w obligacje zamienne oraz inne instrumenty oparte o akcje
dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie innym niz Rzeczypospolita Polska.
Ponadto przedmiotem inwestycji Subfunduszu beda papiery wartosciowe w szczegdlnosci akcje,
obligacje zamienne, oraz inne instrumenty oparte o akcje takie jak prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i instrumenty pochodne.

Allianz Obligacji Globalnych - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Obligacji Globalnych
poprzez inwestowanie Aktywéw tego Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytutu uczestnictwa
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instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granica, ktére inwestujg co najmniej
potowe swoich aktywéw w dtuine papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w panstwie innym niz Rzeczypospolita Polska a takze poprzez inwestowanie
Aktywow tego Subfunduszu w papiery wartosciowe, w tym w szczegdlnosci w obligacje i bony
skarbowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez Skarb Panistwa.
Allianz Surowcéw i Energii - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Surowcéw i Energii w
ramach aktywnego zarzadzania poprzez inwestowanie Aktywéw tego Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych,
tytutu uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg, certyfikaty
inwestycyjne oraz papiery wartosciowe emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
typu zamknietego, ktére spetniajg jeden z ponizszych warunkéw:

a) inwestujg swoje aktywa w:

— papiery wartosciowe spétek prowadzacych dziatalno$¢ w zakresie poszukiwania,
wydobywania, przetwarzania lub pozyskiwania surowcow (w tym: ropy naftowej, gazu i
szeroko rozumianej energii) lub,

— papiery wartosciowe spoétek, dla ktérych koszty surowcdédw i energii stanowig znaczng czesé
kosztow produkgcji lub,

— obligacje,

— akcje i obligacje spotek, ktdre sg zwigzane z szerokorozumianym dostarczaniem
technologii;

b) nasladujg indeksy oparte o akcje spotek opisanych w punkcie a) powyzej.

Allianz Globalny Stabilnego Dochodu - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Globalny

Stabilnego Dochodu poprzez inwestowanie Aktywdw tego Subfunduszu w jednostki

uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych, tytutu

uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg, certyfikaty
inwestycyjne oraz papiery wartosciowe emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
typu zamknietego ktdre spetniajg jeden z ponizszych warunkéw:

a) koncentrujg sie na inwestowaniu swoich aktywéw w dtuine papiery wartosciowe
dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym i/lub akcje dopuszczone do obrotu na
rynku zorganizowanym;

b) realizujg polityke absolutnej stopy zwrotu;

c) nasladujg indeksy rynkéw zorganizowanych.

Zgodnie z art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z pdin. zm.) maksymalny poziom
wynagrodzenia za zarzadzanie pobierany w subfunduszach wyodrebnionych w ramach Allianz
Global Investors i PIMCO Funds zaprezentowany zostat w sprawozdaniach jednostkowych.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Rodziny Hiszpaniskich 1 (wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Sad Gospodarczy, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego po numerem KRS 0000176359), zwane
dalej Towarzystwem. Towarzystwo jest spotka prawa polskiego, w ktdrej 100% akcji posiada
Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska Spétka Akcyjna.
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Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku. Dane
poréwnawcze obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku. Dniem
bilansowym jest 31 grudnia 2019 roku.

Zatozenie kontynuowania dziatalnos$ci Funduszu i Subfunduszy

Potagczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzieh sporzadzenia potgczonego sprawozdania
finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w okresie co najmniej 12 miesiecy po
dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Podmiot, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadzita PricewaterhouseCoopers Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z
0.0.) z siedzibg w Warszawie, przy ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, wpisana na liste firm
audytorskich pod numerem 144.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa w poszczegélnych Subfunduszach i cech je
réznicujacych

Na dzien bilansowy w Funduszu znajdowaty sie jednostki uczestnictwa kategorii A, B, C, D oraz
AliA2.
Jednostki uczestnictwa kategorii A1 na dzien bilansowy znajdowaty sie w subfunduszach: Allianz
Obligacji Globalnych, Allianz Obligacji Plus i Allianz Konserwatywny.
Jednostki uczestnictwa kategorii A2 na dzien bilansowy znajdowaty sie tylko w subfunduszu
Allianz Obligacji Plus.
Poszczegdlne kategorie jednostek w subfunduszach rdéznig sie miedzy sobg wysokoscia
maksymalnego pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa.
1) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek:
a) 3,5 (trzy i pie¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji Matych i Srednich
Spétek w skali roku— dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2, od 1 stycznia
2020 roku: 3,00 (trzy) % Wartosci Aktywow Netto w skali roku ,
b) 2 (dwa) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek w skali roku
— dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
c) 1,3 (jeden i trzy dziesigte) % Wartoéci Aktywéw Netto Allianz Akcji Matych i Srednich
Spotek w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 0,95 (dziewiecdziesigt pie¢ setnych) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Akcji Matych i
Srednich Spétek w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
2) Zazarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Selektywny:
a) 3,5 (trzy i pie¢ dziesigtych) %Wartosci Aktywdw Netto Allianz Selektywny w skali roku
— dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2, od 1 stycznia 2020 roku: 3,00
(trzy) % Wartosci Aktywow Netto w skali roku ,
b) 2 (dwa) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Selektywny w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii B,
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c) 1,3 (jedenitrzy dziesigte) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Selektywny w skali roku —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

d) 0,95 (dziewiecdziesiat pie¢ setnych) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Selektywny w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

3) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Aktywnej Alokacji:

a) 3,5 (trzyi piec dziesigtych) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Aktywnej Alokacji w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 oraz A2, od 1 stycznia 2020 roku:
3,00 (trzy) % Wartosci Aktywow Netto w skali roku

b) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Aktywnej Alokaciji
w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

c¢) 1,2 (jeden i dwie dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Aktywnej Alokacji w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

d) 0,9 (dziewiec dziesigtych) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Aktywnej Alokacji w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

4) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Stabilnego Wzrostu:

a) 3,5 (trzy i piec dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Stabilnego Wzrostu w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2, od 1 stycznia 2020
roku: 3,00 (trzy) % Wartosci Aktywow Netto w skali roku

b) 1,8 (jeden i osiem dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Stabilnego Wzrostu
w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

c¢) 1,1 (jeden i jedna dziesigta) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Stabilnego Wzrostu w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

d) 0,8 (osiem dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Stabilnego Wzrostu w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

5) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Polskich Obligacji Skarbowych:

a) 2 (dwa) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Polskich Obligacji Skarbowych w skali roku
—dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

b) 1,2 (jeden i dwie dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Polskich Obligacji
Skarbowych w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

c) 0,8 (osiem dziesigtych) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Polskich Obligacji
Skarbowych w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

d) 0,65 (szesédziesigt pie¢ setnych) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Polskich Obligacji
Skarbowych w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

6) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Obligaciji Plus:

a) 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Plus w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

b) 1,2 (jeden i dwie dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Plus w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

c) 0,8 (osiem dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Plus w skali roku —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

d) 0,65 (szesédziesiat pie¢ setnych) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Obligacji Plus w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

7) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Konserwatywny:

a) 1,2 (jeden i dwie dziesigte) % Wartosci Aktywoéw Netto Allianz Konserwatywny w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

b) 0,6 (szes¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Konserwatywny w skali roku
—dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

c) 0,45 (czterdziesci pie¢ setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Konserwatywny w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
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d) 0,3 (trzy dziesigte) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Konserwatywny w skali roku —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

8) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Akcji Globalnych:

a) 3,5 (trzy i piec dziesigtych) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Akcji Globalnych w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1 oraz A2, od 1 stycznia 2020 roku:
3,00 (trzy) % Wartosci Aktywow Netto w skali roku

b) 2,2 (dwa i dwie dziesigte) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Akcji Globalnych w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

c¢) 1,8 (jedeniosiem dziesigtych) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Akcji Globalnych w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

d) 1,6 (jedeniszes¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Akcji Globalnych w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

9) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Obligacji Globalnych:

a) 1,5 (pottora) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Obligacji Globalnych w skali roku —dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

b) 1,3 (jedenitrzy dziesigte) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Obligacji Globalnych w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

c) 1 (jeden) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Obligacji Globalnych w skali roku —dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

d) 0,9(dziewieédziesiat setnych) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Obligacji Globalnych
w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

10) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Surowcéw i Energii:

a) 3,5 (trzy i pieé dziesigtych) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Surowcéw i Energii w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2, od 1 stycznia 2020
roku: 3,00 (trzy) % Wartosci Aktywow Netto w skali roku

b) 2 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Surowcow i Energii w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

c) 1,3 (jeden i trzy dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Surowcéw i Energii w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

d) 0,95 (dziewiecdziesigt piec¢ setnych) % Wartosci Aktywdéw Netto Allianz Surowcow i
Energii w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

11) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Globalny Stabilnego Dochodu:

a) 3,5 (trzy i pie¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Globalny Stabilnego
Dochodu w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2, od 1
stycznia 2020 roku: 3,00 (trzy) % Wartosci Aktywdw Netto w skali roku

b) 1,75 (jeden i siedemdziesigt pie¢ setnych)% Wartosci Aktywoéw Netto Allianz Globalny
Stabilnego Dochodu w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

c¢) 1,15 (jeden i pietnascie setnych) % Wartosci Aktywdéw Netto Allianz Globalny
Stabilnego Dochodu w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

d) 0,90 (dziewieédziesigt setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Globalny Stabilnego
Dochodu w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

W zwigzku z pandemig koronawirusa (Covid-19), ktéra powoduje zaktdcenia w dziatalnosci
gospodarczej oraz duzg zmiennos¢ na rynkach finansowych istnieje ryzyko spadku cen jednostek
Subfunduszy.

Wyzej opisane zdarzenie po dacie bilansowej nie powoduje wymogu korekty sprawozdan

jednostkowych Subfunduszy i potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu za okres
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2019 r.
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TABELA GtOWNA

31.12.2019 31.12.2018
Allianz Fundusz
an:estycy;:z{O;w?(rt: K Wartosc Wartos¢
o ac_zo’ne el UELER Wartos¢ wedtug Procentowy Wartos¢ wedtug Procentowy
na dzien . X
T wedtug ceny wyceny na udziat w wedtug ceny wyceny na udziat w
gru r;|a h o nabycia w tys. dzien aktywach nabycia w tys. dzien aktywach
(W tys. ztotych) ztotych bilansowy w ogotem ztotych bilansowy w ogotem
tys. ztotych tys. ztotych
Akcje 615 644 624 097 44,23% 662 227 634911 41,05%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00%
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00%
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00%
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00%
Listy zastawne 52515 52717 3,74% 48 578 48 763 3,15%
Dtuzne papiery wartosSciowe 530923 531284 37,65% 582119 579752 37,49%
Instrumenty pochodne 0 1286 0,09% 0 248 0,02%
Udziaty w spétkach z
ograniczona 0 0 0,00 0 0 0,00%
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00%
Certyfikaty inwestycyjne 39708 45617 3,23% 45158 49 155 3,18%
Tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje 122521 123784 8,77% 183 660 180 984 11,70%
wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granicg
Wierzytelnosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Weksle 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Depozyty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Waluty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Statki morskie 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Inne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
tacznie 1361311 1378785 97,71% 1521742 1493 813 96,54%
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Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczony Bilans na dzien 31 grudnia 2019 roku (w tys. ztotych)

31.12.2019 31.12.2018

. AKTYWA 1411062 1546 558
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30118 47 337

2. Naleznosci 2159 5408

3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1062 237 1067 382

- dfuzne papiery wartosciowe 435 087 426 677

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 316 548 426 431

- dfuzne papiery wartosciowe 96 197 153075

6. Nieruchomosci 0 0

7. Pozostate aktywa 0 0

1l. ZOBOWIAZANIA 8409 10 632
1. Zobowigzania wtasne subfunduszy 8409 10632

2. Zobowiazania proporcjonalne subfunduszy 0 0
11l. AKTYWA NETTO (I-11) 1402 653 1535926
IV. KAPITAL FUNDUSZU 1335034 1499 286
1. Kapitat wptacony 29 667 831 29 468 515

2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -28332 797 -27 969 229

V. DOCHODY ZATRZYMANE 55752 69 946
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 75 829 73 838

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -20077 -3892
VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 11867 -33 306
VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACII (IV+V+/-VI) 1402 653 1535926

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczony Rachunek Wyniku Z Operacji (w tys. ztotych)
za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku

01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018

I. PRZYCHODY Z LOKAT 42 316 35813
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 23574 17 682

2. Przychody odsetkowe 18 367 17 799
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 375 328
5. Pozostate 0 4
Il. KOSZTY FUNDUSZU 39515 39 457
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 37479 36 780

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0

3. Opfaty dla depozytariusza 488 453

4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 353 530

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0

6. Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0

7. Opfaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0

8. Optaty za ustugi prawne 0 0

9. Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 99 30
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 121 579
13. Pozostate 975 1085
1ll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 34 28
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-111) 394381 39429
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) 2835 -3616
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 30585 -107 739
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -14 588 -1800

z tytutu réznic kursowych 2693 4 366

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 45173 -105 939

z tytutu réznic kursowych -1246 2835

VII. WYNIK Z OPERACII (V+VI) 33420 -111 355

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczone Zestawienie Zmian W Aktywach Netto (w tys. ztotych)
za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku

01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018
I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1535926 1468 744
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 33420 -111 355
a) przychody z lokat netto 2 835 -3616
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -14 588 -1 800
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 45173 -105 939
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 33420 -111 355
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) -2441 -700
a) z przychoddw z lokat netto -844 -580
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -1597 -120
c) z przychodoéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -164 252 179 237
a) ;l;f;i:g;l;ipljztjsx?:\z:;\ego subfunduszy (powiekszenie z tytutu zbytych 199 316 1875 640
b)jzen;;aorzeklfElctza:s,lt\r:vig)‘j:ac)onego subfunduszy (zmniejszenie z tytutu odkupionych 363 568 1696 403
6. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -133 273 67 182
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1402 653 1535926
8. Srednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 1462 168 1490 088

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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A | Bank Pekao

Warszawa, 12 marca 2020 r.

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypeliajac obowigzki depozytariusza dla Allianz Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:

- Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek
- Allianz Aktywnej Alokacji

- Allianz Polskich Obligacji Skarbowych
- Allianz Obligacji Plus

- Allianz Konserwatywny

- Allianz Stabilnego Wzrostu

- Allianz Selektywny

- Allianz Akcji Globalnych

- Allianz Obligacji Globalnych

- Allianz Surowcow i Energii

- Allianz Globalny Stabilnego Dochodu

potwierdza, iz dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow
wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym  Funduszu  za okres

od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Bank Pekao S.A.
Centrala

{::q ul. Zwirki i Wigury 31 {::q Departament Instytucji Finansowych i Powiernictwa
02-091 Warszawa tel. 22 524 58 66
www.pekao.com.pl fax 22 534 63 29

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsigebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego; NIP: 526-00-06-841; wysoko$¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wptaconego: 262 470 034, wedfug stanu na dzier 28 grudnia 2012 r.






Oswiadczenie Zarzgdu Towarzystwa w zakresie stosowanej polityki wynagrodzen
za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

OSWIADCZENIE ZARZADU TOWARZYSTWA W ZAKRESIE STOSOWANEJ POLITYKI WYNAGRODZEN

Zgodnie z Art. 219 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1335 z pdzin. zm.; dalej ,Ustawa”),
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna dotgcza do rocznego
potaczonego sprawozdania finansowego Allianz Funduszu Inwestycyjnego Otwartego nastepujgce
informacje:

Informacja o wynagrodzeniach i liczbie pracownikéw Towarzystwa:

1) Catkowity koszt wynagrodzen w 2019 roku 8 624 738,34
w tym:

wynagrodzenie stafe 7507 922,15

wynagrodzenie zmienne 1116 816,19

2) Catkowity koszt wynagrodzen oséb z art. 47a w 2019 roku 5141 255,91
w tym:

wynagrodzenie state 4 421767,72

wynagrodzenie zmienne 719 488,19

3) Srednia liczba os6b w spétce w 2019 roku

Osoby 66,26
Etaty 34,215

4) Stanna31.12.2019r.
Osoby 69

Etaty 35,288

Opis sposobu obliczania zmiennych sktadnikéw wynagrodzen

Zmienne sktadniki wynagrodzen uzaleznione sg od stopnia realizacji celéw Towarzystwa jak réwniez
od indywidualnych celéw pracownikéw. Wynagrodzenie zmienne oséb petnigcych kluczowe funkcje
uzaleznione jest dodatkowo od jakosci zarzadzania podlegtym im obszarem i uwzglednia
dtugoterminowe aspekty dziatania i sposdb realizacji celdéw strategicznych Towarzystwa.

W przypadku osdéb, ktére majg istotny wptyw na dziatalnos¢ funduszy, w tym na decyzje inwestycyjne
dotyczace portfeli inwestycyjnych funduszy, podstawg okreslenia zmiennych sktadnikéw
wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw stanowig réwniez wyniki tych funduszy.

Zmienne sktadniki wynagrodzenia uzaleinione sg w szczegdlnosci od stopnia realizacji planu
Towarzystwa w zakresie wyniku operacyjnego i naptywow aktywéw netto do zarzadzanych przez
Towarzystwo funduszy.

Wynagrodzenie zmienne zostato wyptacone za 2018 r.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Stronalz2





Oswiadczenie Zarzgdu Towarzystwa w zakresie stosowanej polityki wynagrodzen
za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Wynik przegladow realizacji polityki wynagrodzen ze wskazaniem stwierdzonych nieprawidtowosci

W wyniku dokonanego przegladu polityki wynagrodzed Wydziat Nadzoru Wewnetrznego stwierdzit,
ze obowigzujgca w Towarzystwie Polityka Wynagrodzen jest zgodna z wymogami wynikajgcymi z
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 sierpnia 2016 roku w sprawie szczegdétowych wymagan,
jakim powinna odpowiada¢ polityka wynagrodzen w towarzystwie funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2016 r., poz. 1487).

Istotne zmiany w przyjetej polityce wynagrodzen

W okresie, ktérego dotyczy niniejsze oswiadczenie, nie byto zmian w przyjetej polityce wynagrodzen.

Prezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
Robert Horber, . . :
8 TFI Allianz Polska S.A. podpisu elektronicznego
(podpis)
. . Wiceprezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
Stawomir Chwierut . . .
TFI Allianz Polska S.A. podpisu elektronicznego
(podpis)
Anna Bakata Cztonek Zarzadu Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
2 TFI Allianz Polska S.A. podpisu elektronicznego
(podpis)

Warszawa, dnia 12 marca 2020 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Strona2z2





				2020-03-12T11:47:23+0100





				2020-03-12T14:32:28+0100





				2020-03-12T19:18:24+0100










Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania
oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015)

Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr
648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015) (ponizsze informacje nie podlegaty badaniu prowadzonemu
przez biegtego rewidenta)

Definicje i skroty

Transakcja finansowana z uzyciem papieréw wartosciowych, TFUPW - transakcje, o ktérych mowa w
art. 3 pkt 11 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i
ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 z
23.12.2015)
SWAP_Przychodu Catkowitego - transakcje, o ktérych mowa w art. 3 pkt 18 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz
zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015)
Dokonujgc lokat Aktywow, Fundusz:

e Moze stosowac Transakcje finansowane z Uzyciem Papieréw Wartosciowych (TFUPW)

e Nie bedzie stosowat transakcji typu swap przychodu catkowitego

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

Na dzien bilansowy Subfundusze nie byty strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym wystepowaty transakcje typu sell-buy-back w:

e Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Stabilnego Wzrostu

e Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aktywnej Alokacji

e Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Polskich Obligacji Skarbowych

e Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Plus

e Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Konserwatywny
Zabezpieczeniem byty obligacje Skarbu Pafstwa, walutg zabezpieczen byt PLN. Byly to transakcje z
okresem zapadalnosci od 1 dnia do 1 tygodnia.

W okresie sprawozdawczym wystepowaty transakcje typu buy-sell-back:
e Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Plus
e Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Stabilnego Wzrostu
e Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Globalny Stabilnego Dochodu
e Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Globalnych
e Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Surowcéw i Energii

Dane dotyczace koncentracji:

> 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych (w podziale na wolumeny papierdw wartosciowych i towardéw
otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy) : nie dotyczy,

» 10 najwazniejszych kontrahentéow odrebnie dla poszczegdinych rodzajéw transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen
brutto transakcji pozostajgcych do rozliczenia)

Stronalz5
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Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Informacje ujawniane na podstawie Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada

2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania
oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 2 23.12.2015)

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Stabilnego Wzrostu

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem papieréw

wartosciowych

Nazwa kontrahenta

Wolumen brutto transakgcji
pozostajacych do rozliczenia

buy-sell-back m Bank S.A 0
buy-sell-back Bank Pekao S.A. 0
buy-sell-back Santander Bank Polska S.A. 0
sell-buy-back m Bank S.A 0
sell-buy-back Bank Pekao S.A. 0

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem papieréw

wartosciowych

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Polskich Obligacji Skarbowych

Nazwa kontrahenta

Wolumen brutto transakcji
pozostajacych do rozliczenia

sell-buy-back Bank Pekao S.A. 0
sell-buy-back m Bank S.A 0
sell-buy-back Santander Bank Polska S.A. 0

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Plus

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem papierow

wartosciowych

Nazwa kontrahenta

Wolumen brutto transakcji
pozostajacych do rozliczenia

buy-sell-back Bank Pekao S.A. 0
buy-sell-back m Bank S.A 0
buy-sell-back Santander Bank Polska S.A. 0
sell-buy-back Bank Pekao S.A. 0
sell-buy-back m Bank S.A 0
sell-buy-back Santander Bank Polska S.A. 0

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Konserwatywny

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem papieréw

wartosciowych

Nazwa kontrahenta

Wolumen brutto transakgji
pozostajacych do rozliczenia

sell-buy-back m Bank S.A 0
sell-buy-back Bank Pekao S.A. 0
sell-buy-back Santander Bank Polska S.A. 0

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych

sell-buy-back

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aktywnej Alokacji

Nazwa kontrahenta

m Bank S.A

Wolumen brutto transakcji
pozostajacych do rozliczenia

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem papieréw

wartosciowych

buy-sell-back

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Globalny Stabilnego Dochodu

Nazwa kontrahenta

Bank Pekao S.A.

Wolumen brutto transakgcji
pozostajacych do rozliczenia

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Informacje ujawniane na podstawie Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania

oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 2 23.12.2015)

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem papieréw

wartosciowych

buy-sell-back

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Globalnych

Nazwa kontrahenta

Bank Pekao S.A.

Wolumen brutto transakgcji
pozostajacych do rozliczenia

Rodzaj transakgji finansowanych z uzyciem papieréw

wartosciowych

buy-sell-back

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Surowcéw i Energii

Nazwa kontrahenta

Bank Pekao S.A.

Wolumen brutto transakgji
pozostajacych do rozliczenia

buy-sell-back

m Bank S.A

Zbiorcze dane dotyczace transakgcji

odrebnie dla poszczegdlnych

finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych w 2019 roku

rodzajow transakcji

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Rodzaj transakcji finansowanych z Rodzaj i jakos¢ Waluta Kraj siedziby Rozliczenie i 2a g:;r:oéci
uzyciem papieréw wartosciowych zabezpieczen zabezpieczen kontrahenta rozrachunek P o
e transakgji
Repo n/d n/d n/d n/d n/d
Reverse repo n/d n/d n/d n/d n/d
Buy-sell-back, w tym: n/d n/d n/d n/d n/d
Allianz Fundusz Inwestycyjny L .
Otwarty  Subfundusz Globalny s kaf::%;gsetwa PLN Polska dwustronne tOdol dZZ;a do1
Stabilnego Dochodu vg
Allianz Fundusz Inwestycyjny Lo .
Otwarty Subfundusz Obligacji ob/:gat:{ € PLN Polska dwustronne 0d 1 dr‘na do1
Skarbu Paristwa tygodnia
Globalnych
Allianz Fundusz Inwestycyjny o .
Otwarty Subfundusz Surowcow i obllgaq € PLN Polska dwustronne 0d 1 dr‘”a do1
. Skarbu Panstwa tygodnia
Energii
Allianz Fundusz Inwestycyjny o .
Otwarty Subfundusz Stabilnego obllgaq € PLN Polska dwustronne 0d 1 d(ua do 1
Skarbu Paristwa tygodnia
Wzrostu
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty obligacje Od 1 dnia do 1
Subfundusz Obligacji Plus Skarbu Parstwa PLN Polska dwustronne tygodnia
Sell-buy-back, w tym:
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty obligacje Od 1 dniado 1
Subfundusz Stabilnego Wzrostu Skarbu Paristwa PLN Polska dwustronne tygodnia
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty L .
Subfundusz Polskich Obligacji obllgat:{ € PLN Polska dwustronne 0d1 dn'la do1
Skarbu Paristwa tygodnia
Skarbowych
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty obligacje Od 1 dnia do 1
Subfundusz Obligacji Plus Skarbu Panstwa PLN Polska dwustronne tygodnia
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty obligacje Od 1 dnia do 1
Subfundusz Aktywnej Alokacji Skarbu Paristwa PLN Polska dwustronne tygodnia
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty obllgac!e PN Polska dwustronne 0d1 dn.la do1
Subfundusz Konserwatywny Skarbu Panstwa tygodnia
Udzielenie pozyczki papieréw
wartosciowych n/d n/d n/d n/d n/d
Zaciagniecie pozyczki papierow
wartosciowych n/d n/d n/d n/d n/d
Z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego n/d n/d n/d n/d n/d
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Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania
oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 2z 23.12.2015)

Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papieréow wartosciowych (w tys. ztotych)

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych Przychody
Repo n/d n/d
Reverse repo n/d n/d
Buy-sell-back, w tym: 61 0
Allianz ~ Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Globalny
] 0 0
Stabilnego Dochodu
Allianz ~ Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji
0 0
Globalnych
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Surowcdéw i 1 0
Energii
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Plus 19 0
Allianz  Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Stabilnego 41 0
Wzrostu
Sell-buy-back, w tym: 0 106
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Polskich Obligacji 0 9
Skarbowych
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Plus 0 11
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aktywnej Alokacji 0 0
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Konserwatywny 0 84
Allianz  Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Stabilnego 0 5
Wzrostu
Udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych n/d n/d
Zaciagniecie pozyczki papieréw wartosciowych n/d n/d
Z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego n/d n/d

Catos¢ dochoddéw generowanych z TFUPW jest przekazywana do Funduszu.

W zwigzku z zawieraniem TFUPW Subfundusz moze ponosi¢ wyfacznie koszty przewidziane zapisami
statutu Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie, poczgwszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczagwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu, a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w
ramach transakgcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

Zabezpieczania otrzymane przez Fundusz przechowywane sg na rachunkach bankowych i rachunkach
papieréow wartosciowych wskazanego Subfunduszu w banku petnigcym funkcje depozytariusza
Funduszu.

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w
ramach transakgcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

Zabezpieczania udzielone przez Fundusz przechowywane sg na rachunkach bankowych i rachunkach
papieréw wartosciowych wskazanych przez kontrahenta.
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Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania
oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 2z 23.12.2015)

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen gotéwkowych
Srodki pieniezne otrzymane przez wskazany Subfundusz w ramach transakcji finansowych z uzyciem
papieréw wartosciowych lokowane sg w taki sam sposdb, jak pozostate aktywa tego Subfunduszu.
Wynik osiggniety z tego tytutu wyznaczany jest poprzez oszacowanie wyniku Subfunduszu
przypadajgcego na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym, przypadajacego
na S$rodki pieniezne otrzymane w ramach tych transakcji w czasie ich trwania. W okresie
sprawozdawczym wynik ten wynidst:

e Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Konserwatywny: 105 tys. ztotych;

e Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Plus: 11 tys. ztotych,

e Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Aktywnej Alokacji: n/d.

e Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Polskich Obligacji Skarbowych: 11 tys.

ztotych.
e Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Stabilnego Wzrostu: 10 tys. ztotych.

Prezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu
) kwalifikowanego podpisu
Robert Horberg TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego
(podpis)
Stawomir Chwierut Wiceprezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu

kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)
Anna Bakata Cztonek Zarzadu Podpisano przy uzyciu
TFI Allianz Polska S.A kwalifikowanego podpisu
i elektronicznego
(podpis)
Katarzyna Witek Osoba odpowiedzialna za Podpisano przy uzyciu

kwalifikowanego podpisu

rowadzenie ksigg rachunkowych
P 8 Y elektronicznego

(podpis)

Dokument sporzqdzony zostat w wersji elektronicznej, podpisy ztoZzone zostaty w formie kwalifikowanych podpisow
elektronicznych.

Warszawa, dnia 12 marca 2020 roku
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Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Wartos¢ Catkowitej Ekspozycji wyznaczonej metodg zaangazowania

Wartos¢ Catkowitej Ekspozycji wyznaczonej metoda zaangazowania

Wartos¢ Wartosc Wartosc
Wartos¢ aktualna srednia minimalna maksymalna
w ztotych w roku 2019 w roku 2019 w roku 2019

w ztotych w ztotych w ztotych

Catkowita Ekspozycja*

0,00 118 226,01 0,00 6000 104,54
Allianz FI10 Subfundusz Stabilnego Wzrostu
0,00 2114 084,78 0,00 30239 162,13
Allianz FIO Subfundusz Obligacji Plus
0,00 1645 020,25 0,00 4826 321,00
Allianz FI10 Subfundusz Aktywnej Alokacji
0,00 7141 244,38 0,00 35214 585,93
Allianz FIO Subfundusz Konserwatywny
0,00 498 181,63 0,00 14175 000,00
Allianz FIO Subfundusz Polskich Obligacji Skarbowych
j 0,00 0,00 0,00 0,00
Allianz FIO Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spdtek
0,00 0,00 0,00 0,00
Allianz FI1O Subfundusz Selektywny
0,00 0,00 0,00 0,00
Allianz FI10 Subfundusz Akcji Globalnych
0,00 0,00 0,00 0,00
Allianz FI10 Subfundusz Obligacji Globalnych
0,00 0,00 0,00 0,00
Allianz FIO Subfundusz Surowcéw i Energii
0,00 0,00 0,00 0,00
Allianz FIO Globalny Stabilnego Dochodu
*Dane na dzien ostatniej wyceny oficjalnej 30.12.2019r.
Robert Horberg PrezesZarzadu Podpisano przyuzyciu
) kwalifikowanego podpisu
TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego
(podpis)
Stawomir Chwierut Wiceprezes Zarzgdu Podpisano przy uzyciu

kwalifikowanego podpisu

TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego

(podpis)
Anna Bakata Cztonek Zarzadu Podpi§ano przyuiyciu.
kwalifikowanego podpisu
TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego

(podpis)
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