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Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

LIST ZARZADU DO UCZESTNIKOW

Szanowni Panstwo,

Mamy przyjemnos¢ przedstawi¢ Panstwu sprawozdanie finansowe Allianz Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego z wydzielonymi subfunduszami, zarzgdzanego przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. za pierwsze pétrocze 2021 roku.

Na koniec okresu sprawozdawczego w sktad funduszu wchodzity nastepujace subfundusze:
e Allianz Obligacji Plus

e Allianz Stabilnego Wzrostu

e Allianz Konserwatywny

e Allianz Polskich Obligacji Skarbowych
o Allianz Aktywnej Alokacji

e Allianz Selektywny

e Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek
e Allianz Akcji Globalnych

e Allianz Obligacji Globalnych

o Allianz Akcji Rynku Ztota

e Allianz Globalny Stabilnego Dochodu

Komentarz rynkowy

Pierwsza potowa 2021 roku uptyneta pod znakiem wychodzenia gospodarek z zatamania,
spowodowanego pandemig Covid-19. Inwestorzy zaczeli dyskontowaé powrdét do normalnosci
pozbywajac sie bezpieczniejszych aktywdw, takich jak obligacje skarbowe, jednoczesnie kierujgc swoje
zainteresowanie w kierunku bardziej ryzykownych instrumentdw, takich jak obligacje korporacyjne czy
tez akcje. Wzrostowi aktywnosci gospodarczej towarzyszyto nasilenie sie proceséw inflacyjnych.
Ograniczenia podazowe, spowodowane zamknieciem wielu przedsiebiorstw, zderzyty sie ze
zwiekszonym popytem zaréwno konsumpcyjnym jak i inwestycyjnym. Dodatkowo wskazniki inflacji
pozostawaty pod wptywem , efektéw bazowych” wynikajgcych w gtéwnej mierze ze znaczgcego spadku
cen surowcow na poczatku pandemii i ich dynamicznemu wzrostowi po otwarciu gospodarek. W
efekcie w skali globalnej, wskazniki inflacji poszybowaty w gére do dawno nieobserwowanych
poziomdw, co przetozyto sie na wzrost oczekiwan co do mozliwej normalizacji polityki pienieznej, a
nastepnie do podwyzek stop procentowych.

Podsumowanie wydarzen na rynku obligacji w pierwszej potowie 2021 r.

W pierwszym kwartale 2021 roku rentowno$¢ 10-letnich amerykanskich obligacji skarbowych
dynamicznie wzrosta z poziomu nieznacznie powyzej 0,9% do prawie 1,8%. W drugim kwartale sytuacja
ulegta uspokojeniu, a rentownosci obligacji 10-letnich ustabilizowaty sie, a nastepnie spadty do
poziomu okoto 1,5%. W catym pétroczu indeks amerykanskich obligacji skarbowych FTSE US GBI spadt
0 2,52%. Wyprzedaz na pozostatych rynkach bazowych rozpoczeta sie z pewnym opdZnieniem,
jednakze jej skala byta wieksza niz przecena na rynku amerykanskim. Indeks obligacji niemieckich FTSE
Germany GBI spadt 0 2,77%, a indeks obligacji francuskich FTSE France GBI o 3,80%. Wyjatkowo stabo
poradzity sobie obligacje Wielkiej Brytanii. W pierwszym podtroczu po opuszczeniu Unii Europejskiej,
indeks FTSE UK GBI zanotowat spadek az o0 6,10%. Wsrdd obligacji skarbowych, jedynym segmentem,
ktdry czesciowo przynidést dodatnig stope zwrotu, byty obligacje indeksowane inflacjg. Wieksze niz
oczekiwania rynkowe odczyty inflacyjne na swiecie spowodowaty, ze tego typu instrumenty zyskiwaty
na wartosci. Najwiekszym potencjatem wykazaty sie obligacje indeksowane inflacjg o najkrétszych
terminach zapadalnosci. Indeks Bloomberg Barclays Government CPI-linked 1-10Y zyskat 2,17%.
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Globalny przeptyw kapitatu w kierunku bardziej ryzykownych segmentédw rynku instrumentéw
dtuznych, stanowit znaczace wsparcie dla obligacji rynkdw wschodzgcych. Cho¢ nie udato sie unikngc
strat, indeksy obligacji Emerging Markets zaréwno w twardych jak i lokalnych walutach spadty o mniej
niz 1%. Powody do zadowolenia mieli posiadacze obligacji wysokodochodowych. W pierwszym
potroczu indeks Bloomberg Barclays Global High Yield zyskat 2,08%.

Polskie obligacje skarbowe zachowaty sie lepiej od wiekszosci swoich zagranicznych odpowiednikow.
Gtéwnym powodem byta twarda postawa Narodowego Banku Polskiego, ktéry deklarowat
kontynuacje dotychczasowej luznej polityki pienieznej. Pomimo, iz inflacja mierzona wskaznikiem CPI
dochodzita prawie do 5%, bank centralny wykluczat mozliwos¢ podwyzek stép procentowych,
zaktadajgc przejsciowy charakter inflacji, a czynniki ja powodujgce okreslat jako pozostajgce poza
mozliwosciami oddziatywania polityki monetarnej. Dodatkowo NBP kontynuowat program skupu
aktywow, organizujac przetargi odkupu zaréwno obligacji skarbowych, jak i obligacji gwarantowanych
przez Skarb Paristwa, emitowanych na rzecz funduszu przeciwdziatania Covid-19. Pomimo znaczgcego
wsparcia, w skali potrocza rynek zanotowat spadek. Indeks polskich obligacji skarbowych TBSP spadt o
1,62%.

Zdecydowanie lepsze nastroje panowaty na rynku obligacji korporacyjnych. Brak istotnych zdarzen
kredytowych oraz utrzymanie sie relatywnie dobrego standingu finansowego wiekszos$ci emitentdw,
pomimo pandemicznego spowolnienia, przetozyly sie na wzrost zainteresowania tg czescig rynku.
Dodatkowym wsparciem byta znaczgca nadptynno$é w sektorze bankowym oraz globalne zawezenie
sie spreadow kredytowych, dzieki czemu przewazajgca wiekszos¢ obligacji korporacyjnych zanotowata
dodatnie stopy zwrotu.

Podsumowanie wydarzen na rynku akcji w pierwszej potowie 2021 roku

Pierwsza potowa 2021 roku zakonczyta sie wzrostem indeksdéw zaréwno na rynkach rozwinietych —
MSCI World zyskat 12,2% — jak i wschodzgcych — MSCI Emerging Markets zwyzkowat 6,5%. Amerykanski
S&P 500 zakonczyt pétrocze wyzej o 14,4%, niemiecki DAX — 0 13,2%, a japoniski Nikkei 225 — 0 4,9%.
Polski WIG zyskat 15,9%. Na warszawskiej gietdzie najszybciej rosty ceny akcji matych spétek: WIG20,
indeks cen akcji duzych spétek, zyskat 11,8%, mWIG40, indeks srednich spoétek, juz 21,3%, a sWIG80,
przedstawiajgcy zmiany cen akcji matych spotek —az 27,9%.

Dobra koniunktura na rynkach akcji wynikata z dwéch podstawowych powoddw: wzrostu zyskéw
spotek na skutek odreagowania gospodarek po kryzysie spowodowanym przez pandemie Covid-19
oraz niskiej rentownosci innych aktywoéw. Banki centralne utrzymywaty stopy procentowe na niskich
poziomach, a rentownosci obligacji skarbowych mimo wzrostéw byty wcigz wzglednie niskie. Niskie
rentownosci depozytdow bankowych i obligacji staty sie jeszcze bardziej bolesne z powodu rosnacej
inflacji.

W pierwszym pétroczu inwestorzy szukali przede wszystkim akcji spétek korzystajacych z ozywienia
gospodarczego: bankow, spotek paliwowych, producentéw wyrobdw chemicznych, sieci odziezowych.
Podmioty z sektora technologicznego byty wybierane mniej chetnie, lecz ceny ich akcji réwniez rosty —
np. amerykanski NASDAQ Composite zyskat 12,5%.

Podsumowanie wydarzen na rynku surowcéw w pierwszym pétroczu 2021 roku

Odbicie gospodarcze doprowadzito do niedoboréow niektérych surowcow. Gwattowny powrdt popytu
nie spotkat sie z odpowiednio wysokg podazg, ograniczong przez pandemiczne wytgczenia czy
ograniczenia produkgcji, a takze przez problemy logistyczne. W efekcie ceny gtdwnych surowcéw rosty.
Cena ropy WTI wzrosta z okoto 48 do ponad 73 dolaréw za barytke, przekraczajgc wyraznie poziom
sprzed pandemii. Drozaty takze metale przemystowe — za aluminium i miedz trzeba byto zaptaci¢ 20-
25% wiecej niz pot roku wczesnie;j.

Problemy z dostepnoscig niektérych surowcow doprowadzaty do spekulacyjnych wahan ich cen.
Przyktadem moze by¢ drewno budowlane, na ktére kontrakty zawierane na Chicago Mercantile
Exchange wzrosty od poczatku roku do pierwszych dni maja niemal dwukrotnie. Pod koniec pétrocza,
gdy czes¢ problemdw z dostepnoscia zostata rozwigzana, ceny kontraktdw spadty do poziomu nizszego

Strona2z3
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.





Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

niz na poczatku roku. Podobng sytuacje mozna byto obserwowac na rynku towaréw rolnych. Susze
wystepujgce w 2020 roku potgczone z ozywieniem popytu doprowadzaty do wzrostdw cen, po ktérych
pod koniec pierwszego poétrocza 2021 roku przychodzity spadki.

Mniejszym zainteresowaniem cieszyto sie ztoto. Ozywienie gospodarcze doprowadzito do zwyzek
rentownosci obligacji co oznaczato wiekszy alternatywny koszt posiadania ztota. Pojawiajgca sie grozba
wzrostu inflacji nie byta wystarczajaco silna, aby zréwnowazy¢ ten efekt.

W pierwszym poétroczu 2021 roku stopy zwrotu jednostek uczestnictwa poszczegdlnych subfunduszy
ksztattowaty sie nastepujaco:

e Allianz Obligacji Plus +1,41%

e Allianz Stabilnego Wzrostu +7,00%

e Allianz Konserwatywny +0,16%

e Allianz Polskich Obligacji Skarbowych -1,29%
Allianz Aktywnej Alokacji +17,42%

Allianz Selektywny +21,83%

Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek +23,09%
Allianz Akcji Globalnych +11,30%

Allianz Obligacji Globalnych +0,80%

Allianz Akcji Rynku Ztota -10,41%

Allianz Globalny Stabilnego Dochodu +4,55%*

Korzystajgc z okazji chcielibysmy Panstwu podziekowac¢ za zaufanie, jakim nas obdarzyliscie,
powierzajgc swoje oszczednosci w zarzadzanie naszemu Towarzystwu. Wyrazajgc nadzieje, ze jestescie
Panstwo zadowoleni z uzyskanych przez nas wynikdw inwestycyjnych, zapewniamy, ze dotozymy
wszelkich staran, aby w petni sprostac Panistwa oczekiwaniom w przysztosci.

N Prezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
Robert Horber . . .
8 TFI Allianz Polska S.A. podpisu elektronicznego
(podpis)
. . Wiceprezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
Stawomir Chwierut . . .
TFI Allianz Polska S.A. podpisu elektronicznego
(podpis)
Cztonek Zarzadu i 7yci ifi
Anna Bakata ; 3 Podp!sano przy u.zyC|u kwalifikowanego
TFI Allianz Polska S.A. podpisu elektronicznego
(podpis)

Warszawa, dnia 13 sierpnia 2021 roku

1 Stopa zwrotu obliczona na podstawie wartosci jednostki uczestnictwa kategorii A z ostatniego dnia oficjalnej wyceny tj. 30.06.2021r. i
30.12.2020r.
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RAPOIT NieZaleZnedo biegiego rewldenta
7 [r7egiadu porocznego poiaczonego
Sprawozdania finansowedo

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska

S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego
potrocznego potgczonego sprawozdania
finansowego Allianz Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”),
ktére zawiera:

— wprowadzenie do pétrocznego
potaczonego sprawozdania
finansowego;

— potgczone zestawienie lokat oraz
potgczony bilans sporzadzone na dzien
30 czerwca 2021 r;

oraz sporzgdzone za okres szesciu
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 r.:

— potgczony rachunek wyniku z operacji;
oraz

— potgczone zestawienie zmian
w aktywach netto

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.

(,pOtroczne potgczone sprawozdanie
finansowe”).

Zarzad Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

(, Towarzystwo”), petnigcy dla Funduszu
funkcje kierownika jednostki, jest
odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng
prezentacje tego pétrocznego potgczonego
sprawozdania finansowego zgodnie

z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

o rachunkowosci (,ustawa

o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.
Naszym zadaniem byto przedstawienie
wniosku na temat tego poétrocznego
potaczonego sprawozdania finansowego
W oparciu o przeprowadzony przeglad.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl

© 2021 KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., polska spétka komandytowa i cztonek globalnej organizacji KPMG sktadajacej sie z niezaleznych spotek cztonkowskich
stowarzyszonych z KPMG International Limited, prywatng spotkg angielska z odpowiedzialnoscig ograniczong do wysokosci gwarancji. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do
postanowien Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
$rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentow. Przeglad
poétrocznego sprawozdania finansowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za
finanse i ksiegowos¢ Subfunduszy

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie
wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz
zatgczone potroczne potgczone sprawozdanie
finansowe nie przedstawia rzetelnego

i jasnego obrazu sytuacji majgtkowe;j

i finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca

wydzielonych w ramach Funduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych
procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rézni sie od zakresu badania zgodnie

z Krajowymi Standardami Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowali§my wszystkie istotne
zagadnienia, ktére mogtyby zosta¢
zidentyfikowane w trakcie badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania.

2021 r. oraz jego finansowych wynikow
dziatalnosci za okres szesciu miesiecy
zakonczony tego dnia zgodnie z ustawag
o rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Dokument podpisany

przez MARCIN

\_/L ; ZBIGNIEW DYMEK
Data: 2021.08.13

16:30:46 CEST

Marcin Dymek

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 9899
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 13 sierpnia 2021 r.
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Potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U.
z 2021r. poz. 217 z pdin. zm.) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska
Spétka Akcyjna przedstawia potgczone sprawozdanie finansowe Allianz  Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, na ktére sktada sie:
1. wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego;
2. potaczone zestawienie lokat wg stanu na dzied 30 czerwca 2021 roku w wartosciach
zagregowanych w poszczegdlnych pozycjach w tabeli gléwnej o wartosci
2 045 042 tys. ztotych;
3. potaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2021 roku, ktéry wykazuje aktywa
netto i kapitaty na sume 2 078 384 tys. ztotych;
4. potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca
2021 roku wykazujgcy zysk z operacji w kwocie 189 201 tys. ztotych;
5. potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30
czerwca 2021 roku, wykazujgce zwiekszenie stanu aktywdw netto w okresie
sprawozdawczym o kwote 242 593 tys. ztotych;

Dane przedstawione w potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu wyrazone zostaty w
tysigcach ztotych.

Robert Horberg Prezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego
(podpis)
Stawomir Chwierut Wiceprezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego
(podpis)
Anna Bakata Cztonek Zarzadu Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego
(podpis)
Katarzyna Witek Osoba odpowiedzialna za Podpisano przy uzyciu

. . kwalifikowanego podpisu
prowadzenie ksiag rachunkowych  gjektronicznego

(podpis)

Potqczone sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostato w wersji elektronicznej, podpisy ztozone zostaty
w formie kwalifikowanych podpiséw elektronicznych.

Warszawa, dnia 13 sierpnia 2021 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Strona1z12





Potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

WPROWADZENIE
Informacje ogdine

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz” Ilub ,Allianz FIO”) jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. 2021 poz. 605 z pdzn. zm.). Fundusz powstat na podstawie decyzji Komisji
Nadzoru Finansowego z dnia 7 lutego 2007 roku o numerze DFL/VI/4032-27/7-1/U/06/07/AZ
zezwalajacej na jego utworzenie.

Allianz FIO zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie w dniu 3 lipca 2007 roku pod numerem RFi 304.

Na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujace Subfundusze:

—  Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek (data utworzenia: 08.02.2008r.),

— Allianz Selektywny (data utworzenia: 08.02.2008r.),

— Allianz Aktywnej Alokacji (data utworzenia: 03.07.2007r.),

— Allianz Stabilnego Wzrostu (data utworzenia: 03.07.2007r.),

— Allianz Polskich Obligacji Skarbowych (data utworzenia: 03.07.2007r.),

— Allianz Obligacji Plus (data utworzenia: 03.07.2007r.),

— Allianz Konserwatywny (data utworzenia: 03.07.2007r.; do dnia 18.07.2018r. dziatat pod
nazwa Allianz Pieniezny; do dnia 14.01.2019r. dziatat pod nazwa Allianz Lokacyjny),

— Allianz Akgcji Globalnych (data utworzenia: 08.01.2014r.),

— Allianz Obligacji Globalnych (data utworzenia: 08.01.2014r.),

— Allianz Rynku Ztota (data utworzenia: 08.01.2014r.; do dnia 30.08.2015r. dziatat pod
nazwa Allianz Energetyczny, do dnia 23.10.2020r. dziatat pod nazwg Allianz Surowcow i
Energii),

— Allianz Globalny Stabilnego Dochodu (data utworzenia: 14.10.2015r.).

Fundusz i wchodzace w jego sktad Subfundusze utworzone zostaty na czas nieokreslony. Fundusz
nie jest funduszem powigzanym. Fundusz zbywa jednostki uczestnictwa Subfunduszy
zréznicowane pod wzgledem kategorii. Poszczegdlne kategorie jednostek réznig sie miedzy sobg
wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa.

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszy Allianz Matych i Srednich Spétek, Allianz Selektywny, Allianz
Aktywnej Alokacji, Allianz Stabilnego Wozrostu, Allianz Polskich Obligacji Skarbowych, Allianz
Obligacji Plus, Allianz Akcji Globalnych, Allianz Obligacji Globalnych, Allianz Rynku Ztota oraz
Allianz Globalny Stabilnego Dochodu jest wzrost wartosci aktywow danego Subfunduszu
w wyniku wzrostu wartosci jego lokat, natomiast Subfunduszu Allianz Konserwatywny celem
inwestycyjnym jest osigganie przychodow z lokat netto tego Subfunduszu.

Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Akcji Matych i
Srednich Spétek poprzez inwestowanie Aktywéw tego Subfunduszu w akcje i obligacje zamienne
matych i Srednich spétek oraz inne instrumenty oparte o akcje tych spétek takie jak prawa do
akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i Instrumenty Pochodne, z
zastrzezeniem, ze ich udziat w Wartosci Aktywéw Netto Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek
bedzie sie zawierat w przedziale od 70% do 100%. W pozostatym zakresie Aktywa Allianz Akcji
Matych i Srednich Spétek inwestowane sg w instrumenty diuzne; w tym emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski.
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Allianz Selektywny - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Selektywny poprzez
inwestowanie Aktywéw tego Subfunduszu w akcje, obligacje zamienne oraz inne instrumenty
oparte o akcje takie jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i Instrumenty Pochodne, z zastrzezeniem, ze ich udziat w Wartosci Aktywow Netto
Allianz Selektywny bedzie sie zawierat w przedziale od 70% do 100%. W pozostatym zakresie
Aktywa Allianz Selektywny inwestowane sg w instrumenty dtuzne; w tym emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski.

Allianz Aktywnej Alokacji - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Aktywnej Alokacji poprzez
inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu w akcje, obligacje zamienne oraz inne instrumenty
oparte o akcje takie jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe, obligacje zamienne i Instrumenty Pochodne, z zastrzezeniem, ze ich udziat w
Wartosci Aktywow Netto Allianz Aktywnej Alokacji bedzie sie zawierat w przedziale od 0% do
80%. W pozostatym zakresie Aktywa Allianz Aktywnej Alokacji inwestowane sg w instrumenty
dtuzne; w tym emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski.

Allianz Stabilnego Wzrostu - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Stabilnego Wzrostu
poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu w akcje, obligacje zamienne oraz inne
instrumenty oparte o akcje takie jak prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe, obligacje zamienne i Instrumenty Pochodne, z zastrzezeniem, ze ich udziat w
Wartosci Aktywow Netto Allianz Stabilnego Wzrostu bedzie sie zawierat w przedziale od 0% do
40%. W pozostatym zakresie Aktywa Allianz Stabilnego Wzrostu inwestowane sg w instrumenty
dtuzne; w tym emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy
Bank Polski.

Allianz Polskich Obligacji Skarbowych - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Polskich
Obligacji Skarbowych poprzez inwestowanie Aktywow tego Subfunduszu w dtuine papiery
wartosciowe, w tym w szczegdlnosci w obligacje i bony skarbowe oraz Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane przez Skarb Panstwa.

Allianz Obligacji Plus - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Obligacji Plus poprzez
inwestowanie Aktywéw tego Subfunduszu w instrumenty diuzne emitowane przez
przedsiebiorstwa oraz emitowane i gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, rzady panstwa cztonkowskich oraz innych panstw nalezgcych do OECD, a takze przez inne
podmioty o wysokiej wiarygodnosci. Fundusz lokuje Aktywa Allianz Obligacji Plus w dtuzne
papiery wartosciowe zapewniajace konkurencyjne oprocentowanie; gtéwnie o terminie wykupu
(zapadalnosci) dtuzszym niz rok.

Allianz Konserwatywny - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Konserwatywny poprzez
inwestowanie Aktywow w instrumenty dtuzne, emitowane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, rzady panistwa cztonkowskich oraz innych panstw
nalezacych do OECD, listy zastawne, instrumenty dfuzne emitowane przez przedsiebiorstwa oraz
przez inne podmioty o wysokiej wiarygodnosci, depozyty bankowe, a takze w inne instrumenty
finansowe, o ktérych mowa w § 62 ust 2 pkt 2) i 3) Statutu.

Allianz Akcji Globalnych - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Akcji Globalnych poprzez
inwestowanie aktywdéw tego Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuty uczestnictwa instytucji
wspolnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg, ktére inwestujg co najmniej potowe
swoich aktywow w akcje dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w parnstwie innym
niz Rzeczypospolita Polska a takze w obligacje zamienne oraz inne instrumenty oparte o akcje
dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym w panstwie innym niz Rzeczypospolita Polska.
Ponadto przedmiotem inwestycji Subfunduszu beda papiery wartosciowe w szczegdlnosci akcje,
obligacje zamienne, oraz inne instrumenty oparte o akcje takie jak prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i instrumenty pochodne.
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Allianz Obligacji Globalnych - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Obligacji Globalnych
poprzez inwestowanie Aktywdéw tego Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytutu uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica, ktére inwestujg co najmniej
potowe swoich aktywéw w dtuine papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym w panstwie innym niz Rzeczypospolita Polska a takze poprzez inwestowanie

Aktywow tego Subfunduszu w papiery wartosciowe, w tym w szczegdlnosci w obligacje i bony

skarbowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez Skarb Panistwa.

Allianz Rynku Zfota - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Rynku Ztota w ramach

aktywnego zarzadzania poprzez inwestowanie Aktywéw tego Subfunduszu gtéwnie w

nastepujace rodzaje lokat:

a) akcje spoétek prowadzacych dziatalnos¢ w zakresie poszukiwania, wydobycia, przetwarzania

lub handlu metalami szlachetnymi (ztoto a takze srebro, pallad, platyna), badZ prowadzacych

powyzej wymienione rodzaje dziatalnosci wzgledem zt6z surowcéw, w ktédrych metale
szlachetne stanowig istotng czes¢;

b) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa funduszy

zagranicznych, tytutu uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za

granicg, certyfikaty inwestycyjne oraz papiery wartosciowe emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania typu zamknietego, ktére spetniajg jeden z ponizszych warunkéw:

- podstawowg kategorig lokat sg akcje spotek opisane w punkcie a) powyzej lub

- nasladujg indeksy oparte o akcje spodtek opisanych w punkcie a) powyzej.

Allianz Globalny Stabilnego Dochodu - Fundusz realizuje cel inwestycyjny Allianz Globalny

Stabilnego Dochodu poprzez inwestowanie Aktywéw tego Subfunduszu w jednostki

uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, tytuty

uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg, certyfikaty
inwestycyjne oraz papiery wartoSciowe emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
typu zamknietego ktére spetniajg jeden z ponizszych warunkow:

a) koncentrujg sie na inwestowaniu swoich aktywow w diuzne papiery wartosciowe
dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym i/lub akcje dopuszczone do obrotu na
rynku zorganizowanym;

b) realizujg polityke absolutnej stopy zwrotu;

c) nasladuja indeksy rynkéw zorganizowanych.

Zgodnie z art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2021 poz. 605 z pdéin. zm.) maksymalny poziom
wynagrodzenia za zarzadzanie pobierany w subfunduszach wyodrebnionych w ramach Allianz
Global Investors i PIMCO Funds zaprezentowany zostat w sprawozdaniach jednostkowych.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spoétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Rodziny Hiszpanskich 1 (wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Sad Gospodarczy, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego po numerem KRS 0000176359), zwane
dalej Towarzystwem. Towarzystwo jest sp6tkg prawa polskiego, w ktérej 100% akcji posiada
Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska Spétka Akcyjna.
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Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku.
Dane poréwnawcze obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku
oraz w przypadku rachunku wyniku okres pétroczny od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020
roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2021 roku.

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu i Subfunduszy

Potagczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajacej sie przewidzieé
przysztosci. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien sporzgdzenia potgczonego sprawozdania
finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w okresie co najmniej 12 miesiecy po
dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Podmiot, ktéry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego

Przeglad sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadzita KPMG Audyt Spodtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Inflanckiej 4A, 00-189
Warszawa, wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3546.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa w poszczegéinych Subfunduszach i cech je
réznicujacych

Na dzien bilansowy w Funduszu znajdowaty sie jednostki uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, I, T
oraz AliA2.
Jednostki Uczestnictwa kategorii Al i A2 uprawniajg do wyptaty dochodu.
Poszczegdlne kategorie jednostek w subfunduszach rdéznig sie miedzy sobg wysokoscia
maksymalnego pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa.
1) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek:
a) 2,5 (dwa i pét) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek w
skali roku— dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 2,0 (dwa) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
c) 1,3 (jeden i trzy dziesigte) % Wartoséci Aktywéw Netto Allianz Akcji Matych i Srednich
Spotek w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 0,95 (dziewiecdziesigt pie¢ setnych) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Akcji Matych i
Srednich Spétek w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D i E,
e) 2,4 (dwa i cztery dziesigte) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Akcji Matych i Srednich
Spétek w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I, T.

2) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Selektywny:
a) 2,5 (dwa i pét) % Wartosci Aktywdéw Netto Allianz Selektywny w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) 2,0 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Selektywny w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii B,
c) 1,3 (jedenitrzy dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Selektywny w skali roku —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
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d) 0,95 (dziewiecdziesigt piec setnych) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Selektywny w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D i E,

e) 2,4 (dwa i cztery dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Selektywny w skali roku
— dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I, T.

3) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Aktywnej Alokaciji:

a) 2,5 (dwa i pot) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Aktywnej Alokacji w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

b) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywdéw Netto Allianz Aktywnej Alokacji
w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

c¢) 1,2 (jeden i dwie dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Aktywnej Alokacji w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

d) 0,9 (dziewiec dziesigtych) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Aktywnej Alokacji w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Di E,

e) 2,4 (dwa i cztery dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Aktywnej Alokacji w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii |, T

4) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Stabilnego Wzrostu:

a) 2,5 (dwa i pot) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Stabilnego Wzrostu w skali roku —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

b) 1,8 (jeden i osiem dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Stabilnego Wzrostu
w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

c¢) 1,1 (jeden i jedna dziesigta) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Stabilnego Wzrostu w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

d) 0,8 (osiem dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Stabilnego Wzrostu w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Di E,

e) 2,4 (dwa i cztery dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Stabilnego Wzrostu w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I, T.

5) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Polskich Obligacji Skarbowych:

a) 2,0 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Polskich Obligacji Skarbowych w skali
roku —dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

b) 1,2 (jeden i dwie dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Polskich Obligacji
Skarbowych w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

c) 0,8 (osiem dziesigtych) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Polskich Obligacji
Skarbowych w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

d) 0,65 (szescdziesigt pie¢ setnych) % Wartosci Aktywdéw Netto Allianz Polskich Obligacji
Skarbowych w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D i E,

e) 1,8 (jeden i osiem dziesigtych) % Wartosci Aktywdéw Netto Allianz Polskich Obligacji
Skarbowych w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

6) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Obligacji Plus:

a) 2,0 (dwa) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Plus w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

b) 1,2 (jeden i dwie dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Plus w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

c) 0,8 (osiem dziesigtych) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Obligacji Plus w skali roku —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

d) 0,65 (szes¢dziesiat pie¢ setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Plus w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D i E,
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e) 1,6 (jeden i sze$¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Plus w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

7) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Konserwatywny:

a) 1,2 (jeden i dwie dziesigte) % Wartosci Aktywdéw Netto Allianz Konserwatywny w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

b) 0,6 (szes¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Konserwatywny w skali roku
— dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

c) 0,45 (czterdziesci pie¢ setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Konserwatywny w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

d) 0,3 (trzy dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Konserwatywny w skali roku —
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D i E,

e) 0,96 (dziewieldziesigt sze$s¢ setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz
Konserwatywny w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

8) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Akcji Globalnych:

a) 2,5 (dwa i pot) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji Globalnych w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

b) 2,2 (dwa i dwie dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji Globalnych w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

c) 1,8 (jeden i osiem dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji Globalnych w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

d) 1,6 (jeden i sze$¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji Globalnych w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D i E,

e) 2,4 (dwai cztery dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji Globalnych w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

9) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Obligacji Globalnych:

a) 1,5 (pottora) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Globalnych w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

b) 1,3 (jeden i trzy dziesigte) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Obligacji Globalnych w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

c) 1 (jeden) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Globalnych w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

d) 0,9 (dziewie¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Globalnych w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D i E,

e) 1,2 (jeden i dwie dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Globalnych w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

10) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Rynku Ztota:

a) 2,5 (dwa i pdt) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Rynku Ztota w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

b) 2,0 (dwa) % Wartosci Aktywéw Netto Allianz Rynku Ztota w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii B,

c) 1,3 (jeden i trzy dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Rynku Ztota w skali roku
—dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

d) 0,95 (dziewiecdziesigt pie¢ setnych) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Rynku Ztota w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D i E,

e) 2,4 (dwaicztery dziesigte) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Rynku Ztota w skali roku
—dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.
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Potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

11) Za zarzadzanie aktywami Subfunduszu Allianz Globalny Stabilnego Dochodu:

a) 2,5 (dwa i pot) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Globalny Stabilnego Dochodu w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

b) 1,75 (jeden i siedemdziesigt pie¢ setnych)% Wartosci Aktywdéw Netto Allianz Globalny
Stabilnego Dochodu w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

c¢) 1,15 (jeden i pietnascie setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Globalny
Stabilnego Dochodu w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

d) 0,9 (dziewie¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Globalny Stabilnego
Dochodu w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Di E,

e) 2,4 (dwa i cztery dziesigte) % Wartosci Aktywdéw Netto Allianz Globalny Stabilnego
Dochodu w skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.
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Potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

TABELA GtOWNA

30.06.2021 31.12.2020
Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Wartos¢ Wartos¢
Potaczone Sktadniki Lokat Wartos¢ wedtug Procentowy Wartos¢ wedtug Procentowy
na dzien 30 czerwca 2021r. | wedtug ceny wyceny na udziat w wedtug ceny wyceny na udziat w
(w tys. ztotych) nabycia w tys. dzien aktywach nabycia w tys. dzien aktywach
ztotych bilansowy w ogotem ztotych bilansowy w ogotem
tys. ztotych tys. ztotych
Akcje 690 431 977 749 44,91% 595 228 794 256 41,40%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa do akgji 0 0 0,00% 15225 16 830 0,88%
Prawa poboru 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Kwity depozytowe 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Listy zastawne 45 604 45 830 2,11% 46 504 46 820 2,44%
Dtuzne papiery wartosSciowe 793 619 789 605 36,27% 768 869 774 400 40,37%
Instrumenty pochodne 0 1428 0,07% 0 17 0,00%
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Certyfikaty inwestycyjne 36123 43 005 1,98% 36123 42 356 2,21%
Tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje 166 420 187 425 8,61% 158 986 175 620 9,15%
wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granicg
Wierzytelnosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Weksle 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Depozyty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Inne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
tacznie 1732197 2 045 042 93,94% 1620935 1850 299 96,45%
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Potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczony Bilans na dzien 30 czerwca 2021 roku (w tys. ztotych)

30.06.2021 31.12.2020

. AKTYWA 2176 985 1918439
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 106 237 36 812

2. Naleznosci 25706 31328

3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1787 745 1588732

- dfuzne papiery wartosciowe 764 166 730 826

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 257 297 261567

- dfuzne papiery wartosciowe 25439 43574

6. Nieruchomosci 0 0

7. Pozostate aktywa 0 0

1l. ZOBOWIAZANIA 98 601 82648
1. Zobowigzania wtasne subfunduszy 98 601 82648

2. Zobowiazania proporcjonalne subfunduszy 0 0
11l. AKTYWA NETTO (I-11) 2078 384 1835791
IV. KAPITAL FUNDUSZU 1590997 1535705
1. Kapitat wptacony 30501 548 30225169

2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -28 910551 -28 689 464

V. DOCHODY ZATRZYMANE 181 301 83 247
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 82958 77 351

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 98 343 5896
VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 306 086 216 839
VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACII (IV+V+/-VI) 2078 384 1835791
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Potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczony Rachunek Wyniku Z Operacji (w tys. ztotych)
za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku

01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2020 -

30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
I. PRZYCHODY Z LOKAT 18 657 30821 13581
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 10272 14019 4002
2. Przychody odsetkowe 8341 15831 8799
3. Dodatnie saldo rdznic kursowych 40 971 780
4. Pozostate 4 0 0
Il. KOSZTY FUNDUSZU 11150 29 238 15 608
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 9409 26 966 14 393
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 269 505 249
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 268 358 163
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Opfaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Optaty za ustugi prawne 0 0 0
9. Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 50 337 308
11. Ujemne saldo réznic kursowych 572 126 27
12. Pozostate, w tym: 582 946 468
Optfaty dla agenta transferowego 450 716 338
Optfaty za przeglqd i badanie sprawozdar finansowych 63 121 86
Optfaty za licencje 28 61 32
Optaty bankowe 36 48 12
Opftaty wynikajgce z przepisow prawa 0 0 0
11l. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 28 19
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-111) 11150 29210 15589
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) 7507 1611 -2008
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 181 694 230945 22614
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 92 447 25973 -89 594
z tytutu roéznic kursowych 1394 5339 4277
2. V:/yzr;o:st (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 89247 204 972 112 208
z tytutu roznic kursowych 2144 6289 1949
VII. WYNIK Z OPERACII (V+V1) 189 201 232 556 20 606
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Potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczone Zestawienie Zmian W Aktywach Netto (w tys. ztotych)
za okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku

01.01.2021 - 01.01.2020 -
30.06.2021 31.12.2020
I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1835791 1402 653
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 189 201 232 556
a) przychody z lokat netto 7 507 1611
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 92 447 25973
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 89247 204 972
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 189 201 232 556
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 1900 89
a) z przychoddw z lokat netto 1900 89
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychodoéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 55292 200 671
a) ?;ndi:‘r;itléipljztjsx?clf\z:;\ego subfunduszy (powiekszenie z tytutu zbytych 276 379 557338
b)jzen;;aorzeklfElctza;lsjt\r:\/izs‘j:ac)onego subfunduszy (zmniejszenie z tytutu odkupionych 221087 356 667
6. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 242 593 433138
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 2078 384 1835791
8. Srednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 1970614 1437 403
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A | Bank Pekao

Warszawa, 13 sierpnia 2021 r.

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypelniajac obowigzki depozytariusza dla Allianz ~ Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:

- Allianz Akcji Matych i Srednich Spotek
- Allianz Aktywnej Alokacji

- Allianz Polskich Obligacji Skarbowych
- Allianz Obligacji Plus

- Allianz Konserwatywny

- Allianz Stabilnego Wzrostu

- Allianz Selektywny

- Allianz Akcji Globalnych

- Allianz Obligacji Globalnych

- Allianz Akcji Rynku Ztota

- Allianz Globalny Stabilnego Dochodu

potwierdza, iz dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow
wynikajacych, zawarte W sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres

od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Signed by /

Podpisano przez: Dokument
podpisany przez
Barttomiej : Michat Szemraj
7 /1z2.' Brzezihski I (i~ Data:
v = 2021.08.13
Date / Data: 12:00:48 CEST

2021-08-13 11:43

Bank Pekao S.A.
Centrala

{; :Q ul. Zwirki i Wigury 31 {; :Q Departament Instytucji Finansowych i Powiernictwa
02-091 Warszawa tel. 22 524 58 66
www.pekao.com.pl fax 22 534 63 29

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 526-00-06-841; wysoko$¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wptaconego: 262 470 034, wedfug stanu na dzier 28 grudnia 2012 r.
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Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Inne informacje ujawniane w zwigzku z wymogami prawa

Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem
papieréow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr
648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015) (ponizsze informacje nie podlegaty przeglgdowi pétrocznemu
prowadzonemu przez biegtego rewidenta)

Definicje i skroty

Transakcja finansowana z uzyciem papierdw wartosciowych, TFUPW - transakcje, o ktérych mowa w
art. 3 pkt 11 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i
ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 z
23.12.2015)
SWAP_Przychodu Catkowitego - transakcje, o ktérych mowa w art. 3 pkt 18 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz
zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015)
Dokonujgc lokat Aktywow, Fundusz:

e Moze stosowac Transakcje finansowane z Uzyciem Papieréw Wartosciowych (TFUPW)

e Nie bedzie stosowat transakgcji typu swap przychodu catkowitego

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

Na dzien bilansowy strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosSciowych byty
Subfundusze:

e Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Polskich Obligacji Skarbowych

e Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Konserwatywny

W okresie sprawozdawczym wystepowaty transakcje typu sell-buy-back w:
e Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Polskich Obligacji Skarbowych(175
transakciji)
e Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Plus (1 transakcja)
e Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Konserwatywny (458 transakc;ji)
Zabezpieczeniem byty obligacje Skarbu Panstwa, walutg zabezpieczen byt PLN. Byly to transakcje z
okresem zapadalnosci od 1 dnia do 1 tygodnia.

W okresie sprawozdawczym nie wystepowaty transakcje typu buy-sell-back.
Dane dotyczace koncentracji:

» 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem
papieréow wartosciowych (w podziale na wolumeny papierdw wartosciowych i towardéw
otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy) : nie dotyczy,

» 10 najwazniejszych kontrahentéow odrebnie dla poszczegdinych rodzajéw transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen
brutto transakcji pozostajgcych do rozliczenia)
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Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Inne informacje ujawniane w zwigzku z wymogami prawa

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Polskich Obligacji Skarbowych

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem papieréw

Wolumen brutto transakcji

Nazwa kontrahenta ) . 3
pozostajacych do rozliczenia

wartosciowych

sell-buy-back Bank Pekao S.A. 20 607
sell-buy-back m Bank S.A 0
sell-buy-back Santander Bank Polska S.A. 0

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem papieréw

wartosciowych

sell-buy-back

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Plus

Nazwa kontrahenta

m Bank S.A

Wolumen brutto transakgcji
pozostajacych do rozliczenia

Rodzaj transakgcji finansowanych z uzyciem papieréw

wartosciowych

Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Konserwatywny

Nazwa kontrahenta

Wolumen brutto transakgji
pozostajacych do rozliczenia

sell-buy-back m Bank S.A 47 315
sell-buy-back Bank Pekao S.A. 6343
sell-buy-back Santander Bank Polska S.A. 0

Zbiorcze dane dotyczace transakgcji
finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych w pierwszym pétroczu 2021 roku

Rodzaj transakcji finansowanych z

Rodzaj i jakos¢

Waluta

odrebnie dla poszczegdlnych

Kraj siedziby

Rozliczenie i

rodzajow transakcji

Okres

.. P a0 . a ) a FELELEIL ]
uzyciem papieréw wartosciowych zabezpieczen zabezpieczen kontrahenta rozrachunek o
transakgji
Repo n/d n/d n/d n/d n/d
Reverse repo n/d n/d n/d n/d n/d
Buy-sell-back n/d n/d n/d n/d n/d
Sell-buy-back, w tym:
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty obligacje Od 1 dnia do 1
Subfundusz Stabilnego Wzrostu Skarbu Paristwa PLN Polska dwustronne tygodnia
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty L .
Subfundusz Polskich Obligacji obllgaq € PLN Polska dwustronne 0d1 dr!la do1
Skarbu Paristwa tygodnia
Skarbowych
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty obligacje Od 1 dnia do 1
Subfundusz Obligacji Plus Skarbu Panstwa PLN Polska dwustronne tygodnia
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty obligacje Od 1 dnia do 1
Subfundusz Aktywnej Alokacji Skarbu Paristwa PLN Polska dwustronne tygodnia
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty obligacje 0Od 1 dnia do 1
Subfundusz Konserwatywny Skarbu Panstwa PLN Polska dwustronne tygodnia
Udzielenie pozyczki papieréw
wartosciowych n/d n/d n/d n/d n/d
Zaciagniecie pozyczki papieréw
wartosciowych n/d n/d n/d n/d n/d
Z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego n/d n/d n/d n/d n/d
Strona2z4
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Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Inne informacje ujawniane w zwigzku z wymogami prawa
. ______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________]

Dane dotyczace rentownosci i kosztéw dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych (w tys. ztotych)

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych Przychody
Repo n/d n/d
Reverse repo n/d n/d
Buy-sell-back n/d n/d
Sell-buy-back, w tym: 0 51
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Polskich Obligacji 0 14
Skarbowych
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Plus 0 0
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Konserwatywny 0 37
Udzielenie pozyczki papierow wartosciowych n/d n/d
Zaciaggniecie pozyczki papieréw wartosciowych n/d n/d
Z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego n/d n/d

Catos¢ dochoddow generowanych z TFUPW jest przekazywana do Funduszu.

W zwigzku z zawieraniem TFUPW Subfundusz moze ponosié wyfacznie koszty przewidziane zapisami
statutu Funduszu.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, wycenia sie, poczagwszy
od dnia zawarcia umowy kupna, metodga skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu, a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w
ramach transakgcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

Zabezpieczania otrzymane przez Fundusz przechowywane sg na rachunkach bankowych i rachunkach
papierow wartosciowych wskazanego Subfunduszu w banku petnigcym funkcje depozytariusza
Funduszu.

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w
ramach transakgcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

Zabezpieczania udzielone przez Fundusz przechowywane sg na rachunkach bankowych i rachunkach
papieréw wartosciowych wskazanych przez kontrahenta.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen gotéwkowych
Srodki pieniezne otrzymane przez wskazany Subfundusz w ramach transakgji finansowych z uzyciem
papieréw wartosciowych lokowane sg w taki sam sposdb, jak pozostate aktywa tego Subfunduszu.
Wynik osiggniety z tego tytutu wyznaczany jest poprzez oszacowanie wyniku Subfunduszu
przypadajgcego na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie sprawozdawczym, przypadajgcego
na $rodki pieniezne otrzymane w ramach tych transakcji w czasie ich trwania. W okresie
sprawozdawczym wynik ten wynidst:

e Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Konserwatywny: 54 tys. ztotych;

e Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Plus: n/d,

e Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Polskich Obligacji Skarbowych: -358 tys.

ztotych.

Strona3z4
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.





Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Inne informacje ujawniane w zwigzku z wymogami prawa
. ______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________]

Prezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
Robert Hérberg TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego
(podpis)
Stawomir Chwierut Wiceprezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu

kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)
Anna Bakata Cztonek Zarzadu Podpisano przy uzyciu
TFI Allianz Polska S.A. kwalifikowanego podpisu
elektronicznego
(podpis)
Katarzyna Witek Osoba odpowiedzialna za Podpisano przy uzyciu

kwalifikowanego podpisu

rowadzenie ksigg rachunkowych
P a8 y elektronicznego

(podpis)

Dokument sporzqdzony zostat w wersji elektronicznej, podpisy ztoZzone zostaty w formie kwalifikowanych podpisow
elektronicznych.

Warszawa, dnia 13 sierpnia 2021 roku
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