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Allianz Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku

Roczne sprawozdanie AFI
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Roczne sprawozdanie alternatywnego funduszu inwestycyjnego
Allianz Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z pdzin. zm.)
oraz postanowien Rozporzadzenia delegowane Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia
2012 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu
do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy,
diwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Rozporzadzenie UE 231/2013) Zarzad
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna przedstawia roczne
sprawozdanie alternatywnego funduszu inwestycyjnego Allianz Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, na ktdre sktada sie:

1. List do uczestnikow;

2. Pofaczone sprawozdanie finansowe funduszu za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31
grudnia 2022 roku;

3. Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za
rok koniczacy sie 31 grudnia 2022 roku;

4, Sprawozdanie z dziatalno$ci Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty za rok
konczacy sie 31 grudnia 2022 roku;

5. Pozostate informacje o funduszu wymagane do ujawnienia w rocznym sprawozdaniu
alternatywnego funduszu inwestycyjnego zgodnie z przepisami prawa i dokumentami
funduszu;

6. Sprawozdania jednostkowe subfunduszy wydzielonych w ramach Allianz

Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego wraz ze sprawozdaniami
niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdan jednostkowych za rok konczacy
sie 31 grudnia 2022 roku;
7. Oswiadczenie depozytariusza.
Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

Prezes Zarzadu

Robert Horberg TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

Wiceprezes Zarzadu

T Pal
ymoteusz Paleczny TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

Cztonek Zarzadu

Anna Bakata TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)

Osoba odpowiedzialna za Podpisano przy uzyciu

prowadzenie ksiag rachunkowych kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

Katarzyna Witek

(podpis)

Roczne sprawozdanie alternatywnego funduszu inwestycyjnego sporzqdzone zostato w wersji elektronicznej, podpisy
ztoZone zostaty w formie kwalifikowanych podpisow elektronicznych.

Warszawa, dnia 15 marca 2023 roku
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015r. W sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania
zmiany rozporzgdzenia (ue) nr 648/2012 (dz.urz. Ue | 337/1 2 23.12.2015)

INFORMACIJE UJAWNIANE NA PODSTAWIE ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO |
RADY (UE) 2015/2365 Z DNIA 25 LISTOPADA 2015R. W SPRAWIE PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKCII
FINANSOWYCH Z UZYCIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | PONOWNEGO WYKORZYSTANIA
ZMIANY ROZPORZADZENIA (UE) NR 648/2012 (DZ.URZ. UE L 337/1Z 23.12.2015) (ponizsze informacje
nie podlegaty badaniu rocznemu prowadzonemu przez biegtego rewidenta)

Definicje i skroty
Transakcja finansowana z uzyciem papierdw wartosciowych, TFUPW - transakcje, o ktérych mowa w
art. 3 pkt 11 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i
ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 z
23.12.2015)
SWAP Przychodu Catkowitego - transakcje, o ktédrych mowa w art. 3 pkt 18 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015r. w sprawie przejrzystosci transakcji
finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 337/1 2 23.12.2015)
Dokonujac lokat Aktywow, Fundusz:

e Moze stosowac Transakcje finansowane z Uzyciem Papieréw Wartosciowych (TFUPW)

e Nie bedzie stosowat transakcji typu swap przychodu catkowitego

Dane dotyczgace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych
Na dzien bilansowy nie wystepowaty Transakcje finansowane z Uzyciem Papierow Wartosciowych.
W okresie sprawozdawczym wystepowaty transakcje typu buy-sell-back w:
e Allianz SFIO Subfundusz Obligacji Inflacyjnych (2 transkacje)
W okresie sprawozdawczym wystepowaty transakcje typu typu sell-buy-back w:
e Allianz SFIO Subfundusz Obligacji Inflacyjnych (1 transkacja)

Dane dotyczace koncentracji

— 10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towaréw otrzymanych
jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy): nie dotyczy,

— 10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdlnych rodzajéw transakcji finansowanych
z uzyciem papieréw wartosciowych (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji
pozostajgcych do rozliczenia)

Allianz SFIO Subfundusz Obligacji Inflacyjnych

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem papieréw Wolumen brutto transakcji

Nazwa kontrahenta

wartosciowych pozostajacych do rozliczenia

buy-sell-back Bank Pekao S.A. 0
sell-buy-back Bank Pekao S.A. 0
sell-buy-back m Bank SA 0
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015r. W sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania
zmiany rozporzgdzenia (ue) nr 648/2012 (dz.urz. Ue | 337/1 2 23.12.2015)

Zbiorcze dane dotyczace transakcji odrebnie dla poszczegélnych rodzajéw transakcji finansowanych

Rodzaj transakcji

z uzyciem papierow wartosciowych w 2022 roku

Rodzaj i jakos¢

Waluta

Kraj siedziby

Rozliczenie i

Okres

flnarnso’wanych z’u.zyuem zabezpieczen zabezpieczen kontrahenta rozrachunek zapadalno.s.a
papieréw wartosciowych transakcji
Repo n/d n/d n/d n/d n/d
Reverse repo n/d n/d n/d n/d n/d
Buy-sell-back; w tym:
Allianz ISFIO Subfundusz Obligacji obllgaC{e Skarbu PLN Polska dwustronne 0d 1 dr.ua do1
Inflacyjnych Paristwa tygodnia
Sell-buy-back; w tym:
Allianz ISFIO Subfundusz Obligacji obllgacge Skarbu PLN Polska dwustronne 0d 1 dr.ua do1
Inflacyjnych Paristwa tygodnia
Udzielenie pozyczki papieréw
wartosciowych n/d n/d n/d n/d n/d
Zaciagniecie pozyczki papierow
wartosciowych n/d n/d n/d n/d n/d
Z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego n/d n/d n/d n/d n/d

Dane dotyczace rentownosci i kosztow dla kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych

Rodzaj transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych Przychody

Repo n/d n/d
Reverse repo n/d n/d
Buy-sell-back, w tym: 4 0
Allianz SFIO Subfundusz Obligacji Inflacyjnych 4 0
Sell-buy-back, w tym: n/d n/d
Allianz SFIO Subfundusz Obligacji Inflacyjnych 0 0
Udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych n/d n/d
Zaciagniecie pozyczki papieréow wartosciowych n/d n/d
Z obowiagzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego n/d n/d

Catos¢ dochodéw generowanych z TFUPW jest przekazywana do Funduszu.

W zwigzku z zawieraniem TFUPW Fundusz moze ponosi¢ wyfacznie koszty przewidziane zapisami
statutu Funduszu. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu,
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw
wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, metodg korekty rdézinicy pomiedzy ceng odkupu, a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w
ramach transakgcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

Zabezpieczania otrzymane przez Fundusz przechowywane sg na rachunkach bankowych i rachunkach
papieréw wartosciowych Funduszu w banku petnigcym funkcje depozytariusza Funduszu.
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Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015r. W sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania
zmiany rozporzgdzenia (ue) nr 648/2012 (dz.urz. Ue | 337/1 2 23.12.2015)

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania w
ramach transakgcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

Zabezpieczania udzielone przez Fundusz przechowywane sg na rachunkach bankowych i rachunkach
papieréw wartosciowych wskazanych przez kontrahenta.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen gotéwkowych

Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusze w ramach transakcji finansowych z uzyciem papieréw
wartosciowych lokowane sg w taki sam sposéb, jak pozostate aktywa tych Subfunduszy.

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania: nie dotyczy.

Prezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
Robert Hérberg TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego
(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu

. elektronicznego
Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzgdu €

TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)

Anna Bakata Cztonek Zarzadu Podpisano przy uzyciu

TFI Allianz Polska S.A. kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Katarzyna Witek Osoba odpowiedzialna za Podpisano przy uzyciu

prowadzenie ksiag rachunkowych ~ kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Dokument sporzqdzony zostat w wersji elektronicznej, podpisy ztozone zostaty w formie kwalifikowanych podpisow
elektronicznych.

Warszawa, dnia 15 marca 2022 roku
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Warszawa, 15 marca 2023 r.

Oswiadczenie Depozytariusza

Bank Pekao S.A. wypehniajac obowigzki depozytariusza dla Allianz Specjalistycznego

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:

- Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG,
- Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Local Bond,

- Subfundusz Allianz Trezor,

- Subfundusz Allianz PIMCO Global High Yield Bond,
- Subfundusz Allianz PIMCO Global Bond ESG,

- Subfundusz Allianz PIMCO Income,

- Subfundusz Allianz PIMCO ESG Income,

- Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth,
- Subfundusz Allianz India Equity,

- Subfundusz Allianz Global Metals and Mining,

- Subfundusz Allianz Artificial Intelligence,

- Subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select,

- Subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia,

- Subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia,

- Subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia,

- Subfundusz Allianz China A-Shares,

- Subfundusz Allianz Obligacji Inflacyjnych,

potwierdza, iz dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych
na rachunkach pienig¢znych i1 rachunkach papieréw wartoSciowych oraz pozytkow z tych
aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres
od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.
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Allianz Specjalistyczny Fundusz inwestycyjny Otwarty

LIST ZARZADU DO UCZESTNIKOW
Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe Allianz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego z wydzielonymi subfunduszami, zarzgdzanego przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. za 2022 rok.

Na koniec okresu sprawozdawczego w sktad funduszu wchodzity nastepujace subfundusze:
e Allianz China A-Shares

o Allianz Defensywna Multistrategia

e Allianz Zbalansowana Multistartegia

e Allianz Dynamiczna Multistrategia

e Allianz Obligacji Inflacyjnych

e Allianz Europe Equity Growth Select

e Allianz Artificial Intelligence

e Allianz Global Metals and Mining

e Allianz India Equity

e Allianz PIMCO Income ESG

e Allianz Dochodowy Income and Growth

e Allianz PIMCO Global Bond ESG

e Allianz PIMCO Global High Yield Bond

e Allianz Trezor

e Allianz PIMCO Emerging Local Bond

e Allianz PIMCO Income

e Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG

Podsumowanie sytuacji makroekonomicznej w 2022 roku

Rok 2022 uptynat pod znakiem rosnacej inflacji, zacie$niania polityki monetarnej przez niemal
wszystkie banki centralne na Swiecie oraz wyraznie stabngcego wzrostu. Na efekty otwierania
gospodarek po pandemii COVID: gwattowny wzrost popytu konsumenckiego przy utrzymujacych sie
ograniczeniach po stronie podazowej, natozyly sie negatywne skutki wybuchu wojny na Ukrainie: tu
przede wszystkim duzy wzrost cen surowcéw energetycznych i zywnosciowych. Skutkiem byta
gwattowna akceleracja inflacji we wszystkich gtdwnych strefach gospodarczych. Banki centralne, w tym
NBP, dokonaty dos¢ gwattownego zwrotu w realizowanej polityce monetarnej podnoszgc poziom stop
procentowych w tempie nie obserwowanym od kilku dekad. Priorytetem stata sie walka z inflacjg, bez
wzgledu na negatywne skutki dla strefy realnej gospodarek. W efekcie tych dziatan wzrost gospodarczy
w USA w 2022 roku spowolnit do 2,1% , z 5,9% w roku poprzednim. Strefa Euro spowolnita do 3.5% z
5,3%. Prognozy wskazujg na kontynuacje schtadzania koniunktury w 2023 roku. Inflacja w USA i Strefie
Euro osiggnefa swoje maksymalne poziomy odpowiednio 9% i 10,5% w drugiej potowie 2022. W
koncowecee roku, gtdwnie za sprawg odwrdcenia trendu wzrostu cen na rynkach surowcowych ale i
pierwszych pozytywnych efektéw dziatan podejmowanych przez banki centralne, dynamika inflacji
zaczeta sie obnizac. Sytuacja gospodarcza w Polsce nie odbiegata istotnie od trendéw obserwowanych
w jej otoczeniu gospodarczym. PKB w 2022 roku spowolnito do 4,9% z 6,8% w 2001 roku. Skala
spowolnienia w naszym kraju bytg nieco mniejsza niz innych gospodarkach, gtéwnie ze wzgledu na
dodatkowy popyt generowany przez fale uchodzcéw z Ukrainy. Jest to jednoczes$nie jeden z istotnych
powoddw dla ktdrych polska inflacja osiggneta poziom 19,7%, znacznie wyzszy niz przecietnie w innych
krajach. Oczekiwania dla Polski sg jednak podobne: dalszy spadek dynamiki wzrostu gospodarczego i
powolny spadek stopy inflacji poczagwszy od drugiego kwartatu 2023.
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Podsumowanie wydarzen na rynku akcji w 2022 roku

W 2022 roku ceny akcji spadty. Jednymi z gtéwnych przyczyn bessy na rynku akcji byty podwyzki stép
procentowych i wzrost rentownosci obligacji. Po pierwsze, depozyty bankowe i obligacje staty sie w
ten sposéb atrakcyjniejszymi sposobami na ulokowanie kapitatu; po drugie, zyski, ktére majg by¢
osiggniete przez spoétki gietdowe w przysztosci, musiaty by¢ dyskontowane przy uzyciu wyzszych stép
procentowych — a wiec staty sie mniej warte.

Wzrost stép procentowych i rentownosci obligacji wptynat zwtaszcza na ceny akcji tych spotek, ktére
majq osiggac duze zyski dopiero w przysztosci —a wiec spétek technologicznych, ktére dopiero rozwijaja
swoje produkty, a takze innych podmiotdw, ktdre wciaz szybko rosng; te grupe podmiotéw nazywa sie
czesto spotkami wzrostowymi. NASDAQ Composite, amerykanski indeks grupujacy gtédwnie spétki
technologiczne, w 2022 roku stracit 33,1% — w tym samym czasie S&P 500, indeks nowojorskiej gietdy
obejmujacy spoétki z réznych branz, spadt 0 19,4%. Niemiecki technologiczny TecDAX zakonczyt rok nizej
0 25,5%, gdy DAX — tylko o 12,3%. To samo zjawisko dotyczyto takze Polski: rowniez u nas spotki
technologiczne i wzrostowe generalnie nie nalezaty do ulubionych przez inwestoréw.

Wojna w Ukrainie miata prawdopodobnie niewielki wptyw na ceny akcji. W pierwszych dniach
wywotata istotne spadki cen akgcji, lecz w perspektywie catego roku jej znaczenie nie byto juz tak duze.
WIG, indeks warszawskiej gietdy, stracit 17,1%, gdy MSCI World, indeks cen akcji notowanych w krajach
rozwinietych, spadt o 19,5%, a MSCI Emerging Markets, przedstawiajgcy sytuacje w krajach
rozwijajacych sie, znizkowat 0 22,4%.

Pod koniec roku ceny akcji zaczety odbija¢. Sytuacja gospodarcza na Swiecie pogarszata sie, lecz nie tak
szybko, jak obawiato sie wielu inwestorow. Europie udato sie zabezpieczy¢ dostawy gazu ziemnego z
miejsc innych niz Rosja, co, w potaczeniu z wyjatkowo tagodng zimg, ograniczyto ceny energii i pomogto
gospodarce. Zmniejszenie leku o gospodarke Swiatowg wsparto ceny akcji, zwtaszcza w branzach
wrazliwych na koniunkture, takich jak np. banki.

Podsumowanie wydarzen na rynku dtuznym w 2022 roku

Rok 2022 okazat sie by¢ jednym z najtrudniejszych dla globalnych rynkéw dtuznych od kilkudziesieciu
lat. Obserwowalismy gwattowny wzrost presji inflacyjnej na Swiecie, spowodowany procesem
otwierania gospodarek po COVID i znaczagco amplifikowanej wybuchem wojny na Ukrainie. Banki
centralne, zaskoczone podobnie jak rynki, dokonaty zwrotu w polityce monetarnej i gwattownie
podniosty stopy procentowe, walczac z inflacjg, jednoczednie walczac o swojg wiarygodnosc.
Rentownosci obligacji na swiecie i w Polsce osiggnety poziomy nie obserwowane od kilku dekad. W
efekcie zaréwno rynek obligacji rzadowych jak i korporacyjnych odnotowaty gtebokie straty. Indeks
globalnego rynku obligacji rzadowych FTSE Government Bond Index stracit w 2022 roku 13,8%, a
zagregowany index obligacji korporacyjnych Global Aggregate Credit stracit 17%. Polski rynek obligacji
skarbowych, mierzony zachowaniem indeksu ICE BofA Poland Government Index stracit w 2022 roku
6,2%.

Podsumowanie wydarzen na rynku surowcéw w 2022 roku

W 2022 roku rynki surowcéw byty wyjatkowo wazne — zaréwno dla innych rynkow, jak i dla polityki i
bezpieczenstwa. Rosja wykluczyta sie ze spotecznosci miedzynarodowej, co skutkowato duzym
ograniczeniem sprzedazy gazu: przed wojng w Ukrainie ponad 80% gazu eksportowanego przez
agresora trafiato do Europy — wojna ograniczyta ten eksport. Rosja nie ma mozliwosci przekierowania
tego eksportu na inne rynki, wiec duza czes¢ wydobywanego gazu po prostu sie zmarnowata. Ceny
gazu wzrosty, a kraje Europy dokonywaty pospiesznych zakupdéw i staraty sie oszczedzaé energie.
Najwiekszy wzrost cen gazu miat jednak miejsce jeszcze w 2021 roku, gdy Rosja ograniczyta dostawy
do Europy szykujac sie do wojny.

W pierwszych miesigcach 2022 roku wzrosty ceny towardw rolnych — ale zwyzki nie trwaty dtugo: gdy
okazato sie, ze Ukraina jest w stanie eksportowac ptody rolne, a ceny gazu (i, co za tym idzie, nawozéw)
spadaja, ceny spadty. Taniaty réwniez liczne surowce przemystowe, np. stal; powodem tych znizek byto
ochtodzenie w Swiatowej gospodarce.
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Ceny ztota zareagowaty na wybuch wojny wzrostem. Dos¢ szybko zaczety jednak spadac; gtéwnym
powodem do spadku wydaje sie by¢ zwyzka rentownosci obligacji: im wyzsza rentownosc¢ obligacji, tym
mniej atrakcyjne wydaje sie inwestorom ztoto, ktére przeciez nie przynosi odsetek. Pod koniec roku
ceny kruszcu wrécity do wzrostéw (prawdopodobnie gtdwnie w odpowiedzi na poprawe sytuacji na
rynku obligacji), i caty rok zakonczyty bez duzych zmian.

W dniu 30 grudnia 2022 roku, dniu ostatniej oficjalnej wyceny w roku, stopy zwrotu jednostek
uczestnictwa, w stosunku do konca poprzedniego okresu ksztattowaty sie nastepujaco dla
poszczegdlnych subfunduszy:
e Allianz China A-Shares -33,22%
e Allianz Defensywna Multistrategia -8,68%
e Allianz Zbalansowana Multistartegia -10,51%
e Allianz Dynamiczna Multistrategia -11,44%
Allianz Obligacji Inflacyjnych 3,21%
Allianz Europe Equity Growth Select -25,60%
Allianz Artficial Inteligence -44,01%
Allianz Global Metals and Mining 11,01%
e Allianz India Equity -7,33%
e Allianz PIMCO ESG Income -7,63%
e Allianz Dochodowy Income and Growth -17,99%
e Allianz PIMCO Global Bond ESG -9,26%
e Allianz PIMCO Global High Yield Bond -8,19%
e Allianz Trezor 4,24%
e Allianz PIMCO Emerging Local Bond -5,08%
e Allianz PIMCO Income -5,48%
e Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG -14,61%.

Korzystajgc z okazji jeszcze raz chcielibySmy Panstwu podziekowac za zaufanie, jakim nas obdarzyliscie,
powierzajgc swoje oszczednosci w zarzadzanie naszemu Towarzystwu. Zapewniamy, ze dofozymy
wszelkich staran, aby sprosta¢ Panstwa oczekiwaniom w przysztosci.

Prezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
Robert Horber . ) :
8 TFI Allianz Polska S.A. podpisu elektronicznego
(podpis)
Wiceprezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
Tymoteusz Paleczn . ) ;
y Y TFI Allianz Polska S.A. podpisu elektronicznego
(podpis)
Anna Bakata Cztonek Zarzadu Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego
2 TFI Allianz Polska S.A. podpisu elektronicznego
(podpis)

Warszawa, dnia 15 marca 2023 roku

1 Stopa zwrotu obliczona na podstawie wartosci jednostki uczestnictwa kategorii A z ostatniego dnia oficjalnej wyceny tj. 30.12.2022r. i
30.12.2021r.

Strona3z3
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.





				2023-03-15T08:37:06+0100





				2023-03-15T12:55:39+0100





				2023-03-15T13:47:01+0100










Roczne potgczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z
2023 r. poz. 120) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spdtka Akcyjna
przedstawia potgczone sprawozdanie finansowe Allianz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, na ktdre sktada sie:

1.
2.

wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego;

potgczone zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2022 roku w wartosciach
zagregowanych w poszczegdlnych pozycjach w tabeli gtdwnej o wartosci 1 138 416 tys. ztotych;
potgczony bilans sporzagdzony na dzied 31 grudnia 2022 roku, ktéry wykazuje aktywa netto na
sume 1 161 461 tys. ztotych;

potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku
wykazujgcy strate z operacji w kwocie 199 995 tys. ztotych;

potagczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2022 roku do
31 grudnia 2022 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu aktywdédw w okresie sprawozdawczym o
kwote 474 303 tys. ztotych;

Dane przedstawione w rocznym potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu wyrazone zostaty

w tysigcach ztotych.

Robert Horberg

Tymoteusz Paleczny

Anna Bakata

Katarzyna Witek

Potgczone sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostato w wersji elektronicznej, podpisy ztoZone zostaty w

Prezes Zarzadu

TFI Allianz Polska S.A.

Wiceprezes Zarzadu

TFI Allianz Polska S.A.

Cztonek Zarzadu

TFI Allianz Polska S.A.

Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksigg rachunkowych

formie kwalifikowanych podpisow elektronicznych.

Warszawa, dnia 15 marca 2023 roku

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)
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Roczne potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

WPROWADZENIE

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz” lub ,Allianz SFIO”) jest
funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy z dnia
27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. 2021 poz. 605 z pdézn. zm.). Fundusz powstat na podstawie decyzji Komisji
Nadzoru Finansowego z dnia 26 pazdziernika 2009 roku o numerze
DFL/4033/31/36/08/09/U/VI/24-2-1/KM zezwalajacej na jego utworzenie. Allianz SFIO zostat
wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie w
dniu 8 lutego 2010 roku pod numerem RFi 514.

Fundusz i Subfundusze utworzone zostaty na czas nieokreslony. Fundusz nie jest funduszem
powigzanym.

Na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujgce Subfundusze:

- Subfundusz Allianz China A-Shares (data utworzenia: 15.05.2013r., do dnia 30.12.2014r. roku
subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Total Return, do dnia 20.07.2017r. subfundusz
funkcjonowat pod nazwag Allianz Akcji Azjatyckich, do dnia 23.10.2020 subfundusz
funkcjonowat pod nazwg Allianz Akcji Rynkéw Wschodzacych),

- Subfundusz Allianz Obligacji Inflacyjnych (data utworzenia: 18.01.2016r., do dnia
26.07.2018r. subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Dywidendowy Akcji Europejskich,
do dnia 23.10.2020 subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Obligacji
Zmiennokuponowych),

- Subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia (data utworzenia: 18.01.2016r.),

- Subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia (data utworzenia: 18.01.2016r.),

- Subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia (data utworzenia: 18.01.2016r.),

— Subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia
26.07.2016r. subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Europa Equity Growth Select),

- Subfundusz Allianz Artificial Intelligence (data utworzenia: 10.06.2016r; do dnia 11.10.2017r.
subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Flexi Asia Bond),

— Subfundusz Allianz Global Metals and Mining (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia
20.05.2017r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz US Equity),

- Subfundusz Allianz India Equity (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia 26.07.2016r.
subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Japan Equity),

- Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia
31.12.2019r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz PIMCO Global Low Duration Real
Return; do dnia 26.07.2016r. subfundusz funkcjonowat pod nazwag Allianz Global Dividend),

— Subfundusz Allianz PIMCO ESG Income (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia 30.09.2022r.
subfundusz funkcjonowal pod nazwg Allianz Strategic Bond; do dnia 26.07.2016r. subfundusz
funkcjonowat pod nazwg Allianz Income and Growth; do dnia 23.10.2020 subfundusz
funkcjonowat pod nazwg Allianz US Short Duration High Income Bond),

- Allianz PIMCO Income (data utworzenia: 08.07.2016r.),

— Allianz PIMCO Global Bond ESG (data utworzenia: 08.07.2016r.; do dnia 30.09.2022r.
subfundusz funkcjonowal pod nazwg Allianz PIMCO Global Bond),

- Allianz PIMCO Global High Yield Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.),

- Allianz Trezor (data utworzenia: 08.07.2016r.; do dnia 30.01.2019r. subfundusz funkcjonowat
pod nazwa Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit; do dnia 29.09.2016r. subfundusz
funkcjonowat pod nazwg Allianz PIMCO Investment Grade Corporate Bond),

- Allianz PIMCO Emerging Local Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.),
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- Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG (data utworzenia: 08.07.2016r.; do dnia
30.09.2022r. subfundusz funkcjonowal pod nazwg Allianz PIMCO Emerging Markets Bond).

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz China A-Shares jest wzrost wartosci Aktywoéw tego

Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu Allianz China A-Shares bedzie stosowat

nastepujgce zasady dywersyfikacji:

1. tytuly uczestnictwa luksemburskiego Allianz China A-Shares lub Allianz China A Opportunities
wydzielonych w ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwa
Allianz Global Investors Funds - od 60 (szes¢dziesieciu) % Aktywdéw Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne— od 0 (zera)% do 35 (trzydziestu pieciu)%
Wartosci Aktywéw Netto tego Subfunduszu;

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto tego
Subfunduszu;

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu;

5. tytuty uczestnictwa luksemburskiego Allianz China A-Shares wydzielonego w ramach
luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwag Allianz Global Investors Fund
—do 100 (stu)% Aktywow Subfunduszu;

6. tytuty uczestnictwa luksemburskiego Allianz China A Opportunities wydzielonego w ramach
luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwag Allianz Global Investors Fund
—do 100 (stu)% Aktywow Subfunduszu;

7. w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
China A-Shares utrzymuje czes¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Allianz Obligacji Inflacyjnych jest osigganie przychodéw z lokat netto tego

Subfunduszu.

Fundusz dokonujgc lokat Aktywow Subfunduszu Allianz Obligacji Inflacyjnych bedzie stosowat

nastepujgce zasady dywersyfikacji:

1. dtuine papiery wartosciowe, ktérych cena jest powigzana z ksztattowaniem sie wskaznika
inflacji — co najmniej 70 (siedemdziesiat) % Aktywdw Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 10 (dziesieciu) % Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu;

3. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za
granicg - od 0 (zera) % do 30 (trzydziestu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

4. w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
Obligacji Inflacyjnych utrzymuje czes¢ swoich Aktywéw na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia jest wzrost wartosci

Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz dokonujgc lokat Aktywdéw Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia bedzie stosowat
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nastepujgce zasady dywersyfikacji:

1.

tytuty uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRl 15 wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwa Allianz Global Investors Fund — od 60
(szesédziesieciu) % Aktywdéw Netto Subfunduszu;

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od O (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu;

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu;

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych
siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu;

w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
Defensywna Multistrategia utrzymuje czes¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia jest wzrost wartosci
Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujac lokat Aktywdéw Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia bedzie
stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji:

1.

tytuty uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRl 50 wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwa Allianz Global Investors Fund — od 60
(szescdziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu;

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu;

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu;

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa instytucji
wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu)
% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu;

w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
Zbalansowana Multistrategia utrzymuje cze$¢ swoich Aktywdéw na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia jest wzrost wartosci
Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia bedzie stosowat
nastepujace zasady dywersyfikacji:

1.

tytuty uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy SRl 75 wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwa Allianz Global Investors Fund — od 60
(szescdziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu;

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu;

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu;
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jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa instytucji
wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu)
% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu;

w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
Dynamiczna Multistrategia utrzymuje czesé swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select jest wzrost wartosci
Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujgc lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select bedzie
stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji:

1.

tytuty uczestnictwa luksemburskiego Allianz Europe Equity Growth Select wydzielonego w
ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwa Allianz Global
Investors Fund — od 60 (szes¢dziesieciu) % Aktywoéw Netto Subfunduszu;

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od O (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) %
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu;

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granica - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
Europe Equity Growth Select utrzymuje czesé swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence jest wzrost wartosci Aktywéw tego
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujgc lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence bedzie stosowat
nastepujgce zasady dywersyfikacji:

1.

tytuty uczestnictwa luksemburskiego Allianz Global Artificial Intelligence wydzielonego w
ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajagcego po nazwa Allianz Global
Investors Fund — od 60 (szesc¢dziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu;

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu;

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu;

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granica - od O (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
Artificial Intelligence utrzymuje czes¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining jest wzrost wartosci Aktywow
tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
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Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining bedzie stosowat

nastepujgce zasady dywersyfikacji:

1. tytuty uczestnictwa luksemburskiego Allianz Global Metals and Mining wydzielonego w ramach
luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz Global Investors Fund
—od 60 (szesédziesieciu) % Aktywoéw Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu;

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu;

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu;

5. w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
Global Metals and Mining utrzymuje czes¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz India Equity jest wzrost wartosci Aktywéw tego

Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujgc lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz India Equity bedzie stosowat nastepujgce

zasady dywersyfikacji:

1. tytulty uczestnictwa Iluksemburskiego Allianz India Equity wydzielonego w ramach
luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwa Allianz Global Investors
Fund — od 60 (szes¢dziesieciu) % Aktywdw Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu;

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu;

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

5. w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz India
Equity utrzymuje czes¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth jest wzrost wartosci

Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth poprzez

inwestowanie w nastepujace kategorie lokat:

1. tytuty uczestnictwa luksemburskiego subfunduszu Allianz Income and Growth wydzielonego w
ramach funduszu dziatajgcego pod nazwg Allianz Global Investors Fund - od 60
(szescdziesieciu )% Aktywow Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu;
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3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu;

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu;

5. w zakresie niezbednym do zaspokajania swoich biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
Dochodowy Income and Growth utrzymuje cze$é swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income jest wzrost wartosci Aktywow tego

Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income bedzie stosowat

nastepujgce zasady dywersyfikacji:

1. tytuly uczestnictwa luksemburskiego PIMCO Global Investors Series ESG Income Fund
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg PIMCO Funds: Global
Investors Series plc — od 60 (sze$édziesigt ) % Aktywow Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu;

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu)% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu;

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

5. w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
PIMCO ESG Income utrzymuje czes¢ swoich Aktywoéw na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG jest wzrost wartosci Aktywow

tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujac lokat Aktywoéw Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG bedzie stosowat

nastepujace zasady dywersyfikacji:

1. tytuly uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Global Bond ESG Fund wydzielonego w
ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwg PIMCO Funds: Global Investors Series
plc - co najmniej 60 (szes¢dziesieciu) % Aktywdw Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu;

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu;

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

5. w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
PIMCO Global Bond ESG utrzymuje cze$¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.
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Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond jest wzrost wartosci

Aktywoéw tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujgc lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond bedzie

stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji:

1. tytuty uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Global High Yield Bond Fund wydzielonego
w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg PIMCO Funds: Global Investors
Series plc — co najmniej 60 (szesédziesieciu) % Aktywdw Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu;

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu;

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu;

5. w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
PIMCO Global High Yield Bond utrzymuje cze$¢ swoich Aktywdéw na rachunkach bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz Trezor jest osigganie przychodéw z lokat netto tego
Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Trezor poprzez inwestowanie aktywoéw
Subfunduszu, przede wszystkim, w krotkoterminowe instrumenty dtuzne, emitowane Iub
gwarantowane gtownie przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, a takze w inne instrumenty
dtuzne zapewniajgce konkurencyjne oprocentowanie, emitowane przez inne podmioty o najwyzsze
wiarygodnosci. Maksymalny, wazony wartoscig lokat, czas trwania tych lokat (duration) nie moze
by¢ dtuzszy niz 1 rok. Udziat listdw zastawnych, dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw
rynku pienieznego oraz depozytéw bankowych w Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedzie
zawierat sie w przedziale od 70% do 100% Wartosci Aktywow Netto tego Subfunduszu.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond jest wzrost wartosci

Aktywow tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujac lokat Aktywéw Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond bedzie

stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji:

1. tytuty uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Emerging Local Bond Fund wydzielonego w
ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwg PIMCO Funds: Global Investors Series
plc - co najmniej 60 (sze$¢dziesieciu) % Aktywdw Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu;

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu;

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

5. w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
PIMCO Emerging Local Bond utrzymuje czes¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.
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Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG jest wzrost

wartosci Aktywoéw tego Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujac lokat Aktywdw Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG bedzie

stosowat nastepujgce zasady dywersyfikacji:

1. Tytuly Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Emerging Markets Bond ESG Fund
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg PIMCO Funds: Global
Investors Series plc — co najmniej 60 (szesc¢dziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu;

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu;

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

5. w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
PIMCO Emerging Markets Bond ESG utrzymuje cze$¢ swoich Aktywdw na rachunkach
bankowych.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu Allianz PIMCO Income jest wzrost wartosci Aktywéw tego

Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz dokonujgc lokat Aktywdéw Subfunduszu Allianz PIMCO Income bedzie stosowat nastepujgce

zasady dywersyfikacji:

1. tytuty Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Income Fund wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg PIMCO Funds: Global Investors Series plc-co
najmniej 60 (szesc¢dziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu;

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu;

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu;

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie 1. powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

5. w zakresie niezbednym do zaspokajania swych biezgcych zobowigzan, Subfundusz Allianz
PIMCO Income utrzymuje cze$¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.

Zgodnie z art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2021 poz. 605 z pdzn. zm.) maksymalny poziom wynagrodzenia
za zarzadzanie pobierany w subfunduszach wyodrebnionych w ramach Allianz Global Investors i
PIMCO Funds zaprezentowany zostat w sprawozdaniach jednostkowych.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Rodziny Hiszpanskich 1 (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie , Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sqgdowego po numerem KRS 0000176359), zwane dalej Towarzystwem.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku. Dane
porownawcze obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku. Dniem
bilansowym jest 31 grudnia 2022 roku.

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze

Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziaftalno$ci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad
Towarzystwa nie stwierdza na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego istnienia faktéw i
okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez
Fundusz oraz Subfundusze w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci.

Na dzien sporzadzenia potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu nie wystgpity przestanki
rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami o funduszach inwestycyjnych.

Podmiot, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadzita PricewaterhouseCoopers Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Polna 11, 00-
633 Warszawa, wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 144.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa w poszczegdlnych Subfunduszach i cech je
réznicujacych

Fundusz zbywa i przydziela Jednostki Uczestnictwa nastepujacych kategorii: A, A1, A2 oraz .
Na dzien bilansowy w Funduszu znajdowaty sie jednostki uczestnictwa kategorii A, | oraz Al i A2.
Jednostki Uczestnictwa kategorii Al i A2 uprawniajg do wyptaty dochodu.
Poszczegdlne kategorie jednostek w subfunduszach réinig sie miedzy sobg wysokoscig
maksymalnego pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa.
1. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz China A-Shares Towarzystwo pobiera, po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie
wiekszej niz:
1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz China A-Shares w skali roku
(Wynagrodzenie State)- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz China A-
Shares w skali roku (Wynagrodzenie State)- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Obligacji Inflacyjnych Towarzystwo

pobiera, po zakornczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w

wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz Obligacji Inflacyjnych w skali roku
(Wynagrodzenie State) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewiec¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Obligacji
Inflacyjnych w skali roku (Wynagrodzenie State) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia Towarzystwo

pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w

wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia w skali
roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz
Defensywna Multistrategia w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia

Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie

Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia w
skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewieé¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz
Zbalansowana Multistrategia w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii .

. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia Towarzystwo

pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w

wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia w skali
roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewieé¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz
Dynamiczna Multistrategia w skali roku dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select

Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie

Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select w
skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Europe
Equity Growth Select w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence Towarzystwo

pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w

wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence w skali roku -
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu Allianz Artificial
Intelligence w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining Towarzystwo

pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w

wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining w skali
roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz Global
Metals and Mining w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.
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9. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz India Equity Towarzystwo pobiera, po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie
wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu Allianz India Equity w skali roku - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewieé dziesigtych)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz India
Equity w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

10. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth
Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie
Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth w
skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz
Dochodowy Income and Growth w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

11. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income, Towarzystwo
pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w
wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income w skali roku -
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewieé dziesigtych)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz PIMCO
ESG Income w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

12. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Global ESG Bond Towarzystwo
pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w
wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2% (dwa) Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG w skali
roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz PIMCO
Global Bond ESG w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

13. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond
Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie
Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond w
skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewieé¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz PIMCO
Global High Yield Bond w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

14. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Trezor Towarzystwo pobiera, po
zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie
wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz Trezor w skali roku - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz Trezor w
skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

15. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond
Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie
Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond w skali
roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewie¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz PIMCO
Emerging Local Bond w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.
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16. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG
Towarzystwo pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie
Towarzystwa w wysokosci nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond
ESG w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewiec dziesigtych)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz PIMCO
Emerging Markets Bond ESG w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

17. Za zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Income Towarzystwo pobiera,
po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci
nie wiekszej niz:

1) 2 (dwa)% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Income w skali roku - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

2) 1,9 (jeden i dziewieé¢ dziesigtych)% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz PIMCO
Income w skali roku - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii I.

Po dniu bilansowym miata miejsce zmiana w sktadzie Zarzadu Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Do dnia 1 lipca 2022 roku funkcje wiceprezesa Zarzadu petnit
Pan Stawomir Chwierut. Z dniem 2 lipca 2022 roku na stanowisko wiceprezesa Zarzadu TFI
Allianz Polska S.A. zostat powotfany Pan Tymoteusz Paleczny.
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Roczne potaczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku

TABELA GEOWNA

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

31.12.2022 31.12.2021
Allianz Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Warto$¢ Warto$¢
Potaczone Zestawienie Lokat Wartosé wedtug Procentowy Wartosé wedtug Procentowy
na dzien 31 grudnia 2022 roku wedtug ceny | wyceny na udziat w wedtug ceny wyceny na udziat w
(w tys. ztotych) nabycia w tys. dzien aktywach [nabycia w tys. dzien aktywach
ztotych bilansowy w ogbtem ztotych bilansowy w ogotem
tys. ztotych tys. ztotych
Akcje 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa do akgji 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa poboru 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Kwity depozytowe 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Listy zastawne 12 822 12 867 1,08% 14 596 14 648 0,87%
Dtuzne papiery wartosciowe 235236 240 689 20,27% 281226 281469 16,77%
Instrumenty pochodne 0 17 482 1,47% 0 18 576 1,11%
UdZ|afy. w s‘poika’ch z ograniczong 0 0 0,00% 0 0 0,00%
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania 899 809 867378 73,05% 1145 498 1289 032 76,79%
majace siedzibe za granicg
Wierzytelnosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Weksle 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Depozyty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Waluty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Statki morskie 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Inne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
tacznie 1147 867 1138416 95,87% 1441320 1603 725 95,54%
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczony Bilans na dzien 31 grudnia 2022 roku (w tys. ztotych)
31.12.2022 31.12.2021

. AKTYWA 1187 369 1678 661
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 43083 71 660
2. Naleznosci 5870 3276
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 179 528 215778
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 958 888 1387947
6. Pozostate aktywa 0 0

1. ZOBOWIAZANIA 25908 42 897
1. Zobowigzania wtasne subfunduszy 25908 42 897
2. Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0

1Il. AKTYWA NETTO (I-11) 1161461 1635 764

IV. KAPITAL FUNDUSZU 1280894 1545 843
1. Kapitat wptacony 6 064 289 5144 196
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -4 783 395 -3598 353

V. DOCHODY ZATRZYMANE -107 199 -68 877
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -18 398 -15 657
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -88 801 -53 220

VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA -12 234 158 798

VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACII (IV+V+/-VI) 1161461 1635 764
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczony Rachunek Wyniku z Operacji (w tys. ztotych)
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku
01.01.2022 -31.12.2022 | 01.01.2021 -31.12.2021
. PRZYCHODY Z LOKAT 31008 25727
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 21190 20710
2. Przychody odsetkowe 8196 2269
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 1621 2 655
5. Pozostate 1 93
Il. KOSZTY FUNDUSZU 24432 24 137
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 20190 21724
- stata cze$¢ wynagrodzenia 20190 21724
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 638 625
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw funduszu 412 355
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Opfaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Optaty za ustugi prawne 0 0
9. Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 33 2
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 2205 632
13. Pozostate 954 799
1ll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 42 39
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (l1-111) 24 390 24 098
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) 6618 1629
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) -206 613 11 022
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -35581 -35943
2t.er\]qu:rost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 171032 46 965
z tytutu roznic kursowych 8260 34351
VIl. WYNIK Z OPERACII (V+V1) -199 995 12 651
VIIl. Podatek dochodowy (1] 0

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Strona 16 z 17





Roczne potgczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
——————————————— |

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczone Zestawienie Zmian w Aktywach Netto (w tys. ztotych)
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku
01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.12.2022 31.12.2021
I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO -474 303 448 439
1. Wartosc¢ aktywoéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego* 1635764 1187 325
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -199 995 12 651
a) przychody z lokat netto 6618 1629
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -35581 -35943
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -171 032 46 965
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -199 995 12 651
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszy (razem) 9359 9 040
a) z przychoddw z lokat netto 9359 9040
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -264 949 444 828
a) zrmana kapitatu wp.laconego subfunduszy (powiekszenie kapitatu z tytutu 920093 1415323
zbytych jednostek uczestnictwa)
b.) zmlarTa kapitatu wyp’(agonego subfunduszy (zmniejszenie kapitatu z tytutu 1185042 -970 495
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -474 303 448 439
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1161461 1635764
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1310994 1428 972

* W linii ,,1. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu poprzedniego” w kolumnie dotyczgcej roku 2021 zaprezentowana wartos¢
nie uwzglednia wartosci aktywdéw netto subfunduszu Allianz Matych Spétek Europejskich, ktéry w 2021 roku zostat przejety przez
subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select. Wartos¢ aktywow netto subfunduszu Allianz Matych Spdtek Europejskich na
31.12.2020 r. wynosita 1 514 tys. ztotych.
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego potaczonego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem zatgczone roczne potgczone sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Allianz Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (“Fundusz”), zarzgdzanego przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (,Towarzystwo”) na dzien 31 grudnia 2022 r. oraz jego wyniku
Z operacji za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami
ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”) oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spdjna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére
wydalismy z dniem niniejszego sprawozdania.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego potgczonego sprawozdania finansowego Allianz
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, ktére zawiera:

e wprowadzenie;

e potaczone zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2022 r.;

e potgczony bilans na dzieh 31 grudnia 2022 r.;

oraz sporzgdzone za rok obrotowy od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.:
e potaczony rachunek wyniku z operaciji; oraz

e potgczone zestawienie zmian w aktywach netto.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow (,KSB”) oraz stosownie do postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”),
a takze Rozporzgdzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegotowych

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spoétki jest Warszawa,
ul. Polna 11.
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wymogow dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego
(,Rozporzadzenie UE”). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji
Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie potgczonego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Funduszu oraz Towarzystwa zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem Etyki
Zawodowych Ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi Standardami Niezaleznosci) wydanym przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (“Kodeks IESBA”) przyjetym
uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg
zastosowanie do naszego badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypehiliSmy nasze inne
obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA.W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu oraz Towarzystwa
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach oraz

w Rozporzadzeniu UE.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

Zaprojektowalismy nasze badanie ustalajgc istotno$¢ i oceniajac ryzyko istotnego znieksztatcenia
potgczonego sprawozdania finansowego. W szczegdlnosci rozwazyliSmy gdzie Zarzgd Towarzystwa
dokonat subiektywnych osgdéw; na przyktad w odniesieniu do znaczgcych szacunkéw ksiegowych,
ktére wymagaly przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystapienia przyszitych zdarzen, ktére z natury
sg niepewne. OdniesliSmy sie rowniez do ryzyka obejscia przez Zarzgd Towarzystwa kontroli
wewnetrznej, w tym — wsrdd innych spraw — rozwazyliSmy czy wystapity dowody na stronniczos¢
Zarzgdu Towarzystwa, ktéra stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw przyjety poziom istotnosci. Badanie zaprojektowane zostato
w celu uzyskania racjonalnej pewnosci czy potgczone sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia. Znieksztatcenia mogg powstaé na skutek oszustwa lub btedu.
Znieksztalcenia sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie
mogtyby wptynaé na decyzje ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie potgczonego
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osgdu ustalilismy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym ogdlng
istotnos¢ w odniesieniu do potgczonego sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz

z czynnikami jakosciowymi umozliwity nam okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas

i zasieg procedur badania, a takze ocene wplywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i fgcznie
na potgczone sprawozdanie finansowe jako catosc.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byly najbardziej
znaczgce podczas naszego badania potgczonego sprawozdania finansowego za biezgcy okres.
Obejmujg one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odniesliSmy sie w kontekscie naszego badania potgczonego sprawozdania finansowego jako catosci
oraz przy formutowaniu naszej opinii. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
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Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Wycena sktadnikow lokat nienotowanych na
aktywnym rynku

Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na
aktywnym rynku byta przedmiotem naszej
szczegoblnej uwagi ze wzgledu na fakt, ze
osgdy zastosowane przez Zarzad
Towarzystwa w kalkulacji wyceny skfadnikow
lokat nienotowanych na aktywnym rynku majag
istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.

Sktadniki lokat Funduszu nienotowane na
aktywnym rynku wyceniane sg przy
zastosowaniu modeli wyceny i klasyfikowane w
poziomie 2 hierarchii wartosci godziwe;j.
Oszacowania wykonywane przez Zarzad
Towarzystwa w tym obszarze mogg by¢
ztozone oraz wymagajg dokonania osgdu w
zakresie zastosowania odpowiednich technik
wyceny w oparciu o doswiadczenie i wiedze
ekspercka, co sprawia, ze narazone sg na
ryzyko znieksztatcenia.

Zestawienie lokat na dziehh 31 grudnia 2022 r.
w sprawozdaniu finansowym zawiera dane
odnosnie wartosci wyceny sktadnikow lokat
nienotowanych na aktywnym rynku.

Uzyskalismy zrozumienie srodowiska kontroli
wewnetrznej w obszarze wyceny skfadnikéw lokat
nienotowanych na aktywnym rynku oraz
przeprowadzilismy testy efektywnos$ci wybranych
kluczowych kontroli.

Ocenilismy czy metody wyceny skfadnikéw lokat
nienotowanych na aktywnym rynku zastosowane
przez Towarzystwo sg zgodne z przyjetymi przez
Fundusz zasadami rachunkowo$ci.

Przeprowadzilismy procedury weryfikacji wartosci
wyceny sktadnikdéw lokat nienotowanych na
aktywnym rynku na wybranej probie. DokonaliSmy
ponadto uzgodnienia liczby instrumentow
finansowych na dzien 31 grudnia 2022 r. z
potwierdzeniem otrzymanym od banku
depozytariusza, sprawdzilismy poprawnos¢
klasyfikacji sktadnikow lokat nienotowanych na
aktywnym rynku do odpowiednich pozioméw
hierarchii warto$ci godziwej oraz dokonalismy
oceny zasadno$ci wykorzystanych przez Zarzad
Towarzystwa technik wyceny oraz danych
wejsciowych uzytych w wycenie.
Przeprowadzili§my analize sytuacji ekonomiczno-
finansowej emitentéw poszczegdlnych
instrumentéw diuznych w celu oceny poziomu
marzy ryzyka kredytowego wykorzystanego w
wycenie sktadnikéw lokat nienotowanych na
aktywnym rynku.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za potgczone sprawozdanie

finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych, rocznego potgczonego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku z operacji Funduszu zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi
przepisami prawa i statutem Funduszu, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa
uwaza za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie potgczonego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc potaczone sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Funduszu do kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuaciji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzgd Towarzystwa albo zamierza dokonac¢
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likwidacji Funduszu, albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy
dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby potgczone sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta za badanie potgczonego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy potgczone sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie potgczonego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Funduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

e identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia potgczonego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominieé, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznos$ci kontroli wewnetrznej Towarzystwa;

e oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci oraz zasadnosc¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzgd Towarzystwa;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzgd Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalnosci Funduszu jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodow badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére
mogg poddawaé w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Funduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w potgczonym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Fundusz zaprzestanie
kontynuaciji dziatalnoéci;

e oceniamy 0golng prezentacje, strukture i zawarto$¢ potgczonego sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy potgczone sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg
transakcje i zdarzenia w sposoéb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu odnosnie, miedzy innymi, do planowanego zakresu i czasu
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustalen badania, w tym wszelkich znaczgcych stabosci
kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.
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Sktadamy Komitetowi Audytu oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogéw etycznych
dotyczacych niezaleznos$ci oraz komunikujemy wszystkie powigzania i inne sprawy, ktére mogtyby byé
racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o dziataniach podjetych w celu wyeliminowania tych zagrozen oraz
zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd spraw komunikowanych Komitetowi Audytu ustaliliSmy te sprawy, ktére byty najbardziej
znaczgce podczas badania potgczonego sprawozdania finansowego za biezacy okres i dlatego
uznalismy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ujawnienia na ich temat lub
gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ komunikowana w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje
przewazylyby korzysci dla interesu publicznego takiego ujawnienia.

Inne informacje

Inne informacje
Na inne informacje sktadaja sie:

e sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2022 r.
(,Sprawozdanie z dziatalnosci”),

e list towarzystwa bedgcego organem funduszu, skierowany do uczestnikéw funduszu wymagany
§ 37 ust. 1 pkt 1 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

e informacje ujawniane na podstawie art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr
648/2012,

¢ informacje ujawniane na podstawie art. 7 i art. 8 Rozporzagdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych
zréwnowazone inwestycje, zmieniajgce rozporzadzenie (UE) 2019/2088,

e informacje ujawniane na podstawie art. 222b i art. 222d ust. 4 pkt. 7 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi

(razem “Inne informacje”). Inne Informacje nie obejmujg sprawozdania finansowego i sprawozdania
biegtego rewidenta na jego temat.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby Sprawozdanie z dziatalno$ci Funduszu spetniato wymagania przewidziane w Ustawie
0 rachunkowosci.

Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta
Nasza opinia z badania potgczonego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informaciji.

W zwigzku z badaniem potaczonego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem wynikajgcym
z KSB jest przeczytanie Innych informacji, i czynigc to, rozwazenie czy sg one istotnie niespdjne

Z potgczonym sprawozdaniem finansowym, z naszg wiedzg uzyskang w trakcie badania, lub w inny
sposob wydajg sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli, na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie Innych informaciji, jesteSmy zobowigzani poinformowaé o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach

5/7





.

pwec

jest réwniez wydanie opinii, czy Sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie
Z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Oswiadczenie na temat Innych informacji

Oswiadczamy, ze w Swietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Funduszu oraz pozostatych Innych informacjach
istotnych znieksztatceh.

Opinia o Sprawozdaniu z dzialalnosci

Na podstawie wykonanej pracy w trakcie badania, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Funduszu:

e zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

e jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania potgczonego sprawozdania
finansowego, czy Fundusz przestrzega obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych
w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy rozumiemy Ustawe
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi.

Celem badania potgczonego sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii
0 przestrzeganiu obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach
wymienionych powyzej i opinii takiej nie formutujemy.

W oparciu o wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdzilismy w okresie od dnia

1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. przypadkow nieprzestrzegania przez Fundusz
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, okreslonych w przepisach wymienionych powyzej,
ktére miatyby istotny wptyw na potgczone sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat $wiadczenia ustug niebedacych badaniem sprawozdania finansowego

Zgodnie z nasza najlepszg wiedzg i przekonaniem o$wiadczamy, ze ustugi niebedgce badaniem
sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Funduszu sg zgodne z prawem i przepisami
obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie swiadczyliSmy ustug niebedgcych badaniem, ktére sg zakazane
na mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art.136 Ustawy o biegtych rewidentach.

W badanym okresie $wiadczyliSmy na rzecz Funduszu ustuge przeglagdu potgczonego sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia 2022 r. do 30 czerwca 2022 r.

Wybér firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania rocznego potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu uchwatg
Rady Nadzorczej z dnia 4 lipca 2022 r. Potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu badamy po raz
pierwszy.
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Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Tomasz Drzewiecki.

Signature Not Verified Yo
)

Dokument podpisany pr, /¢ Tomasz Drzewiecki
Data: 2023.03.23 16:19:34 CET

Tomasz Drzewiecki
Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze 13488

Warszawa, 23 marca 2023 r.
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SPRAWOZDANIE Z DZIAtALNOSCI ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
ZA ROK 2022

1. Podstawowe informacje o Funduszu

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz” lub ,Allianz SFIO”) jest
funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z pdzn. zm.). Fundusz powstat na podstawie decyzji
Komisji Nadzoru Finansowego 1z dnia 26 pazdziernika 2009 roku o numerze
DFL/4033/31/36/08/09/U/VI/24-2-1/KM zezwalajgcej na jego utworzenie. Allianz SFIO zostat
wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie
w dniu 8 lutego 2010 roku pod numerem RFi 514.

Fundusz i Subfundusze utworzone zostaty na czas nieokreslony. Fundusz nie jest funduszem
powigzanym.

Na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujgce Subfundusze:

— Subfundusz Allianz China A-Shares (data utworzenia: 15.05.2013r., do dnia 30.12.2014r.
roku subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Total Return, do dnia 20.07.2017r.
subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Akcji Azjatyckich, do dnia 23.10.2020
subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Akcji Rynkéw Wschodzacych),

- Subfundusz Allianz Obligacji Inflacyjnych (data utworzenia: 18.01.2016r., do dnia
26.07.2018r. subfundusz funkcjonowat pod nazwag Allianz Dywidendowy Akcji
Europejskich, do dnia 23.10.2020 subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Obligacji
Zmiennokuponowych),

- Subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia (data utworzenia: 18.01.2016r.),

- Subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia (data utworzenia: 18.01.2016r.),

- Subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia (data utworzenia: 18.01.2016r.),

- Subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia
26.07.2016r. subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Europa Equity Growth Select),

— Subfundusz Allianz Artificial Intelligence (data utworzenia: 10.06.2016r; do dnia
11.10.2017r. subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Flexi Asia Bond),

- Subfundusz Allianz Global Metals and Mining (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia
20.05.2017r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz US Equity),

- Subfundusz Allianz India Equity (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia 26.07.2016r.
subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Japan Equity),

- Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth (data utworzenia: 10.06.2016r.; do
dnia 31.12.2019r. subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz PIMCO Global Low
Duration Real Return; do dnia 26.07.2016r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz
Global Dividend),

- Subfundusz Allianz PIMCO ESG Income (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia
30.09.2022r. subfundusz funkcjonowal pod nazwg Allianz Strategic Bond; do dnia
26.07.2016r. subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Income and Growth; do dnia
23.10.2020 subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz US Short Duration High Income
Bond),

- Allianz PIMCO Income (data utworzenia: 08.07.2016r.),

- Allianz PIMCO Global Bond ESG (data utworzenia: 08.07.2016r.; do dnia 30.09.2022r.
subfundusz funkcjonowal pod nazwg Allianz PIMCO Global Bond),
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— Allianz PIMCO Global High Yield Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.),

- Allianz Trezor (data utworzenia: 08.07.2016r.; do dnia 30.01.2019r. subfundusz
funkcjonowat pod nazwa Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit; do dnia
29.09.2016r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz PIMCO Investment Grade
Corporate Bond),

- Allianz PIMCO Emerging Local Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.),

- Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG (data utworzenia: 08.07.2016r.; do dnia
30.09.2022r. subfundusz funkcjonowal pod nazwg Allianz PIMCO Emerging Markets
Bond).

2. Sytuacja Finansowa Funduszu
Aktywa netto na dzien 31 grudnia 2021 roku wynosity 1 161 461 tys. ztotych.

W 2021 roku Fundusz ponidst strate z operacji w kwocie: 199 995 tys. ztotych.
W 2022 roku aktywa netto Fundusz zmniejszyty sie o kwote 474 303 tys. ztotych.

Procentowa zmiana wartosci jednostki uczestnictwa (kategoria A), wg ostatnich wycen w okresach sprawozdawczych

(30.12.2022r. i 30.12.2021r.)

Subfundusz Allianz China A-Shares -33,22%
Subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia -8,68%
Subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia -11,44%
Subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia -10,51%
Subfundusz Allianz Obligacji Inflacyjnych 3,21%
Subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select -25,60%
Subfundusz Allianz Artificial Intelligence -44,01%
Subfundusz Allianz Global Metals and Mining 11,01%
Subfundusz Allianz India Equity -7,33%
Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth -21,77%
Subfundusz Allianz PIMCO ESG Income -7,63%
Subfundusz Allianz PIMCO Global Bond ESG -9,26%
Subfundusz Allianz PIMCO Global High Yield Bond -8,19%
Subfundusz Allianz Trezor 4,24%
Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Local Bond -5,08%
Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG -14,61%
Subfundusz Allianz PIMCO Income -5,48%

3. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnosci Funduszu, jakie nastgpity w roku
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu

Allianz China A-Shares

W 2022 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajaca
cze$¢ aktywow w tytuty uczestnictwa funduszu Zrédtowego. Pozostata cze$¢ aktywow
utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb ptynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu zrédtowego.
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Na koncu 2022 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuty uczestnictwa
funduszu Zzrédtowego. Oprdcz nich, w skfad aktywéw wchodzita gtdwnie gotdwka, utrzymywana
na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywat tez pozycje w
instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).
W 2022 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A spadta o 33,22%. Najwazniejszymi
czynnikami wptywajgcymi na osiggniety wynik byty: stopa zwrotu z funduszu Zzrédtowego, efekt
zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gtéwnym ryzykiem, ktdére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycjg na ceny
chinskich akcji klasy A.

Allianz Obligacji Inflacyjnych

W 2022 roku podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty obligacje skarbowe, ktdrych
cena jest powigzana z ksztattowaniem sie wskaznika inflacji, emitowane przez skarby réznych
panstw, bedacych najwiekszymi emitentami tego typu instrumentédw. Oprécz nich, w sktad
aktywow wchodzita gtéwnie gotdéwka, utrzymywana m.in. na potrzebe zabezpieczenia przed
ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywat tez pozycje w instrumentach pochodnych
ograniczajgcych ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).

W 2022 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A wzrosta o 3,21%. Najwazniejszymi
czynnikami wptywajgcymi na osiggniety wynik byty: stopa zwrotu z obligacji indeksowanych
inflacjg i koszty.

Gtéwnym ryzykiem, ktdre ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z inwestowaniem w
obligacje, ktdrych cena jest powigzana z ksztattowaniem sie wskaznika inflacji.

Allianz Defensywna Multistrategia

W 2022 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajacg
czes¢ aktywéw w tytuty uczestnictwa funduszu Zrodtowego. Pozostata cze$é aktywow
utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb ptynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu zrédtowego.

Na koncu 2022 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuty uczestnictwa
funduszu zrodtowego. Oprécz nich, w sktad aktywdéw wchodzita gtéwnie gotéwka, utrzymywana
na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywat tez pozycje w
instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).
W 2022 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A spadta o 8,68%. Najwazniejszymi
czynnikami wptywajgcymi na osiggniety wynik byty: stopa zwrotu z funduszu zrédtowego, efekt
zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gtéwne ryzyka, ktdre ponosi Fundusz, sg zwigzane z inwestowaniem na zachodnioeuropejskich
rynkach obligacji i akcji.

Allianz Zbalansowana Multistrategia

W 2022 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajaca
cze$¢ aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu Zrédtowego. Pozostata czes¢ aktywow
utrzymywana byfa na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb ptynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu zrédtowego.

Na koncu 2022 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuty uczestnictwa
funduszu Zzrédtowego. Oprdcz nich, w sktad aktywéw wchodzita gtdwnie gotdwka, utrzymywana
na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywat tez pozycje w
instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).
W 2022 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A spadta o 10,51%. Najwazniejszymi
czynnikami wptywajgcymi na osiggniety wynik byty: stopa zwrotu z funduszu Zzrédtowego, efekt
zabezpieczenia kursowego, koszty.
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Gtéwne ryzyka, ktére ponosi Fundusz, sg zwigzane z inwestowaniem na zachodnioeuropejskich
rynkach akgcji i obligacji.

Allianz Dynamiczna Multistrategia

W 2022 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajacg
czes¢ aktywéw w tytuty uczestnictwa funduszu Zrodtowego. Pozostata cze$é aktywow
utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb ptynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu zrédtowego.

Na koncu 2022 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuty uczestnictwa
funduszu Zzrédtowego. Oprdcz nich, w skfad aktywéw wchodzita gtdwnie gotdwka, utrzymywana
na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywat tez pozycje w
instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).
W 2022 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A spadta o 11,44%. Najwazniejszymi
czynnikami wptywajgcymi na osiggniety wynik byty: stopa zwrotu z funduszu zrédtowego, efekt
zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gtéwne ryzyka, ktdre ponosi Fundusz, sg zwigzane z inwestowaniem na zachodnioeuropejskich
rynkach akgcji i obligacji.

Allianz Europe Equity Growth Select

W 2022 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajaca
cze$¢ aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu Zrédtowego. Pozostata czes¢ aktywow
utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb ptynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu zrédtowego.

Na koncu 2022 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuty uczestnictwa
funduszu Zzrédtowego. Oprdécz nich, w skfad aktywéw wchodzita gtdwnie gotdwka, utrzymywana
na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywat tez pozycje w
instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).
W 2022 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A spadtg o 25,60%. Najwazniejszymi
czynnikami wptywajgcymi na osiagniety wynik byty: stopa zwrotu z funduszu Zrédtowego, efekt
zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gtéwnym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycja na ceny akgcji
duzych spétek, o wzrostowym profilu wynikdw finansowych, notowanych na rynkach Zachodniej
Europy.

Allianz Artificial Intelligence

W 2022 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajaca
cze$¢ aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu Zrédtowego. Pozostata czes¢ aktywow
utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb ptynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu zrédtowego.

Na koncu 2022 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuty uczestnictwa
funduszu zrodtowego. Oprécz nich, w sktad aktywdéw wchodzita gtéwnie gotéwka, utrzymywana
na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywat tez pozycje w
instrumentach pochodnych ograniczajacych ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).
W 2022 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A spadta o 44,01%. Najwazniejszymi
czynnikami wptywajgcymi na osiggniety wynik byty: stopa zwrotu z funduszu Zzrédtowego, efekt
zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gtéwnym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycja na ceny akgcji
spotek technologicznych, zwtaszcza notowanych w Stanach Zjednoczonych.
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Allianz Global Metals and Mining

W 2022 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajacg
czes¢ aktywéw w tytuty uczestnictwa funduszu Zrodtowego. Pozostata cze$é aktywow
utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb ptynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu zrédtowego.

Na koncu 2022 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuty uczestnictwa
funduszu Zzrédtowego. Oprdécz nich, w sktad aktywéw wchodzita gtdwnie gotdwka, utrzymywana
na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywat tez pozycje w
instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).
W 2022 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A wzrosta o 11,01%. Najwazniejszymi
czynnikami wptywajgcymi na osiaggniety wynik byty: stopa zwrotu z funduszu Zzrédtowego, efekt
zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gtéwnym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycjg na ceny akgji
spotek zajmujgcych sie wydobyciem rud metali i produkcjg metali.

Allianz India Equity

W 2022 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajaca
cze$¢ aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu Zzrédtowego. Pozostata cze$¢ aktywow
utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb ptynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu zrédtowego.

Na koncu 2022 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuty uczestnictwa
funduszu Zzrédtowego. Oprdécz nich, w skfad aktywéw wchodzita gtdwnie gotdwka, utrzymywana
na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywat tez pozycje w
instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).
W 2022 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A spadta o 7,33%. Najwazniejszymi
czynnikami wptywajgcymi na osiggniety wynik byty: stopa zwrotu z funduszu zrédtowego, efekt
zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gtéwnym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycjg na ceny akgcji
spotek notowanych w Indiach.

Allianz PIMCO ESG Income

W 2022 roku struktura portfela ulegta istotnej zmianie. W 2022 roku zmienit sie fundusz
zrédtowy, w ktérego tytuty uczestnictwa lokowat przewazajgcg czes¢ aktywow niniejszy
Subfundusz. Pozostata czes¢ aktywow utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu
pokrycia potrzeb ptynnosciowych Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu
zrédtowego.

Na koncu 2022 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuty uczestnictwa
funduszu zrédtowego. Oprdcz nich, w sktad aktywéw wchodzita gtdwnie gotdwka, utrzymywana
na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywat tez pozycje w
instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).
W 2022 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A spadta o 7,63%. Najwazniejszymi
czynnikami wptywajgcymi na osiggniety wynik byty: stopa zwrotu z funduszu zrédtowego, efekt
zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gtéwnym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycja na ceny obligacji
bedacych przedmiotem obrotu na globalnych rynkach. Ewentualny spadek wartosci jednostki
moze by¢ spowodowany m.in. przez wzrost rentownosci obligacji skarbowych emitowanych
przez panstwa rozwiniete.
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Allianz Trezor

W 2022 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajacg
czes¢ aktywow w krotkoterminowych instrumentach dfuznych. Pozostata czes$é aktywow
utrzymywana byta na rachunkach bankowych, m.in. w celu pokrycia potrzeb ptynnosciowych
Subfunduszu.

Na konicu 2022 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty obligacje emitowane
lub gwarantowane przez Skarb Panistwa. Ponadto fundusz lokowat $rodki w obligacje polskich
przedsiebiorstw, a takze listy zastawne emitowane przez polskie banki hipoteczne. Oprdcz nich,
w skfad aktywdéw wchodzita m.in. wzglednie niewielka kwota gotowki.

W 2022 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A wzrosta o 4,24%. Najwazniejszymi
czynnikami wptywajacymi na osiggniety wynik byty: rentownos¢ lokat w obligacje emitowane i
gwarantowane przez Skarb Panstwa, w szczegdlnosci obligacje krétkoterminowe oraz obligacje
0 zmiennym oprocentowaniu oraz koszty.

Subfundusz ponosi dwa gtéwne ryzyka. Pierwszym z nich jest ryzyko stopy procentowej. Zgodnie
z zapisami w Statucie funduszu, wysokos¢ ryzyka stopy procentowej mierzonego wskaznikiem
duration, nie moze przekroczy¢ 1. Drugim ryzykiem ponoszonym przez fundusz jest ryzyko
kredytowe, zwigzane z inwestowaniem w obligacje emitentdw innych niz Skarb Panstwa.

Allianz PIMCO Global Bond ESG

W 2022 roku struktura portfela ulegta istotnej zmianie. W 2022 roku zmienit sie fundusz
zrédtowy, w ktérego tytuty uczestnictwa lokowat przewazajgcg czes¢ aktywdw niniejszy
Subfundusz. Pozostata cze$é¢ aktywdw utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu
pokrycia potrzeb ptynnosciowych Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu
zrédtowego.

Na koncu 2022 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuty uczestnictwa
funduszu Zzrédtowego. Oprdcz nich, w skfad aktywéw wchodzita gtdwnie gotdwka, utrzymywana
na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywat tez pozycje w
instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).
W 2022 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A spadta o 9,26%. Najwazniejszymi
czynnikami wptywajgcymi na osiggniety wynik byty: stopa zwrotu z funduszu zrédtowego, efekt
zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gtownym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycjg na ceny obligacji
bedacych przedmiotem obrotu na globalnych rynkach. Ewentualny spadek wartosci jednostki
moze by¢ spowodowany m.in. przez wzrost rentownosci obligacji skarbowych emitowanych
przez panstwa rozwiniete.

Allianz PIMCO Global High Yield Bond

W 2022 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajaca
cze$¢ aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu Zrédtowego. Pozostata cze$é aktywow
utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb ptynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu Zzrédtowego.

Na koncu 2022 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuty uczestnictwa
funduszu zrodtowego. Oprécz nich, w sktad aktywdw wchodzita gtdéwnie gotéwka, utrzymywana
na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywat tez pozycje w
instrumentach pochodnych ograniczajacych ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).
W 2022 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A spadta o 8,19%. Najwazniejszymi
czynnikami wptywajgcymi na osiggniety wynik byty: stopa zwrotu z funduszu zrédtowego, efekt
zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gtéwnym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycja na ceny obligacji
emitowanych przez podmioty o podwyzszonym poziomie ryzyka kredytowego.
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Allianz PIMCO Emerging Local Bond

W 2022 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajacg
czes¢ aktywéw w tytuty uczestnictwa funduszu Zrodtowego. Pozostata cze$é aktywow
utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb ptynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu zrédtowego.

Na koncu 2022 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuty uczestnictwa
funduszu Zzrédtowego. Oprdcz nich, w skfad aktywéw wchodzita gtdwnie gotdwka, utrzymywana
na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywat tez pozycje w
instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).
W 2022 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A spadta o 5,08%. Najwazniejszymi
czynnikami wptywajgcymi na osiaggniety wynik byty: stopa zwrotu z funduszu Zzrédtowego, efekt
zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gtéwne ryzyka, ktére ponosi Subfundusz, s zwigzane z inwestowaniem w obligacje emitowane
przez podmioty z krajéw rozwijajgcych sie, denominowane w lokalnych walutach. Ewentualny
spadek wartosci jednostki moze by¢ spowodowany m.in. przez wzrost rentownosci obligacji
skarbowych emitowanych przez panstwa rozwijajgce sie oraz przez spadek kurséw walut krajow
rozwijajacych sie.

Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG

W 2022 roku struktura portfela ulegta istotnej zmianie. W 2022 roku zmienit sie fundusz
zrédtowy, w ktérego tytuty uczestnictwa lokowat przewazajacg czes¢ aktywow niniejszy
Subfundusz. Pozostata cze$é¢ aktywdw utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu
pokrycia potrzeb ptynnosciowych Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu
zrédtowego.

Na koncu 2022 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuty uczestnictwa
funduszu Zzrédtowego. Oprdcz nich, w skfad aktywéw wchodzita gtdwnie gotdwka, utrzymywana
na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywat tez pozycje w
instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).
W 2022 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A spadta o 14,61%. Najwazniejszymi
czynnikami wptywajgcymi na osiggniety wynik byty: stopa zwrotu z funduszu Zzrédtowego, efekt
zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gtéwnym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z inwestowaniem w obligacje
emitowane przez podmioty z krajow rozwijajgcych sie. Ewentualny spadek wartosci jednostki
moze by¢ spowodowany m.in. przez wzrost rentownosci obligacji skarbowych emitowanych
przez panstwa rozwijajace sie.

Allianz PIMCO Income

W 2022 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajaca
cze$¢ aktywow w tytuly uczestnictwa funduszu Zrédtowego. Pozostata cze$¢ aktywow
utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb ptynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu Zzrédtowego.

Na koncu 2022 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuty uczestnictwa
funduszu zrodtowego. Oprécz nich, w sktad aktywdéw wchodzita gtéwnie gotéwka, utrzymywana
na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywat tez pozycje w
instrumentach pochodnych ograniczajacych ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).
W 2022 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A spadta o 5,48%. Najwazniejszymi
czynnikami wptywajgcymi na osiggniety wynik byty: stopa zwrotu z funduszu zrédtowego, efekt
zabezpieczenia kursowego, koszty.

Gtéwnym ryzykiem, ktére ponosi Subfundusz, jest ryzyko zwigzane z ekspozycja na ceny obligacji
bedacych przedmiotem obrotu na globalnych rynkach. Ewentualny spadek wartosci jednostki
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moze by¢ spowodowany m.in. przez wzrost rentownosci obligacji skarbowych emitowanych
przez panstwa rozwiniete.

Allianz Dochodowy Income and Growth

W 2022 roku struktura portfela nie ulegta istotnej zmianie. Subfundusz lokowat przewazajacg
czes¢ aktywéw w tytuty uczestnictwa funduszu Zrodtowego. Pozostata cze$é aktywow
utrzymywana byta na rachunkach bankowych w celu pokrycia potrzeb ptynnosciowych
Subfunduszu oraz w celach zabezpieczenia waluty funduszu zrédtowego.

Na koncu 2022 roku, podstawowym sktadnikiem lokat Subfunduszu byty tytuty uczestnictwa
funduszu Zzrédtowego. Oprdcz nich, w skfad aktywéw wchodzita gtdwnie gotdwka, utrzymywana
na potrzebe zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym. Subfundusz utrzymywat tez pozycje w
instrumentach pochodnych ograniczajgcych ryzyko walutowe (w kontraktach forward lub swap).
W 2022 roku cena jednostki uczestnictwa kategorii A spadta o 21,77% (po pomniejszeniu o
dywidendy wyptacone posiadaczom jednostek uczestnictwa). Dodatkowo, posiadacze jednostek
uczestnictwa otrzymali wyptaty dochodu. Najwazniejszymi czynnikami wptywajgcymi na
osiggniety wynik byty: stopa zwrotu z funduszu zrédtowego, efekt zabezpieczenia kursowego,
koszty.

4. Przewidywany rozwdj Funduszu

Aktywa Funduszu powinny rosng¢ zaréwno z powodu wzrostu wartosci jednostek uczestnictwa
poszczegblnych subfunduszy, jak i z powodu naptywéw. W dtugim terminie oczekuje sie, ze
wzrost wartosci jednostek uczestnictwa bedzie powigzany z ryzykiem: bedzie najwiekszy w
przypadku subfunduszy posiadajgcych ekspozycje na ceny akcji, i najmniejszy w przypadku
subfunduszy charakteryzujgcych sie niskim ryzykiem, eksponowanych gtéwnie na poziom stép
procentowych. Bardzo dobra sytuacja finansowa wszystkich funduszy — w tym wysoka ptynnos$é
portfeli — powinna sie utrzymywac.

Prezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
Robert Ht')rberg TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego
(podpis)
Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu

kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)
Anna Bakata Cztonek Zarzadu Podpisano przy uzyciu
TFI Allianz Polska S.A. kwalifikowanego podpisu
elektronicznego
(podpis)

Dokument sporzqdzony zostat w wersji elektronicznej, podpisy ztoZzone zostaty w formie kwalifikowanych podpisow
elektronicznych.

Warszawa, dnia 15 marca 2023 roku
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INFORMACIJE, O KTORYCH MOWA W ART. 222 B USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH |
ZARZADZANIU ALTERNATYWNYMI FUNDUSZAMI INWESTYCYINYMI (ponizsze informacje nie podlegaty
badaniu rocznemu prowadzonemu przez biegtego rewidenta)

1. Udziat procentowy aktywéw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia
Nie dotyczy.

2. Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia
W zwigzku z przeniesieniem odpowiedzialnosci za ustalanie limitéw wewnetrznych w funduszach
zarzadzanych przez TFl Allianz Polska S.A. z Komitetu Inwestycyjnego na Zarzad dokonano
odpowiedniej zmiany w Procedurze zarzadzania ryzykiem ptynnosci Funduszy zarzadzanych przez
TFI Allianz Polska S.A. bedacej zatgcznikiem nr 2 do Polityki Zarzagdzania Ryzykiem w TFI Allianz
Polska S.A.

3. Aktualny profil ryzyka oraz systemy zarzadzania ryzykiem stosowane przez podmiot nim
zarzadzajacy

3.1 Opis czynnikéw ryzyka Funduszu

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Funduszu.

1) opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Funduszu, z uwzglednieniem
strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do
inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym
albo w odniesieniu do okres$lonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu akcji lub
dtuznych papieréw wartosciowych:
a) Ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery wartosciowe wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka rynkowego
wynikajgcego z faktu, ze ceny papierow wartosciowych podlegajg ogdélnym tendencjom
rynkowym panujgcym w kraju i na Swiecie.
b) Ryzyko kredytowe;
Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez emitentéow
zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z trwatg lub czasowa
niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mieé¢ miejsce w nastepstwie
pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno czynnikami
wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi (parametry ekonomiczne,
otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji finansowej emitenta znajduje swoje
odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez ten
podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku cen akcji tego podmiotu.
W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego
emitenta przez agencje ratingowg i wynikajacy z niego spadek cen dtuinych papieréw
wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej premii za ryzyko.
c) Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;
Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi jednoczesnie
niewypfacalnosé gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych Aktywéw Subfunduszu.
d) Ryzyko rozliczenia;
Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia transakgcji
dotyczacych sktadnikow portfela inwestycyjnego Funduszu. Nieterminowe rozliczenie lub brak
rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie cen papierow
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wartosciowych wptywaé na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe
rozliczenia lub brak rozliczern transakcji moze powodowac koniecznos$é poniesienia przez
Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajacych z zawartych przez Fundusz uméw.

e) Ryzyko ptynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie transakgji
instrumentami finansowymi bez istotnego wptywu na ich cene.

f) Ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Fundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, inwestycji w
papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach obcych, a takze
inwestycji w tytuty uczestnictwa funduszy inwestujgcych w papiery wartosciowe denominowane
w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw walutowych. Wahania
kursu ztotego wzgledem walut obcych moga przektadac¢ sie na wahania wartosci Jednostki
Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wptywa¢ na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papieréw wartosciowych, szczegélnie w przypadku gwattownych zmian kurséw walutowych.
Wdweczas zmiany cen papieréw wartosciowych na rynku bedg wptywaty na zmiany wartosci
Jednostki Uczestnictwa.

g) Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze

Z uwagi na mozliwos$¢ dokonywania na rachunek Subfunduszy lokat w jednostki uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granica, z inwestycjami tymi wigzg sie okreslone kategorie
ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania. Z
inwestycjami w opisane instrumenty zwigzany jest szereg ryzyk, w szczegélnosci ryzyko polityczne,
gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego kraju lub rejonu geograficznego, bedgce
miejscem lokowania srodkow przez poszczegdlne fundusze Towarzystwo oraz Fundusz nie majg
wptywu na sposéb zarzgdzania oraz nie majg dostepu do aktualnego sktadu portfela
inwestycyjnego w tym do informacji na temat aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych
podmiotéw. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdlnego
inwestowania beda oddziatywac na Fundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowad
wahania (w tym spadki) wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.

Odkupywanie tytutéw uczestnictwa czy certyfikatow przez fundusze lub instytucje wspdlnego
inwestowania, w ktore zainwestowat Fundusz moze podlega¢ ograniczeniom. W przypadku, gdy
odkupywanie tytutéw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest opdznione, Fundusz bedzie
zmuszony do pozostawienia zainwestowanych srodkdw w danym funduszy lub instytucji
wspdlnego inwestowania przez okres dtuzszy niz zamierzony, a zainwestowane przez niego srodki
nadal beda podlega¢ ryzykom witasciwym dla tego funduszu lub instytucji wspdlnego
inwestowania. Jesli fundusz lub instytucja wspdlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli
podmiot zarzadzajgcy bedzie miat prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutdw
uczestnictwa i skorzysta z takiego prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci dalszego
utrzymywania swoich $rodkéw zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspdlnego
inwestowania. To samo dotyczy sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspdélnego inwestowania
potgczy sie zinnym funduszem. W takim przypadku Fundusz automatycznie stanie sie
posiadaczem jednostek w innym funduszu. Powyzsze wzgledy moga przesadzi¢ o poniesieniu
straty przez inwestora.

h) Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw;

Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany jest niezalezny od
Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpic sytuacja, bedgca wynikiem btedu lezgcego po stronie
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Depozytariusza lub innych zdarzen zwigzanych z przechowywaniem aktywdéw, na ktére
Towarzystwo nie ma wptywu, a majaca negatywny wptyw na wartosé¢ Aktywow Funduszu.

i) Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw;

Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowac¢ skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku danego
sektora.

2) Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegdlnosci:
a) Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikéw majgcych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycj3;
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu, a takze okreslonej stopy
zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Inwestycje
na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére mozie powodowaé wahania wartosci
Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze z witasciwym
zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami inwestycyjnymi. Uczestnicy
Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na rentownos¢ ich
inwestycji.
b) Ryzyko wystgpienia szczegdinych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw;
Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu Funduszu
dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na fakt podjecia
badz niepodijecia tych dziatan. Ponadto mogg wystapi¢ inne okolicznosci, na ktére Uczestnik
Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy sposdéb mogg wptywac na optacalnosé
dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:
. Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegaja likwidacji po wystgpieniu przestanek
okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na wystgpienie przestanek
rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.
° Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw Funduszu, na
podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przejgé zarzadzanie Funduszem. Z chwilg
wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajgcego Funduszem, Towarzystwo przejmujgce zarzadzanie
Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedacego dotychczas organem
Funduszu,
. Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujace Fundusz, wykonujg swoje czynnosSci na
podstawie umow zawartych z Funduszem. Zmiana tych uméw, a takze zmiana podmiotow
z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikdw Funduszu.
. Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie Subfunduszu z
innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartosé Jednostek Uczestnictwa. Potaczenie
Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potaczenie Subfunduszu z innym
subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.
. Przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu Ustawy.
Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony w fundusz inwestycyjny otwarty.
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Przeksztatcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiane statutu Funduszu, na co
Uczestnik Funduszu nie ma wptywu.
. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowac zmiang profilu
ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga zgody
Uczestnikow.
c) Ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma zasadniczy wptyw
na wielkos¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z
uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze
sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa
bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej
wartosci inwestycji.
d) Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczagcymi Funduszu, w szczegdlnosci w
zakresie prawa podatkowego;
Jednym z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest otoczenie
prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie podatkowym, w
systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami wartosciowymi) mogg negatywnie
wptywac na atrakcyjnosc inwestycyjng instrumentdéw finansowych a tym samym na ich ceny.
Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywaé na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwosc
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktdre w sposdb znaczacy mogg negatywnie wptywaé na
realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

3.2 Opis sposobu zarzadzania ryzykiem

W Towarzystwie, zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi

funduszami inwestycyjnymi, wdrozono system zarzadzania ryzykiem, podlegajacy corocznej ocenie

przez biegtego rewidenta. Ustanowiony zostat Wydziat Zarzadzania Ryzykiem oraz powotany Dyrektor

Zarzadzania Ryzykiem podlegly bezposrednio Wiceprezesowi Zarzadu odpowiedzialnemu za pion

finansowy. Usytuowanie komodrki dedykowanej do zarzadzania ryzykiem wyklucza jakakolwiek

podlegtosc z departamentami zarzadzajacymi aktywami. W Towarzystwie funkcjonuje Komitet Ryzyka.

Wdrozone zostaty nastepujgce regulacje wewnetrzne zwigzane z zarzgdzaniem ryzykiem:

1. Polityka zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.,

2. Procedura pomiaru ryzyka i zarzgdzania nim, w tym ograniczenia ryzyka, na ktére sg lub mogg by¢
narazone fundusze inwestycyjne zarzadzane przez TFI Allianz Polska S.A., a takze przestrzegania
limitéw catkowitej ekspozycji Funduszu w przypadku funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
ekspozycji AFI, dziwigni finansowej Funduszu w przypadku alternatywnego funduszu
inwestycyjnego i limitdw ryzyka kontrahenta. Zatacznik nr 1 do Polityki zarzadzania ryzykiem w
Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.,

3. Procedury zarzadzania ryzykiem ptynnosci Funduszy zarzgdzanych przez TFI Allianz Polska S.A.
Zatacznik nr 2 do Polityki zarzagdzania ryzykiem w Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Allianz
Polska S.A.,

4. Procedura wyboru metody pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu w przypadku funduszu
inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz
Polska S.A. Zatgcznik nr 3 do Polityki zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.,

5. Regulamin Komitetu Ryzyka w TFI Allianz Polska S.A.,
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6. Instrukcja w sprawie przeprowadzania badania ”Analizy Kluczowych Ryzyk” w TFI Allianz Polska
S.A. (TRA),
7. Instrukcja w sprawie identyfikacji oraz raportowania zdarzen ryzyka operacyjnego w TFI Allianz
Polska S.A.

Jednym z elementédw procesu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie jest system limitdéw
inwestycyjnych. W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego we wszystkich zarzadzanych przez
Towarzystwo funduszach inwestycyjnych obowigzujg limity ,ustawowe”, wynikajgce z ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Statuty
funduszy definiujg dodatkowe ograniczenia inwestycyjne okreslone w zasadach polityki inwestycyjnej
oraz szczegoétowych zasadach dywersyfikacji lokat, w tym w kryteriach doboru lokat i innych
ograniczeniach inwestycyjnych. Ponadto wprowadzono, zgodnie z Politykg zarzadzania ryzykiem,
zestaw limitdw wewnetrznych. Proces kontroli limitdw inwestycyjnych odbywa sie w trybie on-line
oraz w off-line. Tryb on-line polega na sprawdzeniu poziomu wykorzystania limitdbw w momencie
wprowadzania zlecenia inwestycyjnego do systemu. Tryb off-line polega na kontroli limitéw na koniec
dnia ksiegowego, po zaksiegowaniu raportow agenta transferowego. Naliczenie limitéw
przeprowadzane jest przez Wydziat Zarzadzania Ryzykiem, a nastepnie wyniki konfrontowane sg z
analogiczng analizg wykonang przez Depozytariusza. W trakcie monitorowania limitéw sprawdzana
jest zgodnos¢ dziatalnosci inwestycyjnej z wszystkimi ograniczeniami przypisanymi do danego
funduszu (ustawowe, statutowe, wewnetrzne).

Przeglady sytemu zarzadzania ryzykiem, zgodnie z regulacjami wewnetrznymi, wykonywane sg w
okresach pétrocznych. Raporty z przegladdéw, wraz z wnioskami i opisem zmian, prezentowane sg
podczas posiedzen Komitetu Ryzyka po zakoriczeniu roku oraz po zakonczeniu pétrocza.

4. Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w ich imieniu,
oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczgcego dZwigni finansowej AFI.

W 2022 roku nie byto zmian maksymalnego poziomu diZwigni finansowej AFl ani nie byty
zawierane porozumienia dotyczgce dzwigni finansowej.

5. taczna wysokos¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFl na dzied ostatni dzien wyceny, tj. 30
grudnia 2022 roku.

Ekspozycja AFl -metoda zaangazowania Wartosc aktu:;:;:lc"; Wartosc maksymzz::)rl?lcwh Udziat aktualny maksylrigzli:;
Allianz SFIO China A - Shares 95371 601,94 185445 791,14 102,86% 200,00%
Allianz SFIO Defensywna Multistrategia 14 721 261,25 29 469 622,80 99,91% 200,00%
Allianz SFIO Zbalansowana Multistrategia 56374 132,31 112 556 022,40 100,17% 200,00%
Allianz SFIO Dynamiczna Multistrategia 34 062 897,63 67 795 849,84 100,49% 200,00%
Allianz SFIO Obligacji Inflacyjnych 71543 952,60 143 008 540,12 100,06% 200,00%
Allianz SFIO Europe Equity Growth Select 32872397,37 65372 323,36 100,57% 200,00%
Allianz SFIO Artificial Intelligence 67 198 593,88 131818 213,50 101,96% 200,00%
Allianz SFIO Global Metals and Mining 59 645 640,78 118 045 284,68 101,06% 200,00%
Allianz SFIO India Equity 14 045 732,24 28 263 391,06 99,39% 200,00%
Allianz SFIO Dochodowy Income and Growth 183 987 542,18 367 508 347,06 100,13% 200,00%
Allianz SFIO PIMCO ESG Income 1108 564,10 2235842,48 99,16% 200,00%
Allianz SFIO PIMCO Global Bond ESG 15261 353,01 30625 819,86 99,66% 200,00%
Allianz SFIO PIMCO Global High Yield Bond 9213 274,17 18 593 888,82 99,10% 200,00%
Allianz SFIO Trezor 191 167 849,96 381980 125,16 100,09% 200,00%
Allianz SFIO PIMCO Emerging Local Bond 29073 453,12 57972 998,74 100,30% 200,00%
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Allianz SFIO PIMCO Income 237587 278,68 471018 481,38 100,88% 200,00%
Allianz SFIO PIMCO Emerging Markets Bond ESG 55 707 204,03 109 943 862,06 101,34% 200,00%
Allianz SFIO China A - Shares 95 371 601,94 185 445 791,14 102,86% 200,00%
Prezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
Robert Horberg TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego
podpis,
(podpis)
Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu
TFI Allianz Polska S.A kwalifikowanego podpisu
o elektronicznego
(podpis)
Anna Bakata Cztonek Zarzadu Podpisano przy uzyciu
TFI Allianz Polska S.A. kwalifikowanego podpisu
elektronicznego
(podpis)
Katarzyna Witek Osoba odpowiedzialna za Podpisano przy uzyciu
prowadzenie ksiag kwalifikowanego podpisu
rachunkowych elektronicznego
(podpis)

Dokument sporzqdzony zostat w wersji elektronicznej, podpisy ztoZzone zostaty w formie kwalifikowanych podpiséw
elektronicznych.

Warszawa, dnia 15 marca 2023 roku
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INFORMACJE, O KTORYCH MOWA W ART. 222 D USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH |
ZARZADZANIU ALTERNATYWNYMI FUNDUSZAMI INWESTYCYIJNYMI (ponizsze informacje nie podlegaty
badaniu rocznemu prowadzonemu przez biegtego rewidenta)

OPIS ISTOTNYCH ZMIAN INFORMACI WYMIENIONYCH W INFORMACI DLA KLIENTA
ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAISTNIALYCH W TRAKCIE ROKU 2022

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Artificial Intelligence

Data wprowadzenia zmiany ‘ Zakres zmiany
21 lutego 2022r. aktualizacja roczna (aktualizacja stép zwrotu i optat biezgcych za rok 2021)
22 marca 2022r. Zmiana SRRIz6na7

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Europe Equity Growth Select

Data wprowadzenia zmiany ‘ Zakres zmiany

21 lutego 2022r. aktualizacja roczna (aktualizacja stép zwrotu i optat biezgcych za rok 2021)

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Defensywna Multistrategia

Data wprowadzenia zmiany ‘ Zakres zmiany

21 lutego 2022r. aktualizacja roczna (aktualizacja stop zwrotu i optat biezgcych za rok 2021)

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Dynamiczna Multistrategia

Data wprowadzenia zmiany ‘ Zakres zmiany

21 lutego 2022r. aktualizacja roczna (aktualizacja stop zwrotu i optat biezgcych za rok 2021)

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Inflacyjnych

Data wprowadzenia zmiany ‘ Zakres zmiany

21 lutego 2022r. aktualizacja roczna (aktualizacja stop zwrotu i optat biezacych za rok 2021)

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz India Equity

Data wprowadzenia zmiany ‘ Zakres zmiany

21 lutego 2022r. aktualizacja roczna (aktualizacja stép zwrotu i optat biezgcych za rok 2021)

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Emerging Local Bond

Data wprowadzenia zmiany ‘ Zakres zmiany

21 lutego 2022r. aktualizacja roczna (aktualizacja stép zwrotu i optat biezgcych za rok 2021)

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Emerging Markets Bond
ESG

Data wprowadzenia zmiany ‘ Zakres zmiany

21 lutego 2022r. aktualizacja roczna (aktualizacja stop zwrotu i optat biezgcych za rok 2021)

1 pazdziernika 2022r. zmiana polityki inwestycyjnej i nazwy subfunduszu
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Global Bond ESG

Data wprowadzenia zmiany ‘ Zakres zmiany
21 lutego 2022r. aktualizacja roczna (aktualizacja stop zwrotu i optat biezgcych za rok 2021)
1 pazdziernika 2022r. zmiana polityki inwestycyjnej i nazwy subfunduszu

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Global High Yield Bond
Data wprowadzenia zmiany ‘

Zakres zmiany

21 lutego 2022r. aktualizacja roczna (aktualizacja stép zwrotu i optat biezgcych za rok 2021)

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Trezor

Data wprowadzenia zmiany ‘ Zakres zmiany

21 lutego 2022r. aktualizacja roczna (aktualizacja stép zwrotu i optat biezgcych za rok 2021)

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Dochodowy Income and
Growth

Data wprowadzenia zmiany ‘ Zakres zmiany

21 lutego 2022r. aktualizacja roczna (aktualizacja stép zwrotu i optat biezgcych za rok 2021)

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Income

Data wprowadzenia zmiany ‘ Zakres zmiany

21 lutego 2022r. aktualizacja roczna (aktualizacja stop zwrotu i optat biezgcych za rok 2021)

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz China A-Shares

Data wprowadzenia zmiany ‘ Zakres zmiany

21 lutego 2022r. aktualizacja roczna (aktualizacja stop zwrotu i optat biezgcych za rok 2021)

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Global Metals and Mining

Data wprowadzenia zmiany ‘ Zakres zmiany
21 lutego 2022r. aktualizacja roczna (aktualizacja stép zwrotu i optat biezgcych za rok 2021)
27 grudnia 2022r.. zmiana SRRI (z 6 na 7)

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO ESG Income

Data wprowadzenia zmiany ‘ Zakres zmiany
21 lutego 2022r. aktualizacja roczna (aktualizacja stép zwrotu i optat biezgcych za rok 2021)
1 pazdziernika 2022r. zmiana polityki inwestycyjnej i nazwy subfunduszu

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Zbalansowana Multistrategia

Data wprowadzenia zmiany Zakres zmiany

21 lutego 2022r. aktualizacja roczna (aktualizacja stop zwrotu i optat biezgcych za rok 2021)
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INFORMACIJA DOTYCZACA SYTUACII NA KONIEC OKRESU OBJETEGO SPRAWOZDANIEM ROCZNYM
ORAZ DZIAtALNOSCI W OKRESIE OBJETYM SPRAWOZDANIEM ROCZNYM SPOLKI NIENOTOWANEJ
NA RYNKU REGULOWANYM, NAD KTORA FUNDUSZ PRZEJAt KONTROLE

Nie dotyczy.

INFORMACJA O WYNAGRODZENIACH WYPLACONYCH PRZEZ TFI | LICZBIE PRACOWNIKOW TFI

1) Catkowity koszt wynagrodzen w 2022 roku

22961 071,33

2) Catkowity koszt wynagrodzen oséb z art. 47a w 2022 roku

11 133 529,66

3)  Srednia liczba 0s6b w spétce w 2022 roku

Osoby 138,33

Etaty 87,75
4)  Stan na31.12.2022r.

Osoby 128,00

Etaty 80,37

Robert Horberg

Tymoteusz Paleczny

Anna Bakata

Katarzyna Witek

Prezes Zarzadu

TFI Allianz Polska S.A.

Wiceprezes Zarzadu
TFI Allianz Polska S.A.

Cztonek Zarzadu
TFI Allianz Polska S.A.

Osoba odpowiedzialna za

prowadzenie ksigg rachunkowych

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Dokument sporzgdzony zostat w wersji elektronicznej, podpisy ztozone zostaty w formie kwalifikowanych podpiséw

elektronicznych.

Warszawa, dnia 15 marca 2023 roku
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Informacje przekazywane w zwigzku z wymogami okreslanymi na podstawie rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania
informacji zwigzanych ze zréwnowaionym rozwojem w sektorze ustug finansowych
(,Rozporzadzenie 2019/2088” lub ,Rozporzadzenie SFDR”) oraz Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram
utatwiajgcych zré6wnowaione inwestycje, zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) 2019/2088
(,,Rozporzadzenie 2020/852”, ,,Rozporzadzenie w sprawie taksonomii”).

Wprowadzenie

Na podstawie art. 7 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27
listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w
sektorze ustug finansowych TFI Allianz Polska S.A. informuje, iz niniejszy produkt finansowy bierze pod
uwage gtéwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju.
Gtéwne niekorzystne skutki dla zrdwnowazonego rozwoju sg takimi skutkami dokonywania inwestycji,
ktére negatywnie wptywajg na czynniki zrdwnowazonego rozwoju (np. prowadzg do niszczenia
Srodowiska naturalnego, korupcji czy nieetycznego traktowania pracownikéw) — nawet jezeli nie
wplywajg na wartosé inwestycji.

Strategia okreslania, hierarchizacji i pomiaru gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla
zrownowazonego rozwoju

TFI Allianz Polska S.A. zarzgdzajgc subfunduszami niniejszego produktu okresla i hierarchizuje gtéwne
niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju biorgc pod uwage m.in.: mozliwos¢ zidentyfikowania
podmiotéw wywierajgcych niekorzystny wptyw na czynniki zréwnowazonego rozwoju, ograniczong
dostepnos¢ danych dotyczacych wielu potencjalnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego
rozwoju, wtasng ocene znaczenia danego potencjalnego niekorzystnego skutku dla zréwnowazonego
rozwoju, i praktyke uznawania danego potencjalnego niekorzystnego skutku dla zréwnowazonego
rozwoju za jeden z gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju.

Opis gtownych niekorzystnych skutkéw dla zrownowazonego rozwoju i wszelkich podjetych w
odniesieniu do nich dziatanh

Subfundusze niniejszego produktu finansowego, ktérych polityka inwestycyjna opiera sie na
podejmowaniu aktywnych decyzji przez TFI Allianz Polska S.A., nie dokonujg nowych inwestycji w akcje
i obligacje, jesli— zgodnie z wiedzg TFI Allianz Polska S.A. — spdtka, ktora je wyemitowata, spetnia jeden
z nastepujacych warunkéw:

e osigga przynajmniej 20% przychodow z wegla energetycznego (w zwigzku z dziatalnoscia
polegajaca na wydobyciu wegla lub wytwarzaniu energii),

e 0sigga przynajmniej 20% przychodoéw z produkc;ji jakiejkolwiek broni,

e o0sigga przynajmniej 20% przychodéw 2z produkcji lub dystrybucji tytoniu lub wyrobdéw
tytoniowych,

e o0sigga przynajmniej 20% przychodéw z wydobycia ropy lub gazu w sposéb uznawany za
potencjalnie wyjatkowo szkodliwy (piaski bitumiczne, Arktyka, Antarktyka),

e uczestniczy w produkcji kontrowersyjnych rodzajéw broni (miny lgdowe, amunicja lub bomby
kasetowe, bron chemiczna, bron biologiczna),

e planuje zwiekszenie mocy w wytwarzaniu energii elektrycznej z wegla o 0,3 gigawata lub wiecej,

e tamie zasady okresSlone przez pakt ONZ ,United Nations Global Compact”.
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Jesli informacje potrzebne do oceny spetnienia powyzszych warunkdw (np. wielkos¢ przychodéw z
wegla energetycznego) nie sg dostepne, TFI Allianz Polska S.A. postuguje sie wiasnymi szacunkami.
Przez przychody rozumie sie przychody grupy kapitatowej, w ktdrej dana spdtka jest podmiotem
dominujgcym, okreslane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Powyisza lista moze zmieniaé sie m.in. w zaleznosci od udziatu spétek spetniajagcych wymienione
warunki w indeksach odniesienia (benchmarkach) funduszy. Powodem zmiany moze by¢ tez
dostepnos¢ danych umozliwiajgcych uwzglednienie kolejnych gtéwnych niekorzystnych skutkéw
decyzji inwestycyjnych dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju.

Stosowanie

Polityka inwestycyjna niektérych subfunduszy funduszu parasolowego Allianz opiera sie na lokowaniu
w tytuty uczestnictwa okreslonych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez inne podmioty
(,fundusze docelowe”). Podmioty zarzgdzajgce funduszami docelowymi biorg pod uwage gtéwne
niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju. Rodzaj
niekorzystnych skutkéw branych pod uwage zalezy od podmiotu zarzgdzajgcego danym funduszem
docelowym oraz od strategii funduszu. Dodatkowo, Towarzystwo, lokujgc aktywa subfunduszy w
instrumenty inne niz tytuty uczestnictwa funduszy docelowych, stosuje zasady okreslone w niniejszym
oswiadczeniu.

Polityka inwestycyjna subfunduszy: Allianz Obligacji Inflacyjnych i Allianz Trezor nie opiera sie na
lokowaniu w fundusze docelowe. Zarzadzajgc tymi subfunduszami, Towarzystwo stosuje zasady
okreslone w niniejszym oswiadczeniu.

Polityka inwestycyjna subfunduszy: Allianz China A-Shares, Allianz Europe Equity Growth Select, Allianz
Defensywna Multistrategia, Allianz Dynamiczna Multistrategia, Allianz Zbalansowana Multistrategia,
Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG, Allianz PIMCO ESG Income, Allianz PIMCO Global Bond
ESG, zaktada inwestowanie przynajmniej 60% aktywdw netto w tytuty uczestnictwa innych funduszy
(,funduszy docelowych”), wskazanych w prospekcie niniejszego funduszu. Zgodnie z prospektami
funduszy docelowych, fundusze docelowe Allianz China A-Shares, Allianz Europe Equity Growth Select,
Allianz Defensywna Multistrategia, Allianz Dynamiczna Multistrategia, Allianz Zbalansowana
Multistrategia Allianz PIMCO Global Bond ESG, biorg pod uwage ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju.
Opisy dotyczgce sposobu, w jaki gtéwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw
zrbwnowazonego rozwoju brane sg pod uwage w zakresie decyzji inwestycyjnych podejmowanych
przez fundusze docelowe sg przedstawione sg w statucie Funduszu, w czesciach zawierajgcych opisy
polityk inwestycyjnych funduszy docelowych.

Ujawnienie informacji odnoszacej sie do wskazania w jaki sposdb i w jakim stopniu inwestycje funduszy
docelowych promujgcych okreslony aspekt srodowiskowy lub spofeczny, lub oba te aspekty
dokonywane w dziatalno$¢ gospodarczg kwalifikujgcg sie jako zrdwnowazona srodowiskowo na
podstawie Rozporzadzenia w sprawie taksonomii zalezne sg od dostepnosci informacji publikowanych
przez przedsiebiorstwa podlegajace obowigzkowi publikowania niezbednych w tym celu danych,
zgodnie z Rozporzgdzeniem 2020/852. W przypadku funduszy docelowych, o ktérych mowa powyzej
,2asada nie czyn powaznych szkdéd”, ktdra przewiduje, ze spotki, w ktére dokonano inwestycji
zapewniajg przestrzeganie zasad ostroznosci tak, aby nie wyrzadza¢ powaznych szkdd srodowiskowych
ani spotecznych stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych sposréd inwestycji w ramach ich
portfeli, ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczgce zréwnowazonej sSrodowiskowo dziatalnosci
gospodarczej, stosownie do tre$ci Rozporzgdzenia 2020/852 oraz aktéw delegowanych do tego
rozporzadzenia.
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Polityki dotyczace zaangazowania

Zasady dotyczace zaangazowania uczestnictwa w walnych zebraniach akcjonariuszy sg okreslone przez
,Polityke zaangazowania funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. w spdétki notowane na rynku regulowanym”, ktérej tres¢ jest
dostepna na stronie internetowej TFI Allianz Polska S.A.

Kodeksy odpowiedzialnego prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz standardy w zakresie due
diligence i sprawozdawczosci

TFI Allianz Polska S.A. jest czescig Grupy Allianz, ktéra angazuje sie w liczne inicjatywy zorientowane
na zrébwnowazony rozwoj, reprezentujac w nich takze inne podmioty bedace czescig Grupy. Allianz SE
od 2011 roku jest sygnatariuszem Zasad odpowiedzialnego inwestowania ustalonych przez Organizacje
Narodow Zjednoczonych (Principles for Responsible Investment). Allianz SE od 2002 roku jest
sygnatariuszem United Nations Global Compact, zbioru zasad dotyczacych m.in. praw cztowieka i zasad
pracy. Allianz SE jest tez jednym z zatozycieli i cztonkéw Asset Owner Alliance, grupy dazacej do
zarzgdzania aktywami nalezgcymi do swoich cztonkéw w taki sposéb, aby do 2050 roku osiggngé
neutralno$¢ w emisji gazéw cieplarnianych.

Prezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
Robert Horberg TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego
(podpis)
Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu

kwalifikowanego podpisu

TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego

(podpis)
Anna Bakata Cztonek Zarzadu Podpisano przy uzyciu
TFI Allianz Polska S.A. kwalifikowanego podpisu
elektronicznego
(podpis)
Katarzyna Witek Osoba odpowiedzialna za Podpisano przy uzyciu

kwalifikowanego podpisu

rowadzenie ksigg rachunkowych
pro 8 Y elektronicznego

(podpis)

Dokument sporzgdzony zostat w wersji elektronicznej, podpisy ztozone zostaty w formie kwalifikowanych podpisow
elektronicznych.

Warszawa, dnia 15 marca 2023 roku
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Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w
dziatalnos¢
gospodarczy, ktéra
przyczynia sie do
realizacji celu
Srodowiskowego
lub spotecznego, o
ile taka inwestycja
nie wyrzadza
powaznych szkdd
wzgledem zadnego
celu
Srodowiskowego
lub spotecznego, a
spotki, w ktore
dokonano
inwestycji, stosuja
dobre praktyki w
zakresie
zarzadzania.

Unijna
systematyka
dotyczaca
zrébwnowazonego
rozwoju jest to
system klasyfikacji
okreslony w
Rozporzadzeniu
(UE) 2020/852,
ustanawiajacy
wykaz
zrownowazonej
Srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej.
Rozporzadzenie to
nmc cawicia \lVy;\OLu
zrownowazone;j
spotecznie
dziatalnosci
gospodarczej.
Zréwnowazone
inwestycje, ktére
stuza celowi
srodowiskowemu,
moga by¢ zgodne
lub niezgodne z
systematyka.
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Informacje ujawniane okresowo dla produktow finansowych, o ktérych mowa w art. 8 ust. 1, 2 i
2a rozporzadzenia (UE) 2019/2088 i w art. 6 akapit pierwszy rozporzadzenia (UE) 2020/852
(ponizsze informacje nie podlegaty badaniu rocznemu prowadzonemu przez biegtego rewidenta)

Nazwa produktu: : Allianz SFIO subfundusz Allianz China A-Shares
Identyfikator podmiotu prawnego: 259400LZTI1N45T8U517

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy ten produkt finansowy stuzyt celowi dotyczagcemu zrownowazonych inwestycji?

/AN

@
W

Tak

W ramach produktu dokonywano
zrownowazonych inwestycji o celu
srodowiskowym: %

w dziatalnos¢ gospodarczg,
ktora zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zrbwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zréwnowazona Srodowiskowo

w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zrébwnowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako
zréwnowazona Srodowiskowo

W ramach produktu dokonano
zrownowazonych inwestycji o celu
spotecznym: __ %

X Nie

Promowat aspekty srodowiskowe/spoteczne (E/S) i
choc jego celem nie byta zrwnowazona inwestycja,
miat minimalny udziat 5% w zrownowazonych
inwestycjach

stuzacych celowi Srodowiskowemu |

s dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarczg,
ktdra zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zrébwnowazona $rodowiskowo

x stuzgcych celowi Srodowiskowemu |

dokonywanych w dziatalnos$¢ gospodarczg,
ktora zgodnie z unijng systematyka
zréwnowzonego rozwoju nie kwlifikuje sie
jako zréwnowazona srodowiskowo

& stuzacych celowi spotecznemu

Produkt promowat aspekty sSrodowiskowe/spoteczne,
ale nie miat udziatu w zréwnowazonych inwetycjach

W jakim stopniu uwzgledniono aspekty srodowiskowe lub spoteczne promowane
w ramach tego produktu finansowego?

Allianz SFIO subfundusz Allianz China A-Shares lokuje przynajmniej 60% aktywow netto
w tytuty uczestnictwa zagranicznego funduszu inwestycyjnego opisanego w prospekcie.

informacje zawarte w tym aneksie dotyczg zagranicznego funduszu

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

inwestycyjnego, w ktérego tytuty uczestnictwa inwestuje Allianz SFIO subfundusz Allianz
China A-Shares. “Fundusz”, o ile nie wskazano inaczej, oznacza fundusz zagraniczny
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produktu finansowego.
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opisany w prospekcie, ktérego tytuty uczestnictwa sg przedmiotem lokat Allianz SFIO
subfunduszu Allianz China A-Shares; “zarzgdzajacy” oznacza podmiot zarzadzajgcy tym
funduszem zagranicznym.

Zgodnie z realizowang przez fundusz Strategia Zaangazowania w Ochrone Klimatu z
Rezultatami, fundusz promuje przejscie dziesieciu najwiekszych emitentéw, ktérych
instrumenty znajdujg sie w portfelu, do gospodarki niskoemisyjne;j.

Dodatkowo, stosuje sie minimalne kryteria prowadzace do wykluczania niektérych
potencjalnych inwestycji.

Nie ustalono benchmarku odniesienia, ktérego celem miatoby byé osiggniecie
Srodowiskowych i/lub spotecznych aspektéw promowanych przez fundusz.

Jakie osiggnieto wartosci wskaznikéow zrownowazonego rozwoju?

W roku fiskalnym zakoriczonym 30 wrzesnia 2022 odsetek odpowiedzi przy kontakcie z
dziesiecioma najwiekszymi emitentami gazéw cieplarnianych wynosit 90%.

Podczas tego okresu gtéwne niekorzystne skutki dla zrdwnowazonego rozwoju byty brane
pod uwage przez stosowanie kryteriéow wykluczajgcych niektdre potencjalne inwestycje.

... d W poréwnaniu z poprzednimi okresami?

Nie dotyczy.

Jakie byly cele dotyczqgce zrownowazonych inwestycji, ktére miaty by¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposob zrownowazZona
inwestycja przyczynita sie do osiggniecia tych celow?

Zréwnowazone inwestycje przyczyniajg sie do osiggniecia srodowiskowych i/lub
spotecznych celdw, dla ktérych odniesieniami sg m.in. Cele Zréwnowazonego Rozwoju
ONZ i Systematyka UE:

1. zapobieganie zmianom klimatu,

2. adaptacja do zmian klimatu,

3. zrownowazone wykorzystanie i ochrona wody i zasobdw morskich,
4. przejscie na gospodarke o obiegu zamknietym,

5. zapobieganie i kontrola zanieczyszczania srodowiska,

6. ochrona i odtwarzanie biozréznicowania i ekosystemow.

Oszacowanie pozytywnego wptywu na cele Srodowiskowe lub spoteczne opiera sie na
wtasnej metodzie, ktdra tgczy elementy iloSciowe z danymi jakosciowymi pochodzgcymi z
wewnetrznego procesu analitycznego. Pierwszym etapem tej metody jest iloSciowe

podzielenie emitenta papieréow wartosciowych na branze, w ktérych dziata. Jakosciowa
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cze$¢ tej metody jest oparta na ocenie, czy dany rodzaj dziatalnosci przyczynia sie do
osiggniecia celu Srodowiskowego lub spotecznego.

Aby obliczy¢ pozytywny wptyw na poziomie funduszu, ustala sie udziat przychodéw
kazdego emitenta, przypisywanych do rodzajow dziatalnosci wspierajacych cele
srodowiskowe i/lub spoteczne. Emitent powinien wypetnia¢ zasade “nie czyn powaznej
szkody” i stosowac¢ dobre praktyki w zakresie zarzgdzania. Drugim etapem opisywane;j
metody jest obliczenie $redniej wazonej wartoscig aktywdéw. Dodatkowo, uznaje sig, ze
niektére rodzaje papieréw wartosciowych, ktére stuzg finansowaniu okreslonych
projektdw przyczyniajgcych sie do osiggniecia celéw srodowiskowych lub spotecznych, w
catosci przyczyniaja sie do osiggniecia celdow srodowiskowych lub spotecznych; emitenci
tych papieréw wartosciowych réwniez powinni wypetniaé¢ zasade “nie czyn powaznej
szkody” i stosowac dobre praktyki w zakresie zarzadzania.

W jaki sposob zrownowazione inwestycje, ktore zostaly czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, nie wyrzqdzity powainych szkéd wzgledem
jakiegokolwiek srodowiskowego lub spotecznego celu dotyczgcego zréwnowazonych
inwestycji?

W celu zapewnienia, ze zrébwnowazone inwestycje nie wyrzadzajg znaczgcej szkody
zadnemu z celéw $rodowiskowych i/lub spotecznych, zarzadzajgcy stosuje wskazniki
dotyczace gtdwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju. Ustalane s3
progi istotnosci okreslajgce emitentdw, ktdrzy sg szkodliwi w znaczgcym stopniu. Fundusz
moze przez pewien ograniczony czas utrzymywac kontakt z tymi emitentami, w celu
poprawienia sytuacji. Jesli w dwdch kolejnych przypadkach emitent nie spetni warunkéw,
lub jesli nie uda sie go skutecznie zaangazowac, uznaje sie, ze emitent nie przeszedt testu
wypetniania zasady “nie czyn powazinej szkody”. Lokaty w papiery wartosciowe
emitentow, ktdrzy nie przeszli tego testu, nie sg uznawane za zrbwnowazone inwestycje.

W jaki sposdéb uwzgledniono wskazniki dotyczqce niekorzystnych skutkéw dla
czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

Wskazniki dotyczace gtéwnych negatywnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju
sg brane pod uwage albo przy stosowaniu kryteriéw wykluczania potencjalnych
inwestycji, w potaczeniu z progami ustalanymi dla danej branzy lub na poziomie
bezwzglednym. Progi odnoszg sie do kryteriow ilosciowych lub jakosciowych.

Biorgc pod uwage brak danych dla niektdrych wskaznikdw dotyczgcych gtéwnych
negatywnych skutkéw dla zrownowazonego rozwoju, w przypadku instrumentow
emitowanych przez przedsiebiorstwa, rownowazne dane sg wykorzystywane do
ustalania wartosci nastepujgcych wskaznikow dotyczacych gtdwnych negatywnych
skutkow dla zrownowazonego rozwoju: udziat zuzycia i produkcji energii innej niz
odnawialna, dziatalno$¢ negatywnie wptywajgca na tereny wrazliwe ze wzgledu na
bioréznorodnos¢, emisje zanieczyszczen do wody, brak proceséw i mechanizmoéw
zapewniania zgodnosci z UN Global Compact i Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych. W przypadku instrumentéw emitowanych przez skarby panstw,
rownowazne dane s3 wykorzystywane do ustalania wartosci nastepujgcych
wskaznikdw dotyczacych gtéwnych negatywnych skutkéw dla zréwnowazonego
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rozwoju: intensywno$¢ emisji gazéw cieplarnianych oraz naruszenia spraw
spotecznych w panistwach emitujgcych instrumenty. W przypadku papieréw
wartosciowych, ktdre finansujg okreslone projekty przyczyniajgce sie do osiggniecia
celéw sSrodowiskowych lub spotecznych, réwnowaine dane mogg byc
wykorzystywane na poziomie projektu, aby ocenié, czy dana zréwnowazona
inwestycja nie wyrzgdza znaczgcej szkody zadnemu innemu celowi sSrodowiskowemu
i/lub spotecznemu. Zarzgdzajacy bedzie starat sie zwiekszy¢ dostepnosé¢ danych przez
kontaktowanie sie zemitentamii dostawcami danych. Zarzadzajacy bedzie regularnie
oceniat, czy dostepnos¢ danych wzrosta do poziomu wystarczajgcego, zeby
potencjalnie wykorzysta¢ ocene tych danych w procesie inwestycyjnym.

Czy zrownowazZone inwestycje byty zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczqcymi biznesu i praw czfowieka?
Dodatkowe informacje:

Zarzadzajgcy na podstawie listy minimalnych wytaczen przeglada spétki, badajac ich
zaangazowanie w kontrowersyjne praktyki sprzeczne z miedzynarodowymi normami.
Podstawowy schemat norm sktada sie z zasad UN Global Compact, Wytycznych OECD
dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ dotyczgcych biznesu i
praw cztowieka. Papiery wartosciowe emitowane przez spétki powaznie tamigce
normy z tego zestawu bedg wytgczane ze spektrum inwestycyjnego.

Unijna systematyka dotyczqca zrownowazonego rozwoju okresla zasade “nie czyn
powaznych szkéd”, zgodnie z ktdrq inwestycje zgodne z systematykq nie powinny
wyrzqdzac¢ powazinych szkod wzgledem celdw unijnej systematyki dotyczgcej
zrownowazonego rozwoju, a towarzyszq jej konkretne kryteria unijne.

Zasada “nie czyn powaznych szkéd” stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria
dotyczace zrdwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w
ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych
kryteriow dotyczacych zrownowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;j.

Wszelkie inne zrdwnowazone inwestycje nie mogq rowniez wyrzgdzac powaznych
szkdd wzgledem celéw srodowiskowych lub spotecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego wzieto pod uwage gitéwne
'“ niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

Firma zarzadzajaca dotgczyta do Net Zero Asset Manager Initiative oraz bierze pod
uwage wskazniki dotyczace gtownych negatywnych skutkéw dla zréwnowazonego
rozwoju w relacjach z emitentami. Oba sposoby stuzg unikaniu wywierania
potencjalnych niekorzystnych skutkdw.

Jako uczestnik Net Zero Asset Manager Initiative, firma zarzadzajaca dazy do
ograniczenia emisji gazéw cieplarnianych we wspodtpracy z klientami. Cele dotyczgce
dekarbonizacji sg spdjne z ambicjg ograniczenia emisji netto, dla catych zarzadzanych
aktywow, do zera do 2050 roku lub wczesnie;j.
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Zarzadzajacy funduszem bierze pod uwage wskazniki dotyczace gtéwnych
niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju dotyczace w przypadku
przedsiebiorstw: emisji gazéw cieplarnianych, biozréznicowania, wody, odpaddéw oraz
spraw spotecznych i pracowniczych; tam, gdzie jest to wtasciwe, Freedom House Index
jest stosowany przy dokonywaniu lokat w instrumenty emitowane przez skarby panstw.
Wskazniki dotyczace gtdwnych niekorzystnych skutkdéw dla zrownowazonego rozwoju sg
brane pod uwage w procesie inwestycyjnym przez stosowanie wykluczen.

Dostepnos¢ danych wymaganych do ustalenia wskaznikéw dotyczacych gtéwnych
niekorzystnych skutkéw dla zrdwnowazonego rozwoju nie jest jednorodna. Niska jest
dostepnos¢ danych dotyczacych: biozréznicowania, wody i odpadéw, wiec zwigzane z
nimi wskazniki dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego
rozwoju sg brane pod uwage przez wykluczanie papieréw wartosciowych emitowanych
przez spétki powaznie tamigce zasady i wytyczne, takie jak zasady UN Global Conduct,
Wytyczne OECD dla wielonarodowych przedsiebiorstw, oraz Wytyczne ONZ dotyczace
biznesu i praw cztowieka. Zarzadzajgcy bedzie starat sie zwiekszy¢ pokrycie danymi, w
przypadku tych wskaznikdw dotyczacych gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla
zrownowazonego rozwoju, dla ktdrych dostepnos$é danych jest niska. Zarzgdzajgcy
bedzie regularnie oceniat, czy dostepnos¢ danych wzrosta do poziomu wystarczajgcego,
zeby potencjalnie wykorzysta¢ ocene tych danych w procesie inwestycyjnym.

Dodatkowo, brane pod uwage sg wskazniki dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkéw
dla zréwnowazonego rozwoju zwigzane z emisjami gazéw cieplarnianych, jako ze
zarzadzajacy identyfikuje najwiekszych dziesieciu emitentéw w portfelu i pracuje z nimi
zgodnie z realizowang przez fundusz Strategig Zaangazowania w Ochrone Klimatu z
Rezultatami.

Brane pod uwage sg nastepujgce wskazniki dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkéw
dla zréwnowazonego rozwoju:

- emisje gazow cieplarnianych,
- slad weglowy,

- intensywnos$¢ emisji gazéw cieplarnianych przez spétki, w ktérych instrumenty sa
dokonywane lokaty,

- ekspozycja na spotki dziatajgce w branzy paliw kopalnych,

- dziatalnos¢ niekorzystnie wptywajgca na obszary wrazliwe na biozréznicowanie,
- emisje zanieczyszczen do wody,

- wskaznik odpadéw niebezpiecznych,

- famanie zasad UN Global Compact,

- brak proceséw i mechanizmoéow zapewniajgcych zgodnos¢ i monitorowanie tej
zgodnosci z zasadami UN Global Compact,
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- zréznicowanie ptciowe zarzadu,
- ekspozycja na kontrowersyjne rodzaje uzbrojenia.
Dotyczy emitentéw bedgcych panstwami lub organizacjami miedzynarodowymi:

- naruszenia norm spotecznych.

Jakie gtéwne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?

1

Najwieksze inwestycje Sektor % aktywow Panstwo

BERzenE Allianz China A-Shares WT 98,7 Luksemburg
inwestycje stanowigce

najwiekszg czes¢
inwestycji w ramach
tego produktu
finansowego w okresie
odniesienia, ktérym
jest: 2022 rok

Jaki byt udziat inwestycji zwigzanych ze zrwnowazonym rozwojem?

' Fundusz inwestuje co najmniej 5% aktywdéw w dziatalnos$é zrownowazong.

Alokacja Jak przedstawiata sie alokacja aktywow?

aktywoéw ukazuje L s . .
udz‘ilaf inwestycjji Z wyjatkiem gotéwki, instrumentédw pochodnych, a takze innych funduszy —

w poszczegélne zewnetrznych jak i zarzadzanych przez Allianz Global Investors, lecz nie promujgcych

aktywa. zrownowazony rozwoj — 100% aktywow funduszu jest wykorzystywana do osiaggniecia
aspektow srodowiskowych i spotecznych promowanych przez ten fundusz, poniewaz
wszystkie te aktywa podlegajg minimalnym kryteriom prowadzgcym do wykluczania
niektérych potencjalnych inwestycji (najwyzej 10% aktywow funduszu moze by¢
lokowane w inne fundusze). Niewielkg czes¢ funduszu mogg stanowi¢ aktywa, ktore nie
promujg aspektéw srodowiskowych lub spotecznych. Przyktadami takich instrumentéw
sg: instrumenty pochodne, gotowka, depozyty bankowe, niektore inne fundusze, i lokaty
o czasowo rozbieznych lub nieobecnych oczekiwanych cechach srodowiskowych,
spotecznych czy nadzorczych. Przynajmniej 5% aktywow funduszu bedzie inwestowane
w zréwnowazone lokaty. Zarzgdzajgcy funduszem nie deklaruje minimalnego udziatu
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Dziatalno$¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako czesé:

- obrotu, ktéry
odzwierciedla udziat
przychodow z
dziatalnosci
ekologicznej spotek, w
ktére dokonano
inwestycji;

- naktadéw
inwestycyjnych (CapEx)
ktére ukazuja zielone
inwestycje dokonane
przez spétki, w ktére
dokonano inwestycji,
np. w celu przejscia na
zielong gospodarke;

- wydatkow
operacyjnych (OpEx)
ktére odzwierciedlaja
ekologiczng dziatalnosé
operacyjna spotek, w
ktére dokonano
inwestycji.
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zréwnowazonych inwestycji zgodnych z Systematyka UE. Zarzadzajgcy funduszem nie
deklaruje minimalnego udziatu inwestycji zrdwnowazonych spotecznie.

#1A inne aspekty
zrébwnowazone Srodowiskowe
przynajmniej 5% conajmniej 5%

inwestycje

#2 inne

Kategoria “#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje inwestycje
dokonane w ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektéw sSrodowiskowych
lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria “#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére
nie sg zgodne z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zrownowazone
inwestycje.

Kategoria #1 zgodne z aspektami $srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje:

- podkategorie "#1A zréwnowazone” obejmujaca zréwnowazone inwestycje, ktére stuzg celom
Srodowiskowym lub spotecznym,

- podkategorie ”#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne” obejmujgcg inwestycje zgodne z
aspektami sSrodowiskowymi lub spotecznymi, ktére nie kwalifikujg sie jako zrownowazone inwestycje.

W ktérych sektorach gospodarki dokonano inwestycji?

Fundusz inwestuje w spétki z réznych gatezi gospodarki.

W jakim stopniu zrownowazone inwestycje stuzgce realizacji celu
srodowiskowego byty dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
zrownowazonego rozwoju?

Zarzadzajacy funduszem nie deklaruje minimalnego udziatu zréwnowazonych
inwestycji o celu srodowiskowym zgodnych z Systematyka UE. Lokaty
zrownowazone mogg zawierac lokaty o celu srodowiskowym kwalifikujgce sie
zgodnie z Systematykg UE jako zrownowazone srodowiskowo.

)
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Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio wspomaga
inne rodzaje dziatalnosci
we wnoszeniu istotnego
wktadu w realizacje celu
Srodowiskowego.

Dziatalnos¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalno$¢, dla ktorej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sg jeszcze
dostepne i ktéra miedzy
innymi wytwarza emisje
gazow cieplarnianych na
poziomie
odpowiadajacym
najlepszym wynikom.

o
to

zrébwnowazone
inwestycje stuzace celowi
srodowiskowemu, ktére
nie uwzgledniajg
kryteriéow zréwnowazonej
Srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej
na podstawie
rozporzadzenia (UE)
2020/852.

Na wykresach ponizej przedstawiono na zielono odsetek inwestycji zgodnych z unijnq systematykq
dotyczqcq zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod umozliwiajgcych
okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z systematykq, na pierwszym wykresie przedstawiono
zgodnosc z systematykq w odniesieniu w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu
finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnosc z
systematykg wytqcznie w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz

obligacje skarbowe.
1. Zgodno$¢ inwestycji z systematyka (w 2. Zgodno$¢ inwestycji z systematyka (z
tym obligacje skarbowe)* wytaczeniem obligacji skarbowych)*
Obrot 0% Obrot 0%
CapEx 0% CapEx 0%
OpEx 0% OpEx 0%
0% 50% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
= Inwestycje zgodne z m |Inwestycje zgodne z systematyka
systematyka

Inne inwestycje . .
Inne inwestycje

*Do celow niniejszych wykresow “obligacje skarbowe” obejmujq cate zaangazowanie w dtug paristwowy

Jaki byt udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i dziatalnos¢ wspomagajqcq?

Zarzadzajgcy funduszem nie deklaruje minimalnego udziatu inwestycji w dziatalnos¢
wspomagajacy i dziatalnos¢ na rzecz przejscia.

Jak w poréwnaniu z poprzednimi okresami odniesienia ksztaftowat sie odsetek
inwestycji zgodnych z unijnq systematykqg dotyczqcq zréwnowazonego rozwoju?

Nie dotyczy.

47 Jaki byt udziat inwestycji stuzacych celowi Srodowiskowemu, ktére nie sg
zgodne z unijng systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju?

Lokaty zgodne z Systematykg UE sg uwazane za podkategorie inwestycji
zrownowazonych. Jesli lokata nie jest spdjna z Systematykg UE, poniewaz
dziatalnos$é nie jest jeszcze opisana w Systematyki UE lub pozytywny wptyw nie jest
wystarczajgco silny, zeby spetnic¢ techniczne warunki dotyczace przegladu lokat
ustanowione w Systematyki UE, lokata wcigz moze by¢ uznana za srodowiskowo
zrownowazong, jezeli spetni wszystkie kryteria. Zarzadzajacy nie deklaruje
minimalnego udziatu zrownowazonych srodowiskowo lokat, ktére nie spetniaja
warunkéw Systematyki UE. Lokaty zréwnowazone mogg zawiera¢ lokaty o celu
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srodowiskowym, dokonywane w rodzajach dziatalnosci, ktére zgodnie z
Systematyka UE nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone $rodowiskowo.

Jaki byt udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi spotecznemu?

Zarzadzajacy funduszem okresla, co jest zrdwnowazong inwestycjg, na podstawie
wtasnych analiz, w ktérych wykorzystywane jako odniesienie sg3 m.in. Cele
Zrownowazonego Rozwoju ONZ i cele Systematyki UE. Zarzadzajgcy nie deklaruje
minimalnego udziatu inwestycji zrownowazonych spotecznie, jako ze Cele
Zrownowazonego Rozwoju ONZ zawierajg tacznie cele srodowiskowe i spoteczne.
Lokaty zrownowazone mogg zawierac lokaty o celu spotecznym.

Jakie inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,inne”, czemu stuzyly takie inwestycje i
czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne zabezpieczenia
srodowiskowe lub spoteczne?

W kategorii ,inne” sg uwzgledniane: gotéwka, inne fundusze, instrumenty
pochodne. Instrumenty pochodne moga by¢ wykorzystywane do sprawnego
zarzadzania portfelem, ochrony przed ryzykiem, a takze do celéw inwestycyjnych.
Inne fundusze mogg stosowad specyficzne strategie. W odniesieniu do tych lokat nie
sg stosowane zadne minimalne warunki chronigce aspekty srodowiskowy czy
spoteczny.

Jakie dziatania podjeto w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub
spotecznych w okresie odniesienia?

W okresie odniesienia fundusz realizowat Strategie Zaangazowania w Ochrone

Klimatu z Rezultatami, fundusz promuje przejscie dziesieciu najwiekszych emitentow,
ktérych instrumenty znajdujg sie w portfelu, do gospodarki niskoemisyjnej.

Dodatkowo, stosowano minimalne kryteria prowadzgce do wykluczania niektérych
potencjalnych inwestycji.
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Nazwa produktu: : Allianz SFIO subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia
Identyfikator podmiotu prawnego: 259400LZTI1N45T8U517

Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w
dziatalnos¢
gospodarczy, ktéra
przyczynia sie do
realizacji celu
srodowiskowego
lub spotecznego, o
ile taka inwestycja
nie wyrzadza
powaznych szkéd
wzgledem zadnego
celu
srodowiskowego
lub spotecznego, a
spotki, w ktére
dokonano
inwestycji, stosuja
dobre praktyki w
zakresie
zarzadzania.

Unijna
systematyka
dotyczaca
zrébwnowazonego
rozwoju jest to
system klasyfikacji
okreslony w
Rozporzadzeniu
(UE) 2020/852,
ustanawiajacy
wykaz
zrownowazonej
srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej.
Rozporzadzenie to
nie zawiera wykazu
zrébwnowazone;j

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy ten produkt finansowy stuzyt celowi dotyczacemu zréwnowazonych inwestycji?
o0 Tak ([ X Nie

W ramach produktu dokonywano % Promowat aspekty srodowiskowe/spoteczne (E/S) i
cho¢ jego celem nie byta zrdwnowazona inwestycja,
miat minimalny udziat 1% w zrownowazonych
inwestycjach

zrownowazonych inwestycji o celu
srodowiskowym: %

w dziatalnos$¢ gospodarczg, ) o )
stuzacych celowi sSrodowiskowemu |

dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarczg,
ktora zgodnie z unijng systematyka dotyczacy
zrownowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

ktdra zgodnie z unijng »®
systematyka dotyczaca

zrbwnowazonego rozwoju

kwalifikuje sie jako

zrownowazona srodowiskowo

stuzagcych celowi Srodowiskowemu |
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarczg,
ktéra zgodnie z unijng systematyka
zrownowzonego rozwoju nie kwlifikuje sie
jako zrownowazona srodowiskowo

w dziatalnos¢ gospodarczg, »®
ktora zgodnie z unijng

systematyka dotyczaca

zrbwnowazonego rozwoju nie

kwalifikuje sie jako

zrownowazona srodowiskowo &  stuzacych celowi spotecznemu

Produkt promowat aspekty Srodowiskowe/spoteczne,
ale nie miat udziatu w zréwnowazonych inwetycjach

W ramach produktu dokonano
zrownowazonych inwestycji o celu
spotecznym: %

spofecznie 7T W jakim stopniu uwzgledniono aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne promowane

dziatalnosci w4 .
SOEPOATCLE] W _‘ w ramach tego produktu finansowego?

Zréwnowazone
inwestycje, ktore
stuzg celowi

e aktywow netto w tytuly uczestnictwa zagranicznego funduszu inwestycyjnego
moga byc¢ zgodne

e opisanego w prospekcie. Wszelkie informacje zawarte w tym aneksie dotycza

systematyka. zagranicznego funduszu inwestycyjnego, w ktorego tytuty uczestnictwa inwestuje
Allianz SFIO subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia. “Fundusz”, o ile nie
wskazano inaczej, oznacza fundusz zagraniczny opisany w prospekcie, ktérego tytuty
uczestnictwa sg przedmiotem lokat Allianz SFIO subfunduszu Allianz Defensywna
Multistrategia; “zarzadzajacy” oznacza podmiot zarzgdzajgcy tym funduszem
zagranicznym.

Allianz SFIO subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia lokuje przynajmniej 60%
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Fundusz promuje aspekty Srodowiskowe, spoteczne, zwigzane z prawami cztowieka,
nadzorcze, zwigzane z zachowaniami biznesowymi (ten obszar nie dotyczy
instrumentow emitowanych przez panistwa i organizacje miedzynarodowe) przez
zintegrowanie podejscia “najlepszy w swojej klasie” w procesie inwestycyjnym. To
obejmuje ocene emitentéw — przedsebiorstw i paistw — w oparciu o rating SRI, ktéry
jest uzywany do skonstruowania portfela.

Dodatkowo, stosuje sie minimalne kryteria prowadzace do wykluczania niektérych
potencjalnych inwestycji.

Nie ustalono benchmarku odniesienia, ktérego celem miatoby by¢ osiggniecie
Srodowiskowych i/lub spotecznych aspektéw promowanych przez fundusz.

Jakie osiggnieto wartosci wskaznikow zrownowazonego rozwoju?

Wskazniki

zréwnowazonego ) i L. . L.

rozwoju stosuje sie do W roku fiskalnym zakoriczonym 30 wrzesnia 2022 integralng czescia procesu
pomiaru stopnia inwestycyjnego byto pokrycie portfela ratingiem SRI.

uwzglednienia aspektéw

Srodowiskowych lub , . . , . .
B Podczas tego okresu gtéwne niekorzystne skutki dla zrwnowazonego rozwoju byty brane

promowanych w ramach pod uwage przez stosowanie kryteridow wykluczajgcych niektdre potencjalne inwestycje.
produktu finansowego.
... d W poréwnaniu z poprzednimi okresami?

Nie dotyczy.

Jakie byly cele dotyczgce zrownowazonych inwestycji, ktore miaty byc¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposob zréwnowazona
inwestycja przyczynita sie do osiggniecia tych celow?

Zréwnowazone inwestycje przyczyniajag sie do osiggniecia $rodowiskowych i/lub
spotecznych celdw, dla ktérych odniesieniami sg m.in. Cele Zréwnowazonego Rozwoju
ONZ i Systematyka UE:

1. zapobieganie zmianom klimatu,

2. adaptacja do zmian klimatu,

3. zrownowazone wykorzystanie i ochrona wody i zasobéw morskich,
4. przejscie na gospodarke o obiegu zamknietym,

5. zapobieganie i kontrola zanieczyszczania srodowiska,

6. ochrona i odtwarzanie biozréznicowania i ekosystemow.

Oszacowanie pozytywnego wptywu na cele sSrodowiskowe lub spoteczne opiera sie na

wtasnej metodzie, ktdra tgczy elementy iloSciowe z danymi jakosciowymi pochodzgcymi z

wewnetrznego procesu analitycznego. Pierwszym etapem tej metody jest ilosciowe
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Gtéwne niekorzystne
skutki dla czynnikéw
zrébwnowazonego
rozwoju to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji inwestycyjnych
dla czynnikéw
zrébwnowazonego
rozwoju, takich jak
kwestie Srodowiskowe,
spoteczne i pracownicze,
kwestie dotyczace
poszanowania praw
cztowieka oraz
przeciwdziatania korupcji
i przekupstwu.
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podzielenie emitenta papierow wartosciowych na branze, w ktdrych dziata. Jakosciowa
cze$¢ tej metody jest oparta na ocenie, czy dany rodzaj dziatalnosci przyczynia sie do
osiggniecia celu srodowiskowego lub spotecznego.

Aby obliczy¢ pozytywny wptyw na poziomie funduszu, ustala sie udziat przychodéw
kazdego emitenta, przypisywanych do rodzajow dziatalnosci wspierajgcych cele
$rodowiskowe i/lub spoteczne. Emitent powinien wypetnia¢ zasade “nie czyn powaznej
szkody” i stosowac dobre praktyki w zakresie zarzadzania. Drugim etapem opisywanej
metody jest obliczenie sredniej wazonej wartoscig aktywéw. Dodatkowo, uznaje sie, ze
niektére rodzaje papieréw wartosciowych, ktére stuzg finansowaniu okreslonych
projektéw przyczyniajgcych sie do osiggniecia celéw srodowiskowych lub spotecznych, w
catosci przyczyniajg sie do osiggniecia celdw srodowiskowych lub spotecznych; emitenci
tych papierow wartosciowych réwniez powinni wypetniaé¢ zasade “nie czyn powazinej
szkody” i stosowac dobre praktyki w zakresie zarzadzania.

W jaki sposob zrownowazione inwestycje, ktore zostaly czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, nie wyrzqdzity powainych szkod wzgledem
jakiegokolwiek srodowiskowego lub spotecznego celu dotyczqcego zrownowazonych
inwestycji?

W celu zapewnienia, ze zrdwnowazone inwestycje nie wyrzadzajg znaczacej szkody
zadnemu z celéw s$rodowiskowych i/lub spotecznych, zarzadzajgcy stosuje wskazniki
dotyczace gtdwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju. Ustalane s3
progi istotnosci okreslajgce emitentéw, ktérzy sg szkodliwi w znaczgcym stopniu. Fundusz
moze przez pewien ograniczony czas utrzymywac kontakt z tymi emitentami, w celu
poprawienia sytuacji. Jesli w dwdch kolejnych przypadkach emitent nie spetni warunkow,
lub jesli nie uda sie go skutecznie zaangazowac, uznaje sie, ze emitent nie przeszedt testu
wypetniania zasady “nie czyn powainej szkody”. Lokaty w papiery wartoSciowe
emitentow, ktérzy nie przeszli tego testu, nie sg uznawane za zréwnowazone inwestycje.

W jaki sposob uwzgledniono wskazZniki dotyczqce niekorzystnych skutkow dla czynnikow
zrownowazonego rozwoju?

Wskazniki dotyczace gtdwnych negatywnych skutkéw dla zrownowazonego rozwoju
sg brane pod uwage albo przy stosowaniu kryteriéw wykluczania potencjalnych
inwestycji, w potaczeniu z progami ustalanymi dla danej branzy lub na poziomie
bezwzglednym. Progi odnoszg sie do kryteriow ilosciowych lub jako$ciowych.

Bioragc pod uwage brak danych dla niektdrych wskaznikdw dotyczgcych gtéwnych
negatywnych skutkéw dla zrownowazonego rozwoju, w przypadku instrumentow
emitowanych przez przedsiebiorstwa, rownowazne dane sg wykorzystywane do
ustalania wartosci nastepujgcych wskaznikow dotyczacych gtdwnych negatywnych
skutkow dla zrownowazonego rozwoju: udziat zuzycia i produkcji energii innej niz
odnawialna, dziatalnos¢ negatywnie wptywajaca na tereny wrazliwe ze wzgledu na
bioréznorodnos¢, emisje zanieczyszczen do wody, brak proceséw i mechanizmoéw
zapewniania zgodnosci z UN Global Compact i Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych. W przypadku instrumentéw emitowanych przez skarby panstw,
rownowazne dane s3 wykorzystywane do ustalania wartosci nastepujacych
wskaznikdw dotyczacych gtéwnych negatywnych skutkéw dla zréwnowazonego
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rozwoju: intensywno$¢ emisji gazéw cieplarnianych oraz naruszenia spraw
spotecznych w panistwach emitujgcych instrumenty. W przypadku papieréw
wartosciowych, ktdre finansujg okreslone projekty przyczyniajgce sie do osiggniecia
celéw sSrodowiskowych lub spotecznych, réwnowaine dane mogg byc
wykorzystywane na poziomie projektu, aby ocenié, czy dana zréwnowazona
inwestycja nie wyrzgdza znaczgcej szkody zadnemu innemu celowi sSrodowiskowemu
i/lub spotecznemu. Zarzgdzajacy bedzie starat sie zwiekszy¢ dostepnosé¢ danych przez
kontaktowanie sie zemitentamii dostawcami danych. Zarzadzajacy bedzie regularnie
oceniat, czy dostepnos¢ danych wzrosta do poziomu wystarczajgcego, zeby
potencjalnie wykorzysta¢ ocene tych danych w procesie inwestycyjnym.

Czy zrownowazZone inwestycje byty zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i praw czfowieka?
Dodatkowe informacje:

Zarzadzajgcy na podstawie listy minimalnych wytaczen przeglada spétki, badajac ich
zaangazowanie w kontrowersyjne praktyki sprzeczne z miedzynarodowymi normami.
Podstawowy schemat norm sktada sie z zasad UN Global Compact, Wytycznych OECD
dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ dotyczgcych biznesu i
praw cztowieka. Papiery wartosciowe emitowane przez spétki powaznie tamigce
normy z tego zestawu bedg wytgczane ze spektrum inwestycyjnego.

Unijna systematyka dotyczgca zréwnowazonego rozwoju okresla zasade “nie czyn
powaznych szkéd”, zgodnie z ktorq inwestycje zgodne z systematykq nie powinny
wyrzqdzac¢ powazinych szkod wzgledem celdw unijnej systematyki dotyczgcej
zrownowazonego rozwoju, a towarzyszq jej konkretne kryteria unijne.

Zasada “nie czyn powaznych szkdd” stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria
dotyczace zrdwnowazonej sSrodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w
ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych
kryteriéw dotyczacych zrdwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zrownowazone inwestycje nie mogq rowniez wyrzgdzac powaznych
szkdd wzgledem celéw srodowiskowych lub spotecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego wzieto pod uwage gtéwne
niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

Firma zarzadzajgca dotaczyta do Net Zero Asset Manager Initiative oraz bierze pod
uwage wskazniki dotyczace gtdwnych negatywnych skutkéw dla zréwnowazonego
rozwoju w relacjach z emitentami. Oba sposoby stuzg unikaniu wywierania
potencjalnych niekorzystnych skutkdw.

Jako uczestnik Net Zero Asset Manager Initiative, firma zarzadzajaca dazy do
ograniczenia emisji gazéw cieplarnianych we wspotpracy z klientami. Cele dotyczgce
dekarbonizacji sg spdjne z ambicjg ograniczenia emisji netto, dla catych zarzadzanych
aktywow, do zera do 2050 roku lub wczesnie;j.
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Zarzadzajacy funduszem bierze pod uwage wskazniki dotyczace gtéwnych
niekorzystnych skutkéw dla zrownowazonego rozwoju dotyczace w przypadku
przedsiebiorstw: emisji gazéw cieplarnianych, biozréznicowania, wody, odpaddéw oraz
spraw spotecznych i pracowniczych; tam, gdzie jest to wtasciwe, Freedom House Index
jest stosowany przy dokonywaniu lokat w instrumenty emitowane przez skarby panstw.
Wskazniki dotyczace gtdwnych niekorzystnych skutkdéw dla zrownowazonego rozwoju sg
brane pod uwage w procesie inwestycyjnym przez stosowanie wykluczen.

Dostepnos¢ danych wymaganych do ustalenia wskaznikow dotyczacych gtéwnych
niekorzystnych skutkéw dla zrdwnowazonego rozwoju nie jest jednorodna. Niska jest
dostepnos¢ danych dotyczacych: biozréznicowania, wody i odpadéw, wiec zwigzane z
nimi wskazniki dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego
rozwoju sg brane pod uwage przez wykluczanie papieréw wartosciowych emitowanych
przez spétki powaznie tamigce zasady i wytyczne, takie jak zasady UN Global Conduct,
Wytyczne OECD dla wielonarodowych przedsiebiorstw, oraz Wytyczne ONZ dotyczace
biznesu i praw cztowieka. Zarzadzajgcy bedzie starat sie zwiekszy¢ pokrycie danymi, w
przypadku tych wskaznikdw dotyczacych gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla
zrownowazonego rozwoju, dla ktdrych dostepnos$é danych jest niska. Zarzgdzajgcy
bedzie regularnie oceniat, czy dostepnosé danych wzrosta do poziomu wystarczajgcego,
zeby potencjalnie wykorzysta¢ ocene tych danych w procesie inwestycyjnym.

Dodatkowo, przy okreslaniu ocen SRI brane pod uwage s wskazniki dotyczace gtdwnych
niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju. Rating SRI jest wykorzystywany
do budowy portfela.

Brane pod uwage sg nastepujgce wskazniki dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkow
dla zréwnowazonego rozwoju:

- emisje gazdéw cieplarnianych,
- slad weglowy,

- intensywnos¢ emisji gazéw cieplarnianych przez spoétki, w ktérych instrumenty sg
dokonywane lokaty,

- ekspozycja na spotki dziatajgce w branzy paliw kopalnych,

- dziatalnos¢ niekorzystnie wptywajgca na obszary wrazliwe na biozréznicowanie,
- emisje zanieczyszczen do wody,

- wskaznik odpadéw niebezpiecznych,

- famanie zasad UN Global Compact,

- brak proceséw i mechanizméw zapewniajgcych zgodno$é i monitorowanie tej
zgodnosci z zasadami UN Global Compact,

- zréznicowanie ptciowe zarzadu,
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Wykaz zawiera
inwestycje stanowigce
najwiekszg czes¢
inwestycji w ramach
tego produktu
finansowego w okresie
odniesienia, ktorym
jest: 2022 rok

Alokacja
aktywow ukazuje
udziat inwestycji
w poszczegblne
aktywa.
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- ekspozycja na kontrowersyjne rodzaje uzbrojenia.

Dotyczy emitentéw bedgcych panstwami lub organizacjami miedzynarodowymi:

- naruszenia norm spotecznych.

Jakie gtéwne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?

Najwieksze inwestycje Sektor % aktywow Panstwo

Allianz Dynamic Multi Asset Strategy
15-1

94,56 Luksemburg

- A Jaki byt udziat inwestycji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem?

Jak przedstawiata sie alokacja aktywow?

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Fundusz inwestuje co najmniej 1% aktywow w dziatalnos¢ zrdwnowazong.
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Przynajmniej 70% aktywoéw funduszu (wytaczajgc gotéwke i nieoceniane instrumenty
pochodne) jest wykorzystywanych do osiggniecia aspektéw srodowiskowych lub
spotecznych promowanych przez ten fundusz. Niewielkg cze$¢ funduszu moga stanowié
aktywa, ktdre nie promujg aspektéw srodowiskowych lub spotecznych. Przyktadami
takich instrumentdw sa: instrumenty pochodne, gotdwka, depozyty bankowe, niektére
inne fundusze, i lokaty o czasowo rozbieznych lub nieobecnych oczekiwanych cechach
srodowiskowych, spotecznych czy nadzorczych. Przynajmniej 1% aktywdéw funduszu
bedzie inwestowane w zréwnowazone lokaty. Przynajmniej 0,10% aktywdéw funduszu
bedzie inwestowane w lokaty zgodne z Systematyka UE. Zarzadzajgcy funduszem nie
deklaruje minimalnego udziatu inwestycji zrdwnowazonych spotecznie.

inne aspekty
Srodowiskowe

#1A

zréwnowazone (S zgodne z
systematyka
7

inwestycje

#2 inne

Kategoria “#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje inwestycje
dokonane w ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektéw sSrodowiskowych
lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria “#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére

nie sg zgodne z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone
inwestycje.

Kategoria #1 zgodne z aspektami $srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje:

- podkategorie "#1A zrownowazone” obejmujaca zréwnowazone inwestycje, ktére stuzg celom
srodowiskowym lub spotecznym,

- podkategorie "#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne” obejmujaca inwestycje zgodne z
aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére nie kwalifikuja sie jako zréwnowazone inwestycje.

W ktérych sektorach gospodarki dokonano inwestycji?

Fundusz inwestuje w spotki z réznych gatezi gospodarki.
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Dziatalno$¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako cze$é:

- obrotu, ktéry
odzwierciedla udziat
przychodoéw z
dziatalnosci
ekologicznej spotek, w
ktére dokonano
inwestycji;

- naktadéw
inwestycyjnych (CapEx)
ktére ukazujg zielone
inwestycje dokonane
przez spoétki, w ktore
dokonano inwestycji,
np. w celu przejscia na
zielong gospodarke;

- wydatkow
operacyjnych (OpEx)
ktére odzwierciedlajg
ekologiczng dziatalnos¢
operacyjng spotek, w
ktére dokonano
inwestycji.

)
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W jakim stopniu zrownowazone inwestycje stuzace realizacji celu
srodowiskowego byty dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
zrébwnowazonego rozwoju?

Lokaty zgodne z Systematykq UE zawierajg instrumenty dtuzne i/lub udziatowe,
oparte o dziatalnos¢ zréwnowazong pod wzgledem srodowiska naturalnego wedtug
Systematyki UE. Minimalny udziat lokat zgodnych z Systematyka UE wynosi 0,10%.
Dane o zgodnosci z Systematyka UE sg dostarczane przez zewnetrznego dostawce
danych. Zarzadzajacy ocenit jakos¢ tych danych. Dane nie bedg przedmiotem opinii
audytora czy przegladu przez zewnetrzng instytucje. W przypadku obligacji
skarbowych, zadne dane nie bedg brane pod uwage. Obecnie nie istnieje uznana
metodologia stuzgca ocenie zgodnosci inwestycji w obligacje skarbowe z
Systematyka UE.

W tym ujawnieniu, dziatalno$é zgodna z Systematykg UE jest oparta o udziat w
przychodach. W ujawnieniach przedkontraktowych przychody sg domysing miarg
finansowg zgodng z wymogami regulacyjnymi; kompletne, mozliwe do
zweryfikowania i aktualne dane dotyczgce inwestycji kapitatowych (CAPEX) czy
kosztow operacyjnych (OPEX) jako miar finansowych sg jeszcze mniej dostepne.

Dane o zgodnosci z Systematykg UE sg prezentowane przez spotki w sposéb zgodny
z Systematykag UE jedynie w rzadkich przypadkach. Dostawca danych uzyskat dane o
zgodnosci z Systematyka UE z innych, publicznie dostepnych, rwnowaznych,
zrédet.

Na wykresach ponizej przedstawiono na zielono odsetek inwestycji zgodnych z unijnq systematykq
dotyczqcq zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod umozliwiajgcych
okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z systematykq, na pierwszym wykresie przedstawiono
zgodnosc z systematykq w odniesieniu w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu
finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnosc z
systematykq wylqcznie w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz
obligacje skarbowe.

1. Zgodnos$¢ inwestycji z systematyka (w
tym obligacje skarbowe)*

2. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka (z
wytaczeniem obligacji skarbowych)*

Obrot0,1% Obrot0,1%
CapEx 0% CapEx 0%
OpEx 0% OpEx 0%
0% 50% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

m [nwestycje zgodne z
systematyka
Inne inwestycje

m Inwestycje zgodne z systematyka

Inne inwestycje

*Do celow niniejszych wykresow “obligacje skarbowe” obejmujq cate zaangazowanie w dtug panstwowy
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Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio wspomaga
inne rodzaje dziatalnosci
we wnoszeniu istotnego
wktadu w realizacje celu
srodowiskowego.

Dziatalnos¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalnos¢, dla ktorej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sg jeszcze
dostepne i ktéra miedzy
innymi wytwarza emisje
gazow cieplarnianych na
poziomie
odpowiadajacym
najlepszym wynikom.

Vo
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zrébwnowazone
inwestycje stuzace celowi
srodowiskowemu, ktére
nie uwzgledniajg
kryteriéw zréwnowazonej
Srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej
na podstawie
rozporzadzenia (UE)
2020/852.
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Jaki byt udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i dziatalnos¢ wspomagajqcg?

Zarzadzajgcy funduszem nie deklaruje minimalnego udziatu inwestycji w dziatalnos¢
wspomagajaca i dziatalnos¢ na rzecz przejscia.

Jak w poréwnaniu z poprzednimi okresami odniesienia ksztaftowat sie odsetek
inwestycji zgodnych z unijng systematykq dotyczqcq zréwnowazonego rozwoju?

Nie dotyczy.

Jaki byt udziat inwestycji stuzacych celowi $rodowiskowemu, ktére nie sa
zgodne z unijna systematykqg dotyczaca zrownowazonego rozwoju?

Lokaty zgodne z Systematykg UE sg uwazane za podkategorie inwestycji
zréwnowazonych. Jesli lokata nie jest spdjna z Systematyka UE, poniewaz
dziatalnosé nie jest jeszcze opisana w Systematyki UE lub pozytywny wptyw nie jest
wystarczajgco silny, zeby spetnic techniczne warunki dotyczace przegladu lokat
ustanowione w Systematyki UE, lokata wcigz moze by¢ uznana za srodowiskowo
zrbwnowazong, jezeli spetni wszystkie kryteria. Zarzadzajacy nie deklaruje
minimalnego udziatu zréwnowazonych srodowiskowo lokat, ktére nie spetniajg
warunkéw Systematyki UE. Lokaty zréwnowazone mogg zawiera¢ lokaty o celu
srodowiskowym, dokonywane w rodzajach dziatalnosci, ktore zgodnie z
Systematykg UE nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone Srodowiskowo.

Jaki byt udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi spotecznemu?

Zarzadzajacy funduszem okresla, co jest zrbwnowazong inwestycjg, na podstawie
wilasnych analiz, w ktérych wykorzystywane jako odniesienie sg m.in. Cele
Zrownowazonego Rozwoju ONZ i cele Systematyki UE. Zarzadzajacy nie deklaruje
minimalnego udziatu inwestycji zréwnowazonych spotecznie, jako ze Cele
Zrownowazonego Rozwoju ONZ zawierajg tgcznie cele srodowiskowe i spoteczne.
Lokaty zréwnowazone mogg zawieraé lokaty o celu spotecznym.

Jakie inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,inne”, czemu stuzyty takie inwestycje i
czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne zabezpieczenia
srodowiskowe lub spoteczne?
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W kategorii ,inne” sg uwzgledniane: gotowka, inne fundusze, instrumenty
pochodne. Instrumenty pochodne mogg by¢ wykorzystywane do sprawnego
zarzadzania portfelem, ochrony przed ryzykiem, a takze do celéw inwestycyjnych.
Inne fundusze mogg stosowac specyficzne strategie. W odniesieniu do tych lokat nie
sg stosowane zadne minimalne warunki chronigce aspekty srodowiskowy czy
spoteczny.

Jakie dziatania podjeto w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub
-d spotecznych w okresie odniesienia?

W okresie odniesienia fundusz promowat aspekty srodowiskowe, spoteczne,
zwigzane z prawami cztowieka, nadzorcze, zwigzane z zachowaniami biznesowymi (ten
obszar nie dotyczy instrumentéw emitowanych przez paristwa i organizacje
miedzynarodowe) przez zintegrowanie podejscia “najlepszy w swojej klasie” w
procesie inwestycyjnym. To obejmuje ocene emitentdéw — przedsiebiorstw i panstw —w
oparciu o rating SR, ktory jest uzywany do skonstruowania portfela.

Dodatkowo, stosowano minimalne kryteria prowadzgce do wykluczania niektérych
potencjalnych inwestycji.
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Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w
dziatalnos¢
gospodarczy, ktéra
przyczynia sie do
realizacji celu
srodowiskowego
lub spotecznego, o
ile taka inwestycja
nie wyrzadza
powaznych szkéd
wzgledem zadnego
celu
srodowiskowego
lub spotecznego, a
spotki, w ktére
dokonano
inwestycji, stosuja
dobre praktyki w
zakresie
zarzadzania.

Unijna
systematyka
dotyczaca
zrébwnowazonego
rozwoju jest to
system klasyfikacji
okreslony w
Rozporzadzeniu
(UE) 2020/852,
ustanawiajacy
wykaz
zrownowazonej
srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej.
Rozporzadzenie to
nie zawiera wykazu
zrébwnowazone;j
spotecznie
dziatalnosci
gospedarerey
Zréwnowazone
inwestycje, ktore
stuzg celowi
srodowiskowemu,
moga byc¢ zgodne
lub niezgodne z
systematyka.
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Nazwa produktu: : Allianz SFIO subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia
Identyfikator podmiotu prawnego: 259400LZTI1N45T8U517

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy ten produkt finansowy stuzyt celowi dotyczagcemu zrownowazonych inwestycji?

[ X ) Tak ® % Nie
W ramach produktu dokonywano ® Promowat aspekty srodowiskowe/spoteczne (E/S) i
zréwnowazonych inwestycji o celu chod¢ jego celem nie byta zréwnowazona inwestycja,
$rodowiskowym: % miat minimalny udziat 5% w zréwnowazonych
inwestycjach
w dziatalnos$¢ gospodarczg, ) o )
ktéra zgodnie z unijna % stuzacych celowi SI’OdOWISk?’WemU I
systematyka dotyczaca dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarczg,
Zr6WNOWaZonego rozwoju ktora zgodnie z unijng systematyka dotyczacy
kwalifikuje sie jako zrownowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zrownowazona srodowiskowo zréwnowazona srodowiskowo
w dziatalnoé¢ gospodarcza, ® stuzacych celowi s’ro@owisk?’wemu |
ezl 2 s dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarczg,
ktdra zgodnie z unijng systematyka
syftematylfa dotyczaca o zrébwnowzonego rozwoju nie kwlifikuje sie
Zrownowazonego rozwoju nie jako zréwnowazona srodowiskowo
kwalifikuje sie jako
zrbwnowazona srodowiskowo #& stuzacych celowi spotecznemu
W ramach produktu dokonano Produkt promowat aspekty Srodowiskowe/spoteczne,
zréwnowazonych inwestycji o celu ale nie miat udziatu w zréwnowazonych inwetycjach
spotecznym: __ %
PN W jakim stopniu uwzgledniono aspekty srodowiskowe lub spoteczne promowane
w4

~ _‘ w ramach tego produktu finansowego?

Allianz SFIO subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia lokuje przynajmniej 60%
aktywow netto w tytuly uczestnictwa zagranicznego funduszu inwestycyjnego
opisanego w prospekcie. Wszelkie informacje zawarte w tym aneksie dotycza
zagranicznego funduszu inwestycyjnego, w ktorego tytuty uczestnictwa inwestuje
Allianz SFIO subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia. “Fundusz”, o ile nie
wskazano inaczej, oznacza fundusz zagraniczny opisany w prospekcie, ktérego tytuty
uczestnictwa sg przedmiotem lokat Allianz SFIO subfunduszu Allianz Dynamiczna

Multistrategia; “zarzadzajacy” oznacza

zagranicznym.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

podmiot zarzadzajacy tym funduszem
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Fundusz promuje aspekty srodowiskowe, spoteczne, zwigzane z prawami cztowieka,
nadzorcze, zwigzane z zachowaniami biznesowymi (ten obszar nie dotyczy
instrumentow emitowanych przez panistwa i organizacje miedzynarodowe) przez
zintegrowanie podejscia “najlepszy w swojej klasie” w procesie inwestycyjnym. To
obejmuje ocene emitentéw — przedsebiorstw i paistw — w oparciu o rating SRI, ktéry
jest uzywany do skonstruowania portfela.

Dodatkowo, stosuje sie minimalne kryteria prowadzace do wykluczania niektérych
potencjalnych inwestycji.

Nie ustalono benchmarku odniesienia, ktérego celem miatoby by¢ osiggniecie
Srodowiskowych i/lub spotecznych aspektéw promowanych przez fundusz.

Jakie osiggnieto wartosci wskaznikow zrownowazonego rozwoju?

Wskazniki
zr6wnowazonego W roku fiskalnym zakoriczonym 30 wrzesnia 2022 integralng czescig procesu
B SRS S 219 inwestycyjnego byto pokrycie portfela ratingiem SRI.

pomiaru stopnia

uwzglednienia aspektéw , . . , . .
D T Podczas tego okresu gtéwne niekorzystne skutki dla zrwnowazonego rozwoju byty brane

spotecznych pod uwage przez stosowanie kryteridow wykluczajgcych niektdre potencjalne inwestycje.
promowanych w ramach

produktu finansowego.

... d W poréwnaniu z poprzednimi okresami?

Nie dotyczy.

Jakie byly cele dotyczqce zrownowazonych inwestycji, ktore miaty by¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposob zrownowazona
inwestycja przyczynita sie do osiggniecia tych celow?

Zréwnowazone inwestycje przyczyniajg sie do osiggniecia srodowiskowych i/lub
spotecznych celdw, dla ktdrych odniesieniami sg m.in. Cele Zréwnowazonego Rozwoju
ONZ i Systematyka UE:

1. zapobieganie zmianom klimatu,

2. adaptacja do zmian klimatu,

3. zrownowazone wykorzystanie i ochrona wody i zasobéw morskich,
4. przejscie na gospodarke o obiegu zamknietym,

5. zapobieganie i kontrola zanieczyszczania srodowiska,

6. ochrona i odtwarzanie biozréznicowania i ekosystemow.

Oszacowanie pozytywnego wptywu na cele sSrodowiskowe lub spoteczne opiera sie na
wtasnej metodzie, ktdra tgczy elementy ilosciowe z danymi jakosciowymi pochodzacymi z
wewnetrznego procesu analitycznego. Pierwszym etapem tej metody jest iloSciowe
podzielenie emitenta papierow wartosciowych na branze, w ktorych dziata. Jakosciowa
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Gtéwne niekorzystne
skutki dla czynnikow
zrébwnowazonego
rozwoju to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji inwestycyjnych
dla czynnikéw
zrébwnowazonego
rozwoju, takich jak
kwestie srodowiskowe,
spoteczne i pracownicze,
kwestie dotyczace
poszanowania praw
cztowieka oraz
przeciwdziatania korupcji
i przekupstwu.
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cze$¢ tej metody jest oparta na ocenie, czy dany rodzaj dziatalnosci przyczynia sie do
osiggniecia celu Srodowiskowego lub spotecznego.

Aby obliczy¢ pozytywny wptyw na poziomie funduszu, ustala sie udziat przychodéw
kazdego emitenta, przypisywanych do rodzajow dziatalnosci wspierajacych cele
srodowiskowe i/lub spoteczne. Emitent powinien wypetnia¢ zasade “nie czyn powaznej
szkody” i stosowac¢ dobre praktyki w zakresie zarzgdzania. Drugim etapem opisywane;j
metody jest obliczenie $redniej wazonej wartoscig aktywdéw. Dodatkowo, uznaje sig, ze
niektére rodzaje papieréw wartosciowych, ktére stuzg finansowaniu okreslonych
projektdw przyczyniajgcych sie do osiggniecia celéw srodowiskowych lub spotecznych, w
catosci przyczyniaja sie do osiggniecia celdow srodowiskowych lub spotecznych; emitenci
tych papieréw wartosciowych réwniez powinni wypetniaé¢ zasade “nie czyn powaznej
szkody” i stosowac dobre praktyki w zakresie zarzadzania.

W jaki sposob zrownowazione inwestycje, ktore zostaly czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, nie wyrzqdzity powainych szkéd wzgledem
jakiegokolwiek srodowiskowego lub spotecznego celu dotyczgcego zréwnowazonych
inwestycji?

W celu zapewnienia, ze zrébwnowazone inwestycje nie wyrzadzajg znaczgcej szkody
zadnemu z celéw $rodowiskowych i/lub spotecznych, zarzadzajgcy stosuje wskazniki
dotyczace gtdwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju. Ustalane s3
progi istotnosci okreslajgce emitentdw, ktdrzy sg szkodliwi w znaczgcym stopniu. Fundusz
moze przez pewien ograniczony czas utrzymywac kontakt z tymi emitentami, w celu
poprawienia sytuacji. Jesli w dwdch kolejnych przypadkach emitent nie spetni warunkéw,
lub jesli nie uda sie go skutecznie zaangazowac, uznaje sie, ze emitent nie przeszedt testu
wypetniania zasady “nie czyn powazinej szkody”. Lokaty w papiery wartosciowe
emitentow, ktdrzy nie przeszli tego testu, nie sg uznawane za zrbwnowazone inwestycje.

W jaki sposdéb uwzgledniono wskazniki dotyczqce niekorzystnych skutkdéw dla
czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

Wskazniki dotyczace gtéwnych negatywnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju
sg brane pod uwage albo przy stosowaniu kryteriéw wykluczania potencjalnych
inwestycji, w potaczeniu z progami ustalanymi dla danej branzy lub na poziomie
bezwzglednym. Progi odnoszg sie do kryteriow ilosciowych lub jakosciowych.

Biorgc pod uwage brak danych dla niektdrych wskaznikdw dotyczgcych gtéwnych
negatywnych skutkéw dla zrédwnowazonego rozwoju, w przypadku instrumentéw
emitowanych przez przedsiebiorstwa, rdwnowazne dane sg wykorzystywane do
ustalania wartosci nastepujgcych wskaznikow dotyczacych gtdwnych negatywnych
skutkow dla zrownowazonego rozwoju: udziat zuzycia i produkcji energii innej niz
odnawialna, dziatalno$¢ negatywnie wptywajgca na tereny wrazliwe ze wzgledu na
bioréznorodnos¢, emisje zanieczyszczen do wody, brak proceséw i mechanizmoéw
zapewniania zgodnosci z UN Global Compact i Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych. W przypadku instrumentéw emitowanych przez skarby panstw,
rownowazne dane s3 wykorzystywane do ustalania wartosci nastepujgcych
wskaznikdw dotyczacych gtéwnych negatywnych skutkéw dla zréwnowazonego
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rozwoju: intensywno$¢ emisji gazéw cieplarnianych oraz naruszenia spraw
spotecznych w panistwach emitujgcych instrumenty. W przypadku papieréw
wartosciowych, ktdre finansujg okreslone projekty przyczyniajgce sie do osiggniecia
celéw sSrodowiskowych lub spotecznych, réwnowaine dane mogg byc
wykorzystywane na poziomie projektu, aby ocenié, czy dana zréwnowazona
inwestycja nie wyrzgdza znaczgcej szkody zadnemu innemu celowi sSrodowiskowemu
i/lub spotecznemu. Zarzgdzajacy bedzie starat sie zwiekszy¢ dostepnosé¢ danych przez
kontaktowanie sie zemitentamii dostawcami danych. Zarzadzajgcy bedzie regularnie
oceniat, czy dostepnos¢ danych wzrosta do poziomu wystarczajgcego, zeby
potencjalnie wykorzysta¢ ocene tych danych w procesie inwestycyjnym.

Czy zrownowazZone inwestycje byty zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i praw czfowieka?
Dodatkowe informacje:

Zarzadzajgcy na podstawie listy minimalnych wytaczen przeglada spétki, badajac ich
zaangazowanie w kontrowersyjne praktyki sprzeczne z miedzynarodowymi normami.
Podstawowy schemat norm sktada sie z zasad UN Global Compact, Wytycznych OECD
dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ dotyczgcych biznesu i
praw cztowieka. Papiery wartosciowe emitowane przez spétki powaznie tamigce
normy z tego zestawu bedg wytgczane ze spektrum inwestycyjnego.

Unijna systematyka dotyczqca zrownowazonego rozwoju okresla zasade “nie czyn
powaznych szkéd”, zgodnie z ktdrq inwestycje zgodne z systematykq nie powinny
wyrzgdzac powaznych szkod wzgledem celdw unijnej systematyki dotyczqgcej
zrownowazonego rozwoju, a towarzyszq jej konkretne kryteria unijne.

Zasada “nie czyn powaznych szkéd” stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria
dotyczace zrdwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w
ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych
kryteriow dotyczacych zrownowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;j.

Wszelkie inne zrdwnowazone inwestycje nie mogq rowniez wyrzgdzac powaznych
szkdd wzgledem celdw srodowiskowych lub spotecznych.

Ty Czy w ramach tego produktu finansowego wzieto pod uwage gitowne
“ niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

Firma zarzadzajgca dotgczyta do Net Zero Asset Manager Initiative oraz bierze pod
uwage wskazniki dotyczace gtownych negatywnych skutkéw dla zréwnowazonego
rozwoju w relacjach z emitentami. Oba sposoby stuzg unikaniu wywierania
potencjalnych niekorzystnych skutkdw.

Jako uczestnik Net Zero Asset Manager Initiative, firma zarzadzajaca dazy do
ograniczenia emisji gazéw cieplarnianych we wspotpracy z klientami. Cele dotyczgce
dekarbonizacji sg spdjne z ambicjg ograniczenia emisji netto, dla catych zarzadzanych
aktywow, do zera do 2050 roku lub wczesnie;j.
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Zarzadzajacy funduszem bierze pod uwage wskazniki dotyczace gtéwnych
niekorzystnych skutkéw dla zrownowazonego rozwoju dotyczace w przypadku
przedsiebiorstw: emisji gazéw cieplarnianych, biozréznicowania, wody, odpaddéw oraz
spraw spotecznych i pracowniczych; tam, gdzie jest to wtasciwe, Freedom House Index
jest stosowany przy dokonywaniu lokat w instrumenty emitowane przez skarby panstw.
Wskazniki dotyczace gtdwnych niekorzystnych skutkdéw dla zrownowazonego rozwoju sg
brane pod uwage w procesie inwestycyjnym przez stosowanie wykluczen.

Dostepnos¢ danych wymaganych do ustalenia wskaznikow dotyczacych gtéwnych
niekorzystnych skutkéw dla zrdwnowazonego rozwoju nie jest jednorodna. Niska jest
dostepnos¢ danych dotyczacych: biozréznicowania, wody i odpadéw, wiec zwigzane z
nimi wskazniki dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego
rozwoju sg brane pod uwage przez wykluczanie papieréw wartosciowych emitowanych
przez spétki powaznie tamigce zasady i wytyczne, takie jak zasady UN Global Conduct,
Wytyczne OECD dla wielonarodowych przedsiebiorstw, oraz Wytyczne ONZ dotyczgce
biznesu i praw cztowieka. Zarzadzajgcy bedzie starat sie zwiekszy¢ pokrycie danymi, w
przypadku tych wskaznikdw dotyczacych gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla
zrownowazonego rozwoju, dla ktdrych dostepnos$é danych jest niska. Zarzgdzajgcy
bedzie regularnie oceniat, czy dostepnos¢ danych wzrosta do poziomu wystarczajacego,
zeby potencjalnie wykorzysta¢ ocene tych danych w procesie inwestycyjnym.

Dodatkowo, przy okreslaniu ocen SRI brane pod uwage s wskazniki dotyczace gtdwnych
niekorzystnych skutkéw dla zrownowazonego rozwoju. Rating SRI jest wykorzystywany
do budowy portfela.

Brane pod uwage sg nastepujgce wskazniki dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkow
dla zréwnowazonego rozwoju:

- emisje gazdéw cieplarnianych,
- slad weglowy,

- intensywnos¢ emisji gazéw cieplarnianych przez spoétki, w ktérych instrumenty sg
dokonywane lokaty,

- ekspozycja na spotki dziatajgce w branzy paliw kopalnych,

- dziatalnos¢ niekorzystnie wptywajgca na obszary wrazliwe na biozréznicowanie,
- emisje zanieczyszczen do wody,

- wskaznik odpadéw niebezpiecznych,

- famanie zasad UN Global Compact,

- brak proceséw i mechanizméw zapewniajgcych zgodno$é i monitorowanie tej
zgodnosci z zasadami UN Global Compact,

- zréznicowanie ptciowe zarzadu,
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- ekspozycja na kontrowersyjne rodzaje uzbrojenia.
Dotyczy emitentéw bedgcych panstwami lub organizacjami miedzynarodowymi:

- naruszenia norm spotecznych.

-— Jakie gtéwne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?
= =

Najwieksze inwestycje Sektor % aktywow Panstwo

Wykaz zawiera
inwestycje stanowigce
najwiekszg czes¢
inwestycji w ramach
tego produktu
finansowego w okresie
odniesienia, ktorym
jest: 2022 rok

Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 92,3 Luksemburg
75-1

4‘ Jaki byt udziat inwestycji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem?

Fundusz inwestuje co najmniej 5% aktywow w dziatalno$é zrownowazong.
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. Jak przedstawiata sie alokacja aktywow?
Alokacja

3';?{:;’?&::?;5{‘3 Przynajmniej 70% aktywow funduszu (wytgczajac gotdwke i nieoceniane instrumenty

w poszczegélne pochodne) jest wykorzystywanych do osiggniecia aspektéw srodowiskowych lub

aktywa. spotecznych promowanych przez ten fundusz. Niewielkg cze$é funduszu mogg stanowic
aktywa, ktdre nie promujg aspektow srodowiskowych lub spotecznych. Przyktadami
takich instrumentéw sg: instrumenty pochodne, gotéwka, depozyty bankowe, niektére
inne fundusze, i lokaty o czasowo rozbieznych lub nieobecnych oczekiwanych cechach
srodowiskowych, spotecznych czy nadzorczych. Przynajmniej 5% aktywdw funduszu
bedzie inwestowane w zréwnowazone lokaty. Przynajmniej 0,10% aktywow funduszu
bedzie inwestowane w lokaty zgodne z Systematykg UE. Zarzadzajacy funduszem nie
deklaruje minimalnego udziatu inwestycji zrdwnowazonych spotecznie.

inne aspekty
sSrodowiskowe

#1A

zréwnowazone [  z80dnez
systematyka
7

inwestycje

#2 inne

Kategoria “#1 zgodne z aspektami sSrodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje inwestycje
dokonane w ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektéw sSrodowiskowych
lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria “#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére
nie s zgodne z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikuja sie jako zréwnowazone
inwestycje.

Kategoria #1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje:

- podkategorie "#1A zrownowazone” obejmujaca zréwnowazone inwestycje, ktére stuzg celom
srodowiskowym lub spotecznym,

- podkategorie "#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne” obejmujaca inwestycje zgodne z
aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone inwestycje.

W ktérych sektorach gospodarki dokonano inwestycji?

Fundusz inwestuje w spotki z réznych gatezi gospodarki.
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Dziatalno$¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako czesé:

- obrotu, ktéry
odzwierciedla udziat
przychodoéw z
dziatalnosci
ekologicznej spotek, w
ktére dokonano
inwestycji;

- naktadow
inwestycyjnych (CapEx)
ktére ukazuja zielone
inwestycje dokonane
przez spotki, w ktére
dokonano inwestycji,
np. w celu przejscia na
zielong gospodarke;

- wydatkéw
operacyjnych (OpEx)
ktére odzwierciedlaja
ekologiczng dziatalnosé
operacyjna spotek, w
ktére dokonano
inwestycji.
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W jakim stopniu zrownowazone inwestycje stuzace realizacji celu
srodowiskowego byty dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
zrébwnowazonego rozwoju?

Lokaty zgodne z Systematyka UE zawierajg instrumenty dtuzne i/lub udziatowe,
oparte o dziatalnos¢ zrbwnowazong pod wzgledem srodowiska naturalnego wedtug
Systematyki UE. Minimalny udziat lokat zgodnych z Systematykg UE wynosi 0,10%.
Dane o zgodnosci z Systematyka UE sg dostarczane przez zewnetrznego dostawce
danych. Zarzadzajgcy ocenit jakos¢ tych danych. Dane nie bedg przedmiotem opinii
audytora czy przegladu przez zewnetrzng instytucje. W przypadku obligacji
skarbowych, zadne dane nie bedg brane pod uwage. Obecnie nie istnieje uznana
metodologia stuzgca ocenie zgodnosci inwestycji w obligacje skarbowe z
Systematyka UE.

W tym ujawnieniu, dziatalno$¢ zgodna z Systematykg UE jest oparta o udziat w
przychodach. W ujawnieniach przedkontraktowych przychody sg domysing miarg
finansowg zgodng z wymogami regulacyjnymi; kompletne, mozliwe do
zweryfikowania i aktualne dane dotyczace inwestycji kapitatowych (CAPEX) czy
kosztow operacyjnych (OPEX) jako miar finansowych sg jeszcze mniej dostepne.

Dane o zgodnosci z Systematykg UE sg prezentowane przez spotki w sposéb zgodny
z Systematykag UE jedynie w rzadkich przypadkach. Dostawca danych uzyskat dane o
zgodnosci z Systematykg UE z innych, publicznie dostepnych, réwnowaznych,
zrédet.

Na wykresach ponizej przedstawiono na zielono odsetek inwestycji zgodnych z unijnq systematykq
dotyczqcq zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod umozliwiajgcych
okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z systematykq, na pierwszym wykresie przedstawiono
zgodnosc z systematykq w odniesieniu w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu
finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnosc z
systematykq wylqcznie w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz
obligacje skarbowe.

1. Zgodnos$¢ inwestycji z systematyka (w
tym obligacje skarbowe)*

2. Zgodnosc¢ inwestycji z systematyka (z
wytaczeniem obligacji skarbowych)*

Obrét0,1% Obrét0,1%
CapEx 0% CapEx 0%
OpEx 0% OpEx 0%
0% 50% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

m [nwestycje zgodne z
systematyka
Inne inwestycje

m |Inwestycje zgodne z systematyka

Inne inwestycje

*Do celow niniejszych wykresow “obligacje skarbowe” obejmujq cate zaangazowanie w dtug parstwowy
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Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio wspomaga
inne rodzaje dziatalnosci
we wnoszeniu istotnego
wktadu w realizacje celu
srodowiskowego.

Dziatalnos¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalnos¢, dla ktorej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sg jeszcze
dostepne i ktéra miedzy
innymi wytwarza emisje
gazow cieplarnianych na
poziomie
odpowiadajacym
najlepszym wynikom.

Vo
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zrébwnowazone
inwestycje stuzace celowi
srodowiskowemu, ktére
nie uwzgledniajg
kryteriéw zrbwnowazonej
Srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej
na podstawie
rozporzadzenia (UE)
2020/852.
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Jaki byt udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i dziatalnos¢ wspomagajqcq?

Zarzadzajgcy funduszem nie deklaruje minimalnego udziatu inwestycji w dziatalno$é
wspomagajacy i dziatalnos¢ na rzecz przejscia.

Jak w poréwnaniu z poprzednimi okresami odniesienia ksztaftowat sie odsetek
inwestycji zgodnych z unijnq systematykq dotyczqcq zréwnowazonego rozwoju?

Nie dotyczy.

Jaki byt udziat inwestycji stuzacych celowi Srodowiskowemu, ktdére nie sg
zgodne z unijna systematykqa dotyczaca zrownowazonego rozwoju?

Lokaty zgodne z Systematykg UE sg uwazane za podkategorie inwestycji
zréwnowazonych. Jesli lokata nie jest spdjna z Systematyka UE, poniewaz
dziatalnosé nie jest jeszcze opisana w Systematyki UE lub pozytywny wptyw nie jest
wystarczajgco silny, zeby spetnic¢ techniczne warunki dotyczace przeglagdu lokat
ustanowione w Systematyki UE, lokata wcigz moze by¢ uznana za srodowiskowo
zrbwnowazong, jezeli spetni wszystkie kryteria. Zarzadzajgcy nie deklaruje
minimalnego udziatu zréwnowazonych srodowiskowo lokat, ktére nie spetniaja
warunkéw Systematyki UE. Lokaty zrownowazone mogg zawierac lokaty o celu
sSrodowiskowym, dokonywane w rodzajach dziatalnosci, ktére zgodnie z
Systematyka UE nie kwalifikujg sie jako zrownowazone srodowiskowo.

Jaki byt udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi spotecznemu?

Zarzadzajacy funduszem okresla, co jest zrbwnowazong inwestycjg, na podstawie
wilasnych analiz, w ktérych wykorzystywane jako odniesienie sg m.in. Cele
Zrownowazonego Rozwoju ONZ i cele Systematyki UE. Zarzadzajacy nie deklaruje
minimalnego udziatu inwestycji zréwnowazonych spotecznie, jako ze Cele
Zrownowazonego Rozwoju ONZ zawierajg tgcznie cele srodowiskowe i spoteczne.
Lokaty zréwnowazone mogg zawiera¢ lokaty o celu spotecznym.

Jakie inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,inne”, czemu stuzyty takie inwestycje i
czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne zabezpieczenia
srodowiskowe lub spoteczne?

W kategorii ,,inne” sg uwzgledniane: gotowka, inne fundusze, instrumenty
pochodne. Instrumenty pochodne moga by¢ wykorzystywane do sprawnego
zarzadzania portfelem, ochrony przed ryzykiem, a takze do celéw inwestycyjnych.

Inne fundusze mogg stosowaé specyficzne strategie. W odniesieniu do tych lokat nie
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sg stosowane zadne minimalne warunki chronigce aspekty srodowiskowy czy
spoteczny.

Jakie dziatania podjeto w celu uwzglednienia aspektéow srodowiskowych lub
-d spotecznych w okresie odniesienia?

W okresie odniesienia fundusz promowat aspekty srodowiskowe, spoteczne,
zwigzane z prawami cztowieka, nadzorcze, zwigzane z zachowaniami biznesowymi (ten
obszar nie dotyczy instrumentow emitowanych przez paistwa i organizacje
miedzynarodowe) przez zintegrowanie podejscia “najlepszy w swojej klasie” w
procesie inwestycyjnym. To obejmuje ocene emitentdéw — przedsiebiorstw i pafistw —w
oparciu o rating SR, ktdry jest uzywany do skonstruowania portfela.

Dodatkowo, stosowano minimalne kryteria prowadzgce do wykluczania niektérych
potencjalnych inwestycji.
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Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w
dziatalnos¢
gospodarczy, ktéra
przyczynia sie do
realizacji celu
srodowiskowego
lub spotecznego, o
ile taka inwestycja
nie wyrzadza
powaznych szkéd
wzgledem zadnego
celu
Srodowiskowego
lub spotecznego, a
spotki, w ktore
dokonano
inwestycji, stosuja
dobre praktyki w
zakresie
zarzadzania.

Unijna
systematyka
dotyczaca
zrébwnowazonego
rozwoju jest to
system klasyfikacji
okreslony w
Rozporzadzeniu
(UE) 2020/852,
ustanawiajacy
wykaz
zrownowazonej
srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej.
Rozporzadzenie to
nie zawiera wykazu
zrownowazone;j
spoielsine
dziatalnosci
gospodarczej.
Zréwnowazone
inwestycje, ktore
stuzg celowi
srodowiskowemu,
moga byc¢ zgodne
lub niezgodne z
systematyka.
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Nazwa produktu: : Allianz SFIO subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select
Identyfikator podmiotu prawnego: 259400LZTI1N45T8U517

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy ten produkt finansowy stuzyt celowi dotyczacemu zréwnowazonych inwestycji?

( X ) Tak o X Nie
W ramach produktu dokonywano Promowat aspekty srodowiskowe/spoteczne (E/S) i
zrownowazonych inwestycji o celu choc¢ jego celem nie byta zrdwnowazona inwestycja,
srodowiskowym: % miat minimalny udziat __% w zréwnowazonych
inwestycjach

w dziatalnos$¢ gospodarczg,
ktdra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zrbwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zrownowazona srodowiskowo

stuzacych celowi sSrodowiskowemu |
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarczg,
ktora zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

stuzacych celowi sSrodowiskowemu |
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarczg,
ktéra zgodnie z unijng systematyka
zrownowzonego rozwoju nie kwlifikuje sie
jako zrownowazona Srodowiskowo

w dziatalnos¢ gospodarczg,
ktora zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zrébwnowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako

zrownowazona srodowiskowo stuzacych celowi spotecznemu
W ramach produktu dokonano ® Produkt promowat aspekty sSrodowiskowe/spoteczne,
zréwnowazonych inwestycji o celu ale nie miat udziatu w zréwnowazonych inwetycjach
spotecznym: %

/NS
iﬁ.ﬂ 4 W jakim stopniu uwzgledniono aspekty Srodowiskowe lub spoteczne promowane

w ramach tego produktu finansowego?

Allianz SFIO subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select lokuje przynajmniej
60% aktywéw netto w tytuty uczestnictwa zagranicznego funduszu inwestycyjnego
opisanego w prospekcie. Wszelkie informacje zawarte w tym aneksie dotycza
zagranicznego funduszu inwestycyjnego, w ktorego tytuty uczestnictwa inwestuje
Allianz SFIO subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select. “Fundusz”, o ile nie
wskazano inaczej, oznacza fundusz zagraniczny opisany w prospekcie, ktérego tytuty
uczestnictwa sg przedmiotem lokat Allianz SFIO subfunduszu Allianz Europe Equity
Growth Select; “zarzadzajgcy” oznacza podmiot zarzgdzajgcy tym funduszem
zagranicznym.
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Wskazniki
zréwnowazonego
rozwoju stosuje sie do
pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektéw
srodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w ramach
produktu finansowego.

Gtéwne niekorzystne skutki
dla czynnikéw
zrébwnowazonego rozwoju to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki decyzji
inwestycyjnych dla
czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju, takich jak kwestie
srodowiskowe, spoteczne i
pracownicze, kwestie
dotyczace poszanowania
praw cztowieka oraz
przeciwdziatania korupcji i
przekupstwu.

Zgodnie z realizowang przez fundusz Strategia Zaangazowania w Ochrone Klimatu z
Rezultatami, fundusz promuje przejscie dziesieciu najwiekszych emitentéw, ktérych
instrumenty znajdujg sie w portfelu, do gospodarki niskoemisyjne;j.

Dodatkowo, stosuje sie minimalne kryteria prowadzace do wykluczania niektdrych
potencjalnych inwestycji.

Nie ustalono benchmarku odniesienia, ktérego celem miatoby by¢ osiggniecie
Srodowiskowych i/lub spotecznych aspektéw promowanych przez fundusz.

Jakie osiggnieto wartosci wskaznikow zrownowazonego rozwoju?

W roku fiskalnym zakorczonym 30 wrzesnia 2022 odsetek odpowiedzi przy kontakcie z
dziesiecioma najwiekszymi emitentami gazéw cieplarnianych wynosit 100%.

Podczas tego okresu gtdéwne niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju byty brane
pod uwage przez stosowanie kryteriéw wykluczajgcych niektére potencjalne inwestycje.

... a W poréwnaniu z poprzednimi okresami?
Nie dotyczy.

Jakie byly cele dotyczqce zrownowazionych inwestycji, ktéore miaty by¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposéb zrownowaziona
inwestycja przyczynita sie do osiggniecia tych celow?

Nie dotyczy.

W jaki sposob zrownowazione inwestycje, ktore zostaly czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, nie wyrzqdzity powainych szkod wzgledem
jakiegokolwiek srodowiskowego lub spotecznego celu dotyczgcego zréwnowazonych
inwestycji?

Nie dotyczy.

W jaki sposdb uwzgledniono wskazniki dotyczqce niekorzystnych skutkow dla
czynnikow zréwnowazonego rozwoju?

Nie dotyczy.

Czy zrownowazone inwestycje byty zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczqgcymi biznesu i praw cztowieka?
Dodatkowe informacje:

Nie dotyczy.
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Unijna systematyka dotyczgca zrownowazonego rozwoju okresla zasade “nie czyn
powaznych szkdéd”, zgodnie z ktorq inwestycje zgodne z systematykq nie powinny
wyrzqdza¢ powaznych szkéd wzgledem celdw unijnej systematyki dotyczgcej
zrownowazonego rozwoju, a towarzyszq jej konkretne kryteria unijne.

Zasada “nie czyn powaznych szkéd” stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria
dotyczace zréwnowazonej sSrodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w
ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych
kryteriéw dotyczacych zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalnos$ci gospodarczej.

Wszelkie inne zrownowazone inwestycje nie mogq rowniez wyrzqdzac powaznych
szkdd wzgledem celdw srodowiskowych lub spotecznych.

L ({ Czy w ramach tego produktu finansowego wzieto pod uwage gtowne

niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

Firma zarzadzajgca dotgczyta do Net Zero Asset Manager Initiative oraz bierze pod
uwage wskazniki dotyczace gtownych negatywnych skutkéw dla zréwnowazonego
rozwoju w relacjach z emitentami. Oba sposoby stuzg unikaniu wywierania
potencjalnych niekorzystnych skutkdéw.

Jako uczestnik Net Zero Asset Manager Initiative, firma zarzadzajaca dazy do
ograniczenia emisji gazéw cieplarnianych we wspétpracy z klientami. Cele dotyczgce
dekarbonizacji sg spdjne z ambicjg ograniczenia emisji netto, dla catych zarzagdzanych
aktywow, do zera do 2050 roku lub wczesnie;.

Zarzadzajgcy funduszem bierze pod uwage wskainiki dotyczace gtédwnych
niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju dotyczace w przypadku
przedsiebiorstw: emisji gazéw cieplarnianych, biozréznicowania, wody, odpaddéw oraz
spraw spotecznych i pracowniczych; tam, gdzie jest to wtasciwe, Freedom House Index
jest stosowany przy dokonywaniu lokat w instrumenty emitowane przez skarby panstw.
Wskazniki dotyczace gtdwnych niekorzystnych skutkdéw dla zrownowazonego rozwoju sg
brane pod uwage w procesie inwestycyjnym przez stosowanie wykluczen.

Dostepnos¢ danych wymaganych do ustalenia wskaznikéw dotyczacych gtéwnych
niekorzystnych skutkéw dla zrdwnowazonego rozwoju nie jest jednorodna. Niska jest
dostepnos¢ danych dotyczgcych: biozréznicowania, wody i odpadéw, wiec zwigzane z
nimi wskazniki dotyczgce gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego
rozwoju sg brane pod uwage przez wykluczanie papieréw wartosciowych emitowanych
przez spo6tki powaznie tamigce zasady i wytyczne, takie jak zasady UN Global Conduct,
Wytyczne OECD dla wielonarodowych przedsiebiorstw, oraz Wytyczne ONZ dotyczace
biznesu i praw cztowieka. Zarzgdzajacy bedzie starat sie zwiekszy¢ pokrycie danymi, w
przypadku tych wskaznikéw dotyczgcych gtdwnych niekorzystnych skutkow dla
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1

Wykaz zawiera
inwestycje stanowigce
najwiekszg czes¢
inwestycji w ramach
tego produktu
finansowego w okresie
odniesienia, ktorym
jest: 2022 rok

zrownowazonego rozwoju, dla ktérych dostepnosé danych jest niska. Zarzadzajacy
bedzie regularnie oceniat, czy dostepnos¢ danych wzrosta do poziomu wystarczajgcego,
zeby potencjalnie wykorzystaé ocene tych danych w procesie inwestycyjnym.

Dodatkowo, brane pod uwage sg wskazniki dotyczgce gtéwnych niekorzystnych skutkéw
dla zrobwnowazonego rozwoju zwigzane z emisjami gazow cieplarnianych, jako ze
zarzadzajacy identyfikuje najwiekszych dziesieciu emitentéw w portfelu i pracuje z nimi
zgodnie z realizowang przez fundusz Strategig Zaangazowania w Ochrone Klimatu z
Rezultatami.

Brane pod uwage sg nastepujgce wskazniki dotyczgce gtéwnych niekorzystnych skutkéw
dla zréwnowazonego rozwoju:

- emisje gazow cieplarnianych,
- $lad weglowy,

- intensywnos$¢ emisji gazéw cieplarnianych przez spétki, w ktérych instrumenty sa
dokonywane lokaty,

- ekspozycja na spotki dziatajgce w branzy paliw kopalnych,

- dziatalnos¢ niekorzystnie wptywajgca na obszary wrazliwe na biozréznicowanie,
- emisje zanieczyszczen do wody,

- wskaznik odpadéw niebezpiecznych,

- tamanie zasad UN Global Compact,

- brak proceséw i mechanizmoéw zapewniajgcych zgodnos$é i monitorowanie tej
zgodnosci z zasadami UN Global Compact,

- zréznicowanie piciowe zarzadu,
- ekspozycja na kontrowersyjne rodzaje uzbrojenia.
Dotyczy emitentéw bedacych panstwami lub organizacjami miedzynarodowymi:

- naruszenia norm spotecznych.

Jakie gtéwne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?

Najwieksze inwestycje Sektor % aktywow Panstwo

Allianz Europe Equity Growth Select 97,14 Luksemburg
wrt
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, Jaki byt udziat inwestycji zwigzanych ze zrwnowazonym rozwojem?

Zarzadzajacy funduszem nie deklaruje minimalnego udziatu inwestycji zwigzanych
ze zrbwnowazonym rozwojem.

Alokacja Jak przedstawiata sie alokacja aktywow?

aktywow ukazuje . . , . , ..
udziat inwestycji Z wyjatkiem gotowki, instrumentéw pochodnych, a takze innych funduszy —

w poszczegdlne zewnetrznych jak i zarzadzanych przez Allianz Global Investors, lecz nie promujacych

aktywa. zrownowazony rozwoj — 100% aktywdéw funduszu jest wykorzystywana do osiggniecia
aspektéw srodowiskowych i spotecznych promowanych przez ten fundusz, poniewaz
wszystkie te aktywa podlegajg minimalnym kryteriom prowadzacym do wykluczania
niektérych potencjalnych inwestycji (najwyzej 10% aktywdéw funduszu moze by¢
lokowane w inne fundusze). Niewielkg czes¢ funduszu mogg stanowic aktywa, ktére nie
promujg aspektéw srodowiskowych lub spotecznych. Przyktadami takich instrumentow
sg: instrumenty pochodne, gotdwka, depozyty bankowe, niektdre inne fundusze, i lokaty
0 czasowo rozbieznych lub nieobecnych oczekiwanych cechach srodowiskowych,
spotecznych czy nadzorczych.

#1B inne aspekty

srodowiskowe lub
spoteczne
inwestycje

#2 inne

Kategoria “#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje inwestycje
dokonane w ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych
lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria “#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére

nie sg zgodne z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone
inwestycje.

Kategoria #1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje:

- podkategorie "#1A zrownowazone” obejmujaca zréwnowazone inwestycje, ktére stuzg celom
srodowiskowym lub spotecznym,

- podkategorie "#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne” obejmujgcg inwestycje zgodne z
aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére nie kwalifikujg sie jako zrownowazone inwestycje.

W ktérych sektorach gospodarki dokonano inwestycji?

Fundusz inwestuje w spotki z réznych gatezi gospodarki.
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Dziatalnos¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako cze$é:

- obrotu, ktéry
odzwierciedla udziat
przychodoéw z
dziatalnosci
ekologicznej spotek, w
ktére dokonano
inwestycji;

- naktadéw
inwestycyjnych (CapEx)
ktére ukazujg zielone
inwestycje dokonane
przez spotki, w ktére
dokonano inwestycji,
np. w celu przejscia na
zielong gospodarke;

- wydatkow
operacyjnych (OpEx)
ktére odzwierciedlajg
ekologiczna dziatalnosé¢
operacyjng spotek, w
ktére dokonano
inwestycji.

Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio wspomaga
inne rodzaje dziatalnosci
we wnoszeniu istotnego
wktadu w realizacje celu
Srodowiskowego.

Dziatalnos¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalnosé, dla ktorej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sg jeszcze
dostepne i ktéra miedzy
innymi wytwarza emisje
gazow cieplarnianych na
poziomie
odpowiadajgcym
najlepszym wynikom.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

W jakim stopniu zrownowazone inwestycje stuzace realizacji celu
srodowiskowego byly dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
zrébwnowazonego rozwoju?

Zarzadzajacy funduszem nie deklaruje minimalnego udziatu zréwnowazonych
inwestycji o celu srodowiskowym zgodnych z Systematyka UE. Lokaty
zrownowazone mogg zawierac lokaty o celu srodowiskowym kwalifikujace sie
zgodnie z Systematykag UE jako zrownowazone srodowiskowo.

Na wykresach ponizej przedstawiono na zielono odsetek inwestycji zgodnych z unijnqg systematykqg
dotyczqcq zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod umozliwiajgcych okreslenie
zgodnosci obligacji skarbowych* z systematykg, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnosc z
systematykq w odniesieniu w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym
obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnosc z systematykq wytqcznie w
odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz obligacje skarbowe.

1. Zgodno$¢ inwestycji z systematyka (w 2. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka (z

tym obligacje skarbowe)* wylaczeniem obligacji skarbowych)*
Obroét 0% Obroét 0%
CapEx 0% CapEx 0%
OpEx 0% OpEx 0%

0% 50% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
® Inwestycje zgodne z m Inwestycje zgodne z systematyka
systematyka

Inne inwestycje . .
Inne inwestycje

*Do celow niniejszych wykreséw “obligacje skarbowe” obejmujq cate zaangazowanie w dtug paristwowy

Jaki byt udziat inwestycji w dziatalnosc na rzecz przejscia i dziatalnos¢ wspomagajqcq?

Zarzadzajacy funduszem nie deklaruje minimalnego udziatu inwestycji w dziatalnos¢
wspomagajacy i dziatalnosé na rzecz przejscia.

Jak w poréwnaniu z poprzednimi okresami odniesienia ksztaftowat sie odsetek
inwestycji zgodnych z unijnqg systematykq dotyczqcq zrownowazonego rozwoju?

Nie dotyczy.
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to

zréwnowazone
inwestycje stuzace
celowi Srodowiskowemu,
ktére nie uwzgledniajg
kryteriéw
zrébwnowazonej
Srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej
na podstawie
rozporzadzenia (UE)
2020/857

-
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Jaki byt udziat inwestycji stuzacych celowi Srodowiskowemu, ktdére nie sg
zgodne z unijng systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju?

Zarzadzajacy nie deklaruje minimalnego udziatu zrownowazonych srodowiskowo
lokat, ktére nie spetniajg warunkéw Systematyki UE.
Jaki byt udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi spotecznemu?

Zarzadzajacy nie deklaruje minimalnego udziatu
spotecznie.

inwestycji zrownowazonych

Jakie inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,inne”, czemu stuiyty takie inwestycje i
czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne zabezpieczenia
srodowiskowe lub spoteczne?

W kategorii ,,inne” sg uwzgledniane: gotdwka, inne fundusze, instrumenty
pochodne. Instrumenty pochodne moga by¢ wykorzystywane do sprawnego
zarzadzania portfelem, ochrony przed ryzykiem, a takze do celéw inwestycyjnych.
Inne fundusze mogg stosowac specyficzne strategie. W odniesieniu do tych lokat nie
sg stosowane zadne minimalne warunki chronigce aspekty srodowiskowy czy
spoteczny.

Jakie dziatania podjeto w celu uwzglednienia aspektéow srodowiskowych lub
spotecznych w okresie odniesienia?

W okresie odniesienia fundusz realizowat Strategie Zaangazowania w Ochrone

Klimatu z Rezultatami, fundusz promuje przejscie dziesieciu najwiekszych emitentow,
ktorych instrumenty znajdujg sie w portfelu, do gospodarki niskoemisyjnej.

Dodatkowo, stosowano minimalne kryteria prowadzgce do wykluczania niektérych
potencjalnych inwestycji.
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Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w
dziatalnos¢
gospodarczy, ktéra
przyczynia sie do
realizacji celu
srodowiskowego
lub spotecznego, o
ile taka inwestycja
nie wyrzadza
powaznych szkéd
wzgledem zadnego
celu
Srodowiskowego
lub spotecznego, a
spotki, w ktore
dokonano
inwestycji, stosuja
dobre praktyki w
zakresie
zarzadzania.

Unijna
systematyka
dotyczaca
zrébwnowazonego
rozwoju jest to
system klasyfikacji
okreslony w
Rozporzadzeniu
(UE) 2020/852,
ustanawiajacy
wykaz
zrownowazonej
Srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej.
Rozporzgazenie to
nie zawiera wykazu
zrownowazone;j
spotecznie
dziatalnosci
gospodarczej.
Zréwnowazone
inwestycje, ktore
stuzg celowi
srodowiskowemu,
moga by¢ zgodne
lub niezgodne z
systematyka.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Nazwa produktu: : Allianz SFIO subfundusz Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG
Identyfikator podmiotu prawnego: 259400LZTI1N45T8U517

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy ten produkt finansowy stuzyt celowi dotyczagcemu zrownowazonych inwestycji?
( X ) Tak o % Nie

Promowat aspekty srodowiskowe/spoteczne (E/S) i
choc jego celem nie byta zrdwnowazona inwestycja,
miat minimalny udziat 10% w zréwnowazonych
inwestycjach

W ramach produktu dokonywano
zrownowazonych inwestycji o celu
srodowiskowym: %

w dziatalnos$¢ gospodarczg,
ktora zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zrbwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zrownowazona srodowiskowo

stuzacych celowi sSrodowiskowemu |
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarczg,
ktora zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zrownowazona srodowiskowo

stuzgcych celowi Srodowiskowemu |
dokonywanych w dziatalnos$¢ gospodarcza,
ktdra zgodnie z unijng systematyka
zréwnowzonego rozwoju nie kwlifikuje sie
jako zréownowazona srodowiskowo

w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zrbwnowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako

zrownowazona srodowiskowo stuzacych celowi spotecznemu

Produkt promowat aspekty Srodowiskowe/spoteczne,
ale nie miat udziatu w zréwnowazonych inwetycjach

W ramach produktu dokonano
zrownowazonych inwestycji o celu
spotecznym: __ %

r/

A

L 1 1 =]

N 9

W jakim stopniu uwzgledniono aspekty srodowiskowe lub spoteczne promowane
w ramach tego produktu finansowego?

Allianz SFIO subfundusz Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG lokuje
przynajmniej 60% aktywow netto w tytuly uczestnictwa zagranicznego funduszu
inwestycyjnego opisanego w prospekcie. Wszelkie informacje zawarte w tym aneksie
dotyczg zagranicznego funduszu inwestycyjnego, w ktérego tytuty uczestnictwa
inwestuje Allianz SFIO subfundusz Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG.
“Fundusz”, o ile nie wskazano inaczej, oznacza fundusz zagraniczny opisany w
prospekcie, ktérego tytuty uczestnictwa sg przedmiotem lokat Allianz SFIO subfunduszu
Allianz PIMCO Emerging Markets Bond ESG; “zarzadzajgcy” oznacza podmiot
zarzadzajacy tym funduszem zagranicznym.
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Wskazniki
zrownowazonego
rozwoju stosuje sie do
pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektéw
srodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w ramach
produktu finansowego.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
———————————————————————
Podejscie funduszu do zréwnowazonego inwestowania polega na promowaniu
aspektow srodowiskowych i spotecznych (zrownowazone inwestycje nie sg celem
funduszu, lecz fundusz dazy do lokowania czesci aktywoéw w zréwnowazone inwestycje).

Nie ustalono benchmarku odniesienia, ktérego celem miatoby by¢ osiggniecie
Srodowiskowych i/lub spotecznych aspektéow promowanych przez fundusz.

Jakie osiggnieto wartosci wskaznikow zrownowazonego rozwoju?

Miarami wptywu funduszu na aspekty zrownowazionego rozwoju powinny by¢:
stosowanie przez zarzadzajgcego polityki zaangazowania, stosowanie strategii
wykluczania inwestycji oraz inwestowanie w okreslone Instrumenty o Statym Dochodzie
Zwigzane z ESG (opisane w prospekcie zagranicznego funduszu inwestycyjnego w czesci
“ESG Fixed Income Securities”).

Na przyktad fundusz nie inwestuje w pewne branze, w tym w emitentéw zwigzanych z
wydobyciem wegla czy ropy. W tym obszarze zarzadzajacy odwotuje sie do globalnie
przyjetych norm, takich jak UN Global Compact Principles czy UN Guiding Principles on
Business and Human Rights.

... a w poréwnaniu z poprzednimi okresami?

Nie dotyczy.

Jakie byly cele dotyczqce zrownowazionych inwestycji, ktéore miaty by¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposob zréwnowazona
inwestycja przyczynita sie do osiggniecia tych celow?

Cele srodowiskowe inwestycji dokonywanych przez fundusz obejmujg zapobieganie
zmianom klimatu i dostosowanie do zmian klimatu. Zréwnowazona inwestycja dgzy do
wywarcia pozytywnego wptywu na cele polegajace na zapobieganiu zmianom klimatu lub
dostosowaniu do zmian klimatu; te cele mogg zostac osiggniete na wiele sposobow, jak
np. inwestowanie w zielone obligacje (opisane w prospekcie zagranicznego funduszu
inwestycyjnego w czesci “ESG Fixed Income Securities”).

W jaki sposob zrownowazione inwestycje, ktore zostaly czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, nie wyrzqdzity powazinych szkod wzgledem
jakiegokolwiek srodowiskowego lub spotecznego celu dotyczqgcego zréwnowazonych
inwestycji?

Zréwnowazone inwestycje dokonywane przez fundusz sg oceniane w celu wykluczenia
tych, ktére mogtyby powodowaé znaczaca szkode w realizacji ktéregokolwiek celu
inwestycyjnego zwigzanego ze zréwnowazonym rozwojem. W celu przeprowadzenia tej
oceny, zarzgdzajacy stosuje rézne wskazniki niezgodnosci ze zrownowazonym rozwojem,
takie jak ekspozycja na wegiel, rope czy emisje gazoéw cieplarnianych.
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Gtéwne niekorzystne
skutki dla czynnikow
zrébwnowazonego
rozwoju to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji inwestycyjnych
dla czynnikéw
zrébwnowazonego
rozwoju, takich jak
kwestie srodowiskowe,
spoteczne i pracownicze,
kwestie dotyczace
poszanowania praw
cztowieka oraz
przeciwdziatania korupcji
i przekupstwu.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

W jaki sposdéb uwzgledniono wskazniki dotyczgce niekorzystnych skutkéw dla
czynnikow zréwnowazonego rozwoju?

Papiery wartosciowe sg dobierane w wewnetrznym procesie, przeprowadzanym
przez zarzadzajgcego, obejmujgcym zrownowazony rozwéj. W tym przegladzie brane
pod uwage sg niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju, w tym
ekspozycja na branze wegla i ropy oraz ekspozycja na kontrowersyjne rodzaje broni.
Zarzadzajgcy dazy do unikania realizowania gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla
zrbwnowazonego rozwoju przez np. polityke zaangazowania czy wykluczanie
niektérych potencjalnych inwestycji.

Czy zréwnowazZone inwestycje byty zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczqgcymi biznesu i praw cztowieka?
Dodatkowe informacje:

Zgodnos¢ zréwnowazonych inwestycji z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych oraz z Wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i praw cztowieka jest
zapewniana przez uwzglednienie UN Global Compact w przegladzie potencjalnych
inwestycji, wraz z innymi narzedziami, takimi jak oceny ESG i analiza, stanowigcymi
czesci procesu badania potencjalnych inwestycji.

Unijna systematyka dotyczgca zréwnowazonego rozwoju okresla zasade “nie czyn
powaznych szkéd”, zgodnie z ktorq inwestycje zgodne z systematykq nie powinny
wyrzgdza¢ powaznych szkod wzgledem celdw unijnej systematyki dotyczgcej
zrownowazonego rozwoju, a towarzyszq jej konkretne kryteria unijne.

Zasada “nie czyn powaznych szkdd” stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria
dotyczace zréownowazonej sSrodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w
ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych
kryteriéw dotyczacych zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zrownowazone inwestycje nie mogq rowniez wyrzgdzac powaznych
szkdd wzgledem celdw srodowiskowych lub spotecznych.
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Ty Czy w ramach tego produktu finansowego wzieto pod uwage gtowne
“ niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

Fundusz bierze pod uwage gtéwne negatywne skutki dla zréwnowazonego rozwoju
(wtaczajac w to, ale nie ograniczajac sie do, ekspozycje na wegiel i rope oraz emisje
gazow cieplarnianych, a takze ekspozycje na kontrowersyjne rodzaje broni).

Gtéwne negatywne skutki dla zréwnowazonego rozwoju sg tymi skutkami decyzji
inwestycyjnych, ktére “wywieraja negatywny wptyw na czynniki zréwnowazonego
rozwoju”, gdzie czynniki zréwnowazonego rozwoju s3 zdefiniowane jako “sprawy
srodowiskowe, spoteczne i pracownicze, poszanowanie praw cztowieka, sprawy
zwigzane z przeciwdziataniem korupcji”. Zarzadzajacy dazy do uwzgledniania gtéwnych
negatywnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju w swoim procesie inwestycyjnym,
i korzysta z potaczenia réznych metod unikania gtéwnych negatywnych skutkéw dla
zrownowazonego rozwoju, w tym stosuje polityke zaangazowania i wytgczenia.

- Jakie gtéwne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?
= =
Najwieksze inwestycje Sektor % aktywow Panstwo
PIMCO Funds: Global Investors Series 97,18 Ireland
Wykaz zawiera plc — Emerging Markets Bond ESG
inwestycje stanowigce Fund Inst Acc

najwiekszg czes¢
inwestycji w ramach
tego produktu
finansowego w okresie
odniesienia, ktérym
jest: 2022 rok

= A Jaki byt udziat inwestycji zwigzanych ze zrwnowazonym rozwojem?

Fundusz inwestuje co najmniej 10% aktywow w dziatalnos¢ zrbwnowazona.
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Alokacja
aktywow ukazuje
udziat inwestycji
w poszczegolne
aktywa.

Dziatalno$¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako czesé:

- obrotu, ktéry
odzwierciedla udziat
przychodow z
dziatalnosci
ekologicznej spotek, w
ktére dokonano
inwestycji;

- naktadéw
inwestycyjnych (CapEx)
ktére ukazuja zielone
inwestycje dokonane
przez spotki, w ktére
dokonano inwestycji,
np. w celu przejscia na
zielong gospodarke;

- wydatkow
operacyjnych (OpEx)
ktére odzwierciedlajg
ekologiczng dziatalnosé
operacyjna spotek, w
ktére dokonano
inwestycji.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Jak przedstawiata sie alokacja aktywow?

Strategia wykluczania niektérych emitentéw jest stosowana do 100% aktywow
funduszu, poniewaz wszystkie lokaty funduszu sg przegladane pod katem spetniania
warunkéw strategii wykluczania.

Fundusz dazy do lokowania przynajmniej 10% aktywow netto w zréwnowazone
inwestycje o celu srodowiskowym.

#1A inne aspekty
zrébwnowazone Srodowiskowe
przynajmniej 10% przynajmniej 10%

inwestycje

#2 inne

Kategoria “#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje inwestycje
dokonane w ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych
lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria “#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére
nie sg zgodne z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zrownowazone
inwestycje.

Kategoria #1 zgodne z aspektami $srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje:

- podkategorie "#1A zrownowazone” obejmujgcg zréwnowazone inwestycje, ktére stuzg celom
Srodowiskowym lub spotecznym,

- podkategorie “#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne” obejmujaca inwestycje zgodne z
aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktdre nie kwalifikujg sie jako zrbwnowazone inwestycje.

W ktoérych sektorach gospodarki dokonano inwestycji?

Fundusz inwestuje w papiery wartosciowe emitowane przez spoétki z réznych gatezi
gospodarki.

W jakim stopniu zrownowazone inwestycje stuzgce realizacji celu
srodowiskowego byty dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
zrownowazonego rozwoju?

Minimalny udziat lokat w dziatalnos¢ zréwnowazong Srodowiskowo zgodnie z
Systematyka UE wynosi 0% aktywow netto funduszu.
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Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio wspomaga
inne rodzaje dziatalnosci
we wnoszeniu istotnego
wktadu w realizacje celu
Srodowiskowego.

Dziatalno$¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalno$¢, dla ktorej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sg jeszcze
dostepne i ktéra miedzy
innymi wytwarza emisje
gazow cieplarnianych na
poziomie
odpowiadajacym
najlepszym wynikom.

Ve
to

zrébwnowazone
inwestycje stuzace celowi
srodowiskowemu, ktore
nie uwzgledniajg
kryteriéw zréwnowazonej
Srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej
na podstawie
rozporzadzenia (UE)
2020/852.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Na wykresach ponizej przedstawiono na zielono odsetek inwestycji zgodnych z unijng systematykq
dotyczqcq zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod umozliwiajgcych
okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z systematykq, na pierwszym wykresie przedstawiono
zgodnosc z systematykq w odniesieniu w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu
finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnosc z
systematykg wylqcznie w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz

obligacje skarbowe.
1. Zgodno$¢ inwestycji z systematyka (w 2. Zgodno$¢ inwestycji z systematyka (z
tym obligacje skarbowe)* wytaczeniem obligacji skarbowych)*
Obrot 0% Obrot 0%
CapEx 0% CapEx 0%
OpEx 0% OpEx 0%
0% 50% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
= Inwestycje zgodne z m |Inwestycje zgodne z systematyka
systematyka

Inne inwestycje . .
Inne inwestycje

*Do celow niniejszych wykresow “obligacje skarbowe” obejmujq cate zaangazowanie w dtug paristwowy

Jaki byt udziat inwestycji w dziatalnosc¢ na rzecz przejscia i dziatalnos¢ wspomagajgcq?

Minimalny udziat inwestycji w dziatalnos¢ wspomagajaca i dziatalnos¢ przejsSciowg wynosi
0%.

Jak w poréwnaniu z poprzednimi okresami odniesienia ksztaftowat sie odsetek
inwestycji zgodnych z unijnq systematykq dotyczqcq zréwnowazonego rozwoju?

Nie dotyczy.

Jaki byt udziat inwestycji stuzacych celowi srodowiskowemu, ktére nie s3
zgodne z unijng systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju?

Fua

Fundusz nie deklaruje lokowania w inwestycje zgodne z Systematyka UE. Jednakze,
jak zaznaczono na jednej z powyzszych ilustracji, fundusz deklaruje dokonywanie
lokat w inwestycje zréwnowazone, ktére przyczyniajg sie do osiggniecia celu
srodowiskowego. Minimalny udziat inwestycji zrownowazonych o celu
Srodowiskowym, ktdére nie sg zgodne z Systematykg UE, wynosi 10% aktywow netto.
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%49 Jakie inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,inne”, czemu stuzyly takie inwestycje i
czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne zabezpieczenia
srodowiskowe lub spoteczne?

Strategia wykluczania niektorych emitentéw jest stosowana do 100% aktywoéw

funduszu, poniewaz wszystkie lokaty funduszu sg przegladane pod katem spetniania
warunkéw strategii wykluczania.

Emitenci i instrumenty pochodne wykorzystywane do realizacji polityki
inwestycyjnej funduszu podlegajg zasadom wykluczania, ktére majg zapewnié
minimalny poziom ochrony aspektéw srodowiskowych i spotecznych (wiecej
szczegbtdw dotyczacych zasad wykluczania zostato zawartych we wczesniejszych
punktach).

Jakie dziatania podjeto w celu uwzglednienia aspektéow srodowiskowych lub
-4 spotecznych w okresie odniesienia?

W okresie odniesienia fundusz stosowat polityke zaangazowania, strategie
wykluczania inwestycji oraz inwestowania w okre$lone Instrumenty o Statym
Dochodzie Zwigzane z ESG (opisane w prospekcie zagranicznego funduszu
inwestycyjnego w czesci “ESG Fixed Income Securities”).

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Strona 43 z 67





Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w
dziatalnos¢
gospodarczy, ktéra
przyczynia sie do
realizacji celu
Srodowiskowego
lub spotecznego, o
ile taka inwestycja
nie wyrzadza
powaznych szkéd
wzgledem zadnego
celu
Srodowiskowego
lub spotecznego, a
spotki, w ktore
dokonano
inwestycji, stosuja
dobre praktyki w
zakresie
zarzadzania.

Unijna
systematyka
dotyczaca
zrébwnowazonego
rozwoju jest to
system klasyfikacji
okreslony w
Rozporzadzeniu
(UE) 2020/852,
ustanawiajacy
wykaz
zrbwnowazonej
Srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej.
Rozporzadzenie to
nie zawiera wykazu
Zrownowazonej
spotecznie
dziatalnosci
gospodarczej.
Zréwnowazone
inwestycje, ktére
stuzg celowi
Srodowiskowemu,
moga by¢ zgodne
lub niezgodne z
systematyka.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Nazwa produktu: : Allianz SFIO subfundusz Allianz PIMCO ESG Income
Identyfikator podmiotu prawnego: 259400LZTI1N45T8U517

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy ten produkt finansowy stuzyt celowi dotyczacemu zréwnowazonych inwestycji?

( X J Tak ([ X Nie
W ramach produktu dokonywano % Promowat aspekty srodowiskowe/spoteczne (E/S) i
zréwnowazonych inwestycji o celu chod jego celem nie byta zréwnowazona inwestycja,
srodowiskowym: % miat minimalny udziat 10% w zréwnowazonych
inwestycjach

w dziatalnos$¢ gospodarczg,
ktdra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zrbwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zrownowazona srodowiskowo

stuzacych celowi sSrodowiskowemu |
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarczg,
ktora zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

stuzagcych celowi Srodowiskowemu |
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarczg,
ktéra zgodnie z unijng systematyka
zrownowzonego rozwoju nie kwlifikuje sie
jako zrownowazona sSrodowiskowo

w dziatalnos¢ gospodarczg, »®
ktora zgodnie z unijng

systematyka dotyczaca

zrbwnowazonego rozwoju nie

kwalifikuje sie jako

zrbwnowazona srodowiskowo stuzacych celowi spotecznemu
W ramach produktu dokonano Produkt promowat aspekty Srodowiskowe/spoteczne,
zréwnowazonych inwestycji o celu ale nie miat udziatu w zréwnowazonych inwetycjach
spotecznym: %
el - . . , .
e W jakim stopniu uwzgledniono aspekty srodowiskowe lub spoteczne promowane

w ramach tego produktu finansowego?

Allianz SFIO subfundusz Allianz PIMCO ESG Income lokuje przynajmniej 60%
aktywow netto w tytuly uczestnictwa zagranicznego funduszu inwestycyjnego
opisanego w prospekcie. Wszelkie informacje zawarte w tym aneksie dotycza
zagranicznego funduszu inwestycyjnego, w ktorego tytuty uczestnictwa inwestuje
Allianz SFIO subfundusz Allianz PIMCO ESG Income. “Fundusz”, o ile nie wskazano
inaczej, oznacza fundusz zagraniczny opisany w prospekcie, ktdrego tytuty uczestnictwa
sg przedmiotem lokat Allianz SFIO subfunduszu Allianz PIMCO ESG Income;
“zarzadzajgcy” oznacza podmiot zarzadzajgcy tym funduszem zagranicznym.
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Wskazniki
zrownowazonego
rozwoju stosuje sie do
pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektéw
srodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w ramach
produktu finansowego.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
———————————————————————
Podejscie funduszu do zréwnowazonego inwestowania polega na promowaniu
aspektow srodowiskowych i spotecznych (zrownowazone inwestycje nie sg celem
funduszu, lecz fundusz dazy do lokowania czesci aktywow w zrownowazone inwestycje).

Nie ustalono benchmarku odniesienia, ktérego celem miatoby by¢ osiggniecie
Srodowiskowych i/lub spotecznych aspektéw promowanych przez fundusz.

Jakie osiggnieto wartosci wskaznikow zrownowazonego rozwoju?

Miarami wptywu funduszu na aspekty zrownowazionego rozwoju powinny by¢:
stosowanie przez zarzadzajgcego polityki zaangazowania, stosowanie strategii
wykluczania inwestycji oraz inwestowanie w okreslone Instrumenty o Statym Dochodzie
Zwigzane z ESG (opisane w prospekcie zagranicznego funduszu inwestycyjnego w czesci
“ESG Fixed Income Securities”).

Na przyktad fundusz nie inwestuje w pewne branze, w tym w emitentéw zwigzanych z
wydobyciem wegla czy ropy. W tym obszarze zarzadzajacy odwotuje sie do globalnie
przyjetych norm, takich jak UN Global Compact Principles czy UN Guiding Principles on
Business and Human Rights.

... a w poréwnaniu z poprzednimi okresami?

Nie dotyczy.

Jakie byly cele dotyczqce zrownowazionych inwestycji, ktéore miaty by¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposob zréwnowazona
inwestycja przyczynita sie do osiggniecia tych celow?

Cele srodowiskowe inwestycji dokonywanych przez fundusz obejmujg zapobieganie
zmianom klimatu i dostosowanie do zmian klimatu. Zréwnowazona inwestycja dgzy do
wywarcia pozytywnego wptywu na cele polegajace na zapobieganiu zmianom klimatu lub
dostosowaniu do zmian klimatu; te cele mogg zostac osiggniete na wiele sposobow, jak
np. inwestowanie w zielone obligacje (opisane w prospekcie zagranicznego funduszu
inwestycyjnego w czesci “ESG Fixed Income Securities”).

W jaki sposob zrownowazione inwestycje, ktore zostaly czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, nie wyrzqdzity powazinych szkod wzgledem
jakiegokolwiek srodowiskowego lub spotecznego celu dotyczqgcego zréwnowazonych
inwestycji?

Zréwnowazone inwestycje dokonywane przez fundusz sg oceniane w celu wykluczenia
tych, ktére mogtyby powodowaé znaczaca szkode w realizacji ktéregokolwiek celu
inwestycyjnego zwigzanego ze zréwnowazonym rozwojem. W celu przeprowadzenia tej
oceny, zarzgdzajacy stosuje rézne wskazniki niezgodnosci ze zrownowazonym rozwojem,
takie jak ekspozycja na wegiel, rope czy emisje gazoéw cieplarnianych.
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Gtéwne niekorzystne
skutki dla czynnikow
zrébwnowazonego
rozwoju to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji inwestycyjnych
dla czynnikéw
zrébwnowazonego
rozwoju, takich jak
kwestie sSrodowiskowe,
spoteczne i pracownicze,
kwestie dotyczace
poszanowania praw
cztowieka oraz
przeciwdziatania korupcji
i przekupstwu.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

W jaki sposdéb uwzgledniono wskazniki dotyczgce niekorzystnych skutkéw dla
czynnikow zréwnowazonego rozwoju?

Papiery wartosciowe sg dobierane w wewnetrznym procesie, przeprowadzanym
przez zarzadzajgcego, obejmujgcym zrownowazony rozwdéj. W tym przegladzie brane
pod uwage sg niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju, w tym
ekspozycja na branze wegla i ropy oraz ekspozycja na kontrowersyjne rodzaje broni.
Zarzadzajgcy dazy do unikania realizowania gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla
zrbwnowazonego rozwoju przez np. polityke zaangazowania czy wykluczanie
niektérych potencjalnych inwestycji.

Czy zréwnowazZone inwestycje byty zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczqgcymi biznesu i praw cztowieka?
Dodatkowe informacje:

Zgodnos¢ zréwnowazonych inwestycji z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych oraz z Wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i praw cztowieka jest
zapewniana przez uwzglednienie UN Global Compact w przegladzie potencjalnych
inwestycji, wraz z innymi narzedziami, takimi jak oceny ESG i analiza, stanowigcymi
czesci procesu badania potencjalnych inwestycji.

Unijna systematyka dotyczgca zréwnowazonego rozwoju okresla zasade “nie czyn
powaznych szkéd”, zgodnie z ktorq inwestycje zgodne z systematykq nie powinny
wyrzqdzac¢ powazinych szkod wzgledem celdw unijnej systematyki dotyczgcej
zrownowazonego rozwoju, a towarzyszq jej konkretne kryteria unijne.

Zasada “nie czyn powaznych szkdd” stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria
dotyczace zrdwnowazonej sSrodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w
ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych
kryteriéw dotyczacych zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zrownowazone inwestycje nie mogq rowniez wyrzgdzac powaznych
szkdd wzgledem celéw srodowiskowych lub spotecznych.
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Ty Czy w ramach tego produktu finansowego wzieto pod uwage gtowne
“ niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

Fundusz bierze pod uwage gtéwne negatywne skutki dla zréwnowazonego rozwoju
(wtaczajac w to, ale nie ograniczajac sie do, ekspozycje na wegiel i rope oraz emisje
gazow cieplarnianych, a takze ekspozycje na kontrowersyjne rodzaje broni).

Gtéwne negatywne skutki dla zréwnowazonego rozwoju sg tymi skutkami decyzji
inwestycyjnych, ktére “wywieraja negatywny wptyw na czynniki zréwnowazonego
rozwoju”, gdzie czynniki zréwnowazonego rozwoju sg zdefiniowane jako “sprawy
srodowiskowe, spoteczne i pracownicze, poszanowanie praw cztowieka, sprawy
zwigzane z przeciwdziataniem korupcji”. Zarzadzajacy dazy do uwzgledniania gtéwnych
negatywnych skutkéw dla zrdwnowazonego rozwoju w swoim procesie inwestycyjnym,
i korzysta z potgczenia réznych metod unikania gtéwnych negatywnych skutkéw dla
zrownowazonego rozwoju, w tym stosuje polityke zaangazowania i wytgczenia.

Jakie gtéwne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?

—
= =
Najwieksze inwestycje Sektor % aktywow Panistwo
Wykaz zawiera
inwestycje stanowigce PIMCO Funds: Global Investors Series 96,37 Ireland
najwigksza czgs¢ plc — ESG Income Fund Inst Acc

inwestycji w ramach
tego produktu
finansowego w okresie
odniesienia, ktérym
jest: 2022 rok

= A Jaki byt udziat inwestycji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem?

Fundusz inwestuje co najmniej 10% aktywow w dziatalnos¢ zrbwnowazona.
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Alokacja
aktywow ukazuje
udziat inwestycji
w poszczegolne
aktywa.

Dziatalno$¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako czesé:

- obrotu, ktéry
odzwierciedla udziat
przychodoéw z
dziatalnosci
ekologicznej spotek, w
ktére dokonano
inwestycji;

- naktadow
inwestycyjnych (CapEx)
ktére ukazuja zielone
inwestycje dokonane
przez spotki, w ktore
dokonano inwestycji,
np. w celu przejscia na
zielong gospodarke;

- wydatkéw
operacyjnych (OpEx)
ktére odzwierciedlaja
ekologiczng dziatalnosé
operacyjna spotek, w
ktére dokonano
inwestycji.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Jak przedstawiata sie alokacja aktywoéw?

Strategia wykluczania niektérych emitentéw jest stosowana do 100% aktywodw
funduszu, poniewaz wszystkie lokaty funduszu sg przegladane pod kgtem spetniania
warunkéw strategii wykluczania.

Fundusz dazy do lokowania przynajmniej 10% aktywdéw netto w zréwnowazone
inwestycje o celu Srodowiskowym.

#1A inne aspekty
zrébwnowazone Srodowiskowe
przynajmniej 10% przynajmniej 10%

inwestycje

#2 inne

Kategoria “#1 zgodne z aspektami sSrodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje inwestycje
dokonane w ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych
lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria “#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére
nie sg zgodne z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zrownowazone
inwestycje.

Kategoria #1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje:

- podkategorie "#1A zréwnowazone” obejmujaca zréwnowazone inwestycje, ktére stuzg celom
Srodowiskowym lub spotecznym,

- podkategorie ”#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne” obejmujgcg inwestycje zgodne z
aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone inwestycje.

W ktérych sektorach gospodarki dokonano inwestycji?

Fundusz inwestuje w papiery wartosciowe emitowane przez spétki z réznych gatezi
gospodarki.

W jakim stopniu zréwnowazone inwestycje stuzace realizacji celu
srodowiskowego byly dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
zréwnowazonego rozwoju?

Minimalny udziat lokat w dziatalnos¢ zréwnowazong Srodowiskowo zgodnie z
Systematykg UE wynosi 0% aktywow netto funduszu.
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Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio wspomaga
inne rodzaje dziatalnosci
we wnoszeniu istotnego
wktadu w realizacje celu
Srodowiskowego.

Dziatalno$¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalno$¢, dla ktorej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sg jeszcze
dostepne i ktéra miedzy
innymi wytwarza emisje
gazow cieplarnianych na
poziomie
odpowiadajacym
najlepszym wynikom.

Fad
to

zréwnowazone
inwestycje stuzace celowi
srodowiskowemu, ktére
nie uwzgledniaja
kryteriow zréwnowazonej
Srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej
na podstawie
rozporzadzenia (UE)
2020/852.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
L]

Na wykresach ponizej przedstawiono na zielono odsetek inwestycji zgodnych z unijnqg systematykq
dotyczqcq zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod umozliwiajgcych
okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z systematykq, na pierwszym wykresie przedstawiono
zgodnosc z systematykq w odniesieniu w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu
finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnosc z
systematykg wylqcznie w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz

obligacje skarbowe.
1. Zgodno$¢ inwestycji z systematyka (w 2. Zgodno$¢ inwestycji z systematyka (z
tym obligacje skarbowe)* wytaczeniem obligacji skarbowych)*
Obrot 0% Obrot 0%
CapEx 0% CapEx 0%
OpEx 0% OpEx 0%
0% 50% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
= Inwestycje zgodne z m |Inwestycje zgodne z systematyka
systematyka

Inne inwestycje . .
Inne inwestycje

*Do celow niniejszych wykreséw “obligacje skarbowe” obejmujq cate zaangazowanie w dtug paristwowy

Jaki byt udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i dziatalnos¢ wspomagajqcq?

Minimalny udziat inwestycji w dziatalnos¢ wspomagajaca i dziatalnos¢ przejsSciowg wynosi
0%.

Jak w poréwnaniu z poprzednimi okresami odniesienia ksztaftowat sie odsetek
inwestycji zgodnych z unijnq systematykq dotyczqcq zrownowazonego rozwoju?

Nie dotyczy.

Jaki byt udziat inwestycji stuzacych celowi $rodowiskowemu, ktére nie sa
zgodne z unijng systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju?

Fua

Fundusz nie deklaruje lokowania w inwestycje zgodne z Systematyka UE. Jednakze,
jak zaznaczono na jednej z powyzszych ilustracji, fundusz deklaruje dokonywanie
lokat w inwestycje zréwnowazone, ktére przyczyniajg sie do osiggniecia celu
sSrodowiskowego. Minimalny udziat inwestycji zrownowazonych o celu
Srodowiskowym, ktére nie sg zgodne z Systematykg UE, wynosi 10% aktywow netto.
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€4 Jakie inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,inne”, czemu stuzyly takie inwestycje i

czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne zabezpieczenia
srodowiskowe lub spoteczne?

Strategia wykluczania niektérych emitentéw jest stosowana do 100% aktywow

funduszu, poniewaz wszystkie lokaty funduszu sg przeglagdane pod katem spetniania
warunkéw strategii wykluczania.

Emitenci i instrumenty pochodne wykorzystywane do realizacji polityki
inwestycyjnej funduszu podlegajg zasadom wykluczania, ktére majg zapewnic
minimalny poziom ochrony aspektéw srodowiskowych i spotecznych (wiecej
szczegotdw dotyczacych zasad wykluczania zostato zawartych we wczesniejszych
punktach).

Jakie dziatania podjeto w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub
-d spotecznych w okresie odniesienia?

W okresie odniesienia fundusz stosowat polityke zaangazowania, strategie
wykluczania inwestycji oraz inwestowania w okreslone Instrumenty o Statym
Dochodzie Zwigzane z ESG (opisane w prospekcie zagranicznego funduszu
inwestycyjnego w czesci “ESG Fixed Income Securities”).
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Nazwa produktu: : Allianz SFIO subfundusz Allianz PIMCO Global Bond ESG
Identyfikator podmiotu prawnego: 259400LZTI1N45T8U517

Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w
dziatalnos¢
gospodarczy, ktéra
przyczynia sie do
realizacji celu
Srodowiskowego
lub spotecznego, o
ile taka inwestycja
nie wyrzadza
powaznych szkéd
wzgledem zadnego
celu
Srodowiskowego
lub spotecznego, a
spotki, w ktére
dokonano
inwestycji, stosuja
dobre praktyki w
zakresie
zarzadzania.

Unijna
systematyka
dotyczaca
zrébwnowazonego
rozwoju jest to
system klasyfikacji
okreslony w
Rozporzadzeniu
(UE) 2020/852,
ustanawiajacy
wykaz
zrbwnowazonej
Srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej.
Rozporzadzenie to
nie zawiera wykazu
Zrownowazonej
spotecznie
dziatalnosci
gospodarczej.
Zréwnowazone
inwestycje, ktére
stuzg celowi
Srodowiskowemu,
moga by¢ zgodne
lub niezgodne z
systematyka.

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy ten produkt finansowy stuzyt celowi dotyczacemu zréwnowazonych inwestycji?

( X J Tak ([ X Nie
W ramach produktu dokonywano % Promowat aspekty srodowiskowe/spoteczne (E/S) i
zréwnowazonych inwestycji o celu chod jego celem nie byta zréwnowazona inwestycja,
srodowiskowym: % miat minimalny udziat 10% w zréwnowazonych
inwestycjach

w dziatalnos$¢ gospodarczg,
ktdra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zrbwnowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zrownowazona srodowiskowo

stuzacych celowi sSrodowiskowemu |
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarczg,
ktora zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

stuzagcych celowi Srodowiskowemu |
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarczg,
ktéra zgodnie z unijng systematyka
zrownowzonego rozwoju nie kwlifikuje sie
jako zrownowazona sSrodowiskowo

w dziatalnos¢ gospodarczg, »®
ktora zgodnie z unijng

systematyka dotyczaca

zrbwnowazonego rozwoju nie

kwalifikuje sie jako

zrownowazona srodowiskowo stuzacych celowi spotecznemu
W ramach produktu dokonano Produkt promowat aspekty Srodowiskowe/spoteczne,
zréwnowazonych inwestycji o celu ale nie miat udziatu w zréwnowazonych inwetycjach
spotecznym: %

s ’ W jakim stopniu uwzgledniono aspekty srodowiskowe lub spoteczne promowane
w ramach tego produktu finansowego?

Allianz SFIO subfundusz Allianz PIMCO Global Bond ESG lokuje przynajmniej 60%
aktywow netto w tytuly uczestnictwa zagranicznego funduszu inwestycyjnego
opisanego w prospekcie. Wszelkie informacje zawarte w tym aneksie dotycza
zagranicznego funduszu inwestycyjnego, w ktorego tytuty uczestnictwa inwestuje
Allianz SFIO subfundusz Allianz PIMCO Global Bond ESG. “Fundusz”, o ile nie wskazano
inaczej, oznacza fundusz zagraniczny opisany w prospekcie, ktdrego tytuty uczestnictwa
sg przedmiotem lokat Allianz SFIO subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond ESG;
“zarzadzajgcy” oznacza podmiot zarzadzajgcy tym funduszem zagranicznym.
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Wskazniki
zrownowazonego
rozwoju stosuje sie do
pomiaru stopnia
uwzglednienia aspektéw
srodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w ramach
produktu finansowego.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
———————————————————————
Podejscie funduszu do zréwnowazonego inwestowania polega na promowaniu
aspektow srodowiskowych i spotecznych (zrownowazone inwestycje nie sg celem
funduszu, lecz fundusz dazy do lokowania czesci aktywow w zrownowazone inwestycje).

Nie ustalono benchmarku odniesienia, ktérego celem miatoby by¢ osiggniecie
Srodowiskowych i/lub spotecznych aspektéw promowanych przez fundusz.

Jakie osiggnieto wartosci wskaznikow zrownowazonego rozwoju?

Miarami wptywu funduszu na aspekty zrownowazionego rozwoju powinny by¢:
stosowanie przez zarzadzajgcego polityki zaangazowania, stosowanie strategii
wykluczania inwestycji oraz inwestowanie w okreslone Instrumenty o Statym Dochodzie
Zwigzane z ESG (opisane w prospekcie zagranicznego funduszu inwestycyjnego w czesci
“ESG Fixed Income Securities”).

Na przyktad fundusz nie inwestuje w pewne branze, w tym w emitentéw zwigzanych z
wydobyciem wegla czy ropy. W tym obszarze zarzadzajacy odwotuje sie do globalnie
przyjetych norm, takich jak UN Global Compact Principles czy UN Guiding Principles on
Business and Human Rights.

... 0 W poréwnaniu z poprzednimi okresami?

Nie dotyczy.

Jakie byly cele dotyczqce zrownowazonych inwestycji, ktore miaty byc¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposob zréwnowaziona
inwestycja przyczynita sie do osiggniecia tych celow?

Cele $rodowiskowe inwestycji dokonywanych przez fundusz obejmujg zapobieganie
zmianom klimatu i dostosowanie do zmian klimatu. Zréwnowazona inwestycja dgzy do
wywarcia pozytywnego wptywu na cele polegajace na zapobieganiu zmianom klimatu lub
dostosowaniu do zmian klimatu; te cele moga zosta¢ osiggniete na wiele sposobow, jak
np. inwestowanie w zielone obligacje (opisane w prospekcie zagranicznego funduszu
inwestycyjnego w czesci “ESG Fixed Income Securities”).

W jaki sposob zrownowazione inwestycje, ktore zostaly czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, nie wyrzqdzity powainych szkod wzgledem
jakiegokolwiek srodowiskowego lub spotfecznego celu dotyczgcego zréwnowazonych
inwestycji?

Zréwnowazone inwestycje dokonywane przez fundusz s3 oceniane w celu wykluczenia
tych, ktére mogtyby powodowaé znaczacg szkode w realizacji ktoregokolwiek celu
inwestycyjnego zwigzanego ze zréwnowazonym rozwojem. W celu przeprowadzenia tej
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Gtéwne niekorzystne
skutki dla czynnikow
zrébwnowazonego
rozwoju to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji inwestycyjnych
dla czynnikéw
zrébwnowazonego
rozwoju, takich jak
kwestie sSrodowiskowe,
spoteczne i pracownicze,
kwestie dotyczace
poszanowania praw
cztowieka oraz
przeciwdziatania korupcji
i przekupstwu.

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

oceny, zarzgdzajacy stosuje rézne wskazniki niezgodnosci ze zrownowazonym rozwojem,
takie jak ekspozycja na wegiel, rope czy emisje gazéw cieplarnianych.

W jaki sposéb uwzgledniono wskazniki dotyczqce niekorzystnych skutkdéw dla
czynnikow zréwnowazonego rozwoju?

Papiery wartosciowe sg dobierane w wewnetrznym procesie, przeprowadzanym
przez zarzadzajgcego, obejmujgcym zrownowazony rozwdéj. W tym przegladzie brane
pod uwage sg niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju, w tym
ekspozycja na branze wegla i ropy oraz ekspozycja na kontrowersyjne rodzaje broni.
Zarzadzajgcy dazy do unikania realizowania gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla
zrbwnowazonego rozwoju przez np. polityke zaangazowania czy wykluczanie
niektérych potencjalnych inwestycji.

Czy zréwnowazZone inwestycje byty zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i praw cztowieka?
Dodatkowe informacje:

Zgodnos¢ zréwnowazonych inwestycji z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych oraz z Wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i praw cztowieka jest
zapewniana przez uwzglednienie UN Global Compact w przegladzie potencjalnych
inwestycji, wraz z innymi narzedziami, takimi jak oceny ESG i analiza, stanowigcymi
czesci procesu badania potencjalnych inwestycji.

Unijna systematyka dotyczgca zréwnowazonego rozwoju okresla zasade “nie czyn
powaznych szkéd”, zgodnie z ktorq inwestycje zgodne z systematykq nie powinny
wyrzqgdzac¢ powazinych szkod wzgledem celdw unijnej systematyki dotyczqgcej
zrownowazonego rozwoju, a towarzyszq jej konkretne kryteria unijne.

Zasada “nie czyn powaznych szkdd” stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria
dotyczace zrownowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w
ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych
kryteriéw dotyczacych zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zrownowazone inwestycje nie mogq rowniez wyrzgdzac powaznych
szkdd wzgledem celéw srodowiskowych lub spotecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego wzieto pod uwage gtowne
'“ niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

Fundusz bierze pod uwage gtéwne negatywne skutki dla zréwnowazonego rozwoju
(wtaczajac w to, ale nie ograniczajgc sie do, ekspozycje na wegiel i rope oraz emisje
gazow cieplarnianych, a takze ekspozycje na kontrowersyjne rodzaje broni).

Gtéwne negatywne skutki dla zréwnowazonego rozwoju sg tymi skutkami decyzji

inwestycyjnych, ktére “wywierajg negatywny wptyw na czynniki zrdwnowazonego

rozwoju”, gdzie czynniki zrdwnowazonego rozwoju sg zdefiniowane jako “sprawy

Srodowiskowe, spoteczne i pracownicze, poszanowanie praw cztowieka, sprawy
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zwigzane z przeciwdziataniem korupcji”. Zarzadzajacy dazy do uwzgledniania gtéwnych
negatywnych skutkéw dla zrownowazonego rozwoju w swoim procesie inwestycyjnym,
i korzysta z potaczenia réznych metod unikania gtéwnych negatywnych skutkéw dla
zrobwnowazonego rozwoju, w tym stosuje polityke zaangazowania i wytgczenia.

- Jakie gtéwne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?
= =
Najwieksze inwestycje Sektor % aktywow Panstwo
Wykaz zawiera PIMCO Funds: Global Investors Series 96,88 Ireland

inwestycje stanowigce plc — Global Bond ESG Fund Inst Acc
najwiekszg czes¢

inwestycji w ramach
tego produktu
finansowego w okresie
odniesienia, ktérym
jest: 2022 rok

Jaki byt udziat inwestycji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem?

' Fundusz inwestuje co najmniej 10% aktywow w dziatalnos¢ zréwnowazona.

Jak przedstawiata sie alokacja aktywow?

Alokacja

a:;tY";’f"W “kf‘w}:e Strategia wykluczania niektérych emitentéw jest stosowana do 100% aktywdw funduszu,
udziat iInwestycjl . . . . . /

w poszczegémej poniewaz wszystkie lokaty funduszu sg przeglgdane pod katem spetniania warunkéw
aktywa. strategii wykluczania.

Fundusz dazy do lokowania przynajmniej 10% aktywéw netto w zréwnowazone
inwestycje o celu sSrodowiskowym.
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Dziatalnos$¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako cze$é:

- obrotu, ktéry
odzwierciedla udziat
przychododw z
dziatalnosci
ekologicznej spétek, w
ktére dokonano
inwestycji;

- naktadéw
inwestycyjnych (CapEx)
ktére ukazujg zielone
inwestycje dokonane
przez spoétki, w ktére
dokonano inwestycji,
np. w celu przejscia na
zielong gospodarke;

- wydatkow
operacyjnych (OpEx)
ktére odzwierciedlajg
ekologiczng dziatalnos¢
operacyjng spotek, w
ktére dokonano
inwestycji.
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#1A inne aspekty
zrébwnowazone Srodowiskowe
przynajmniej 10% przynajmniej 10%

inwestycje

#2 inne

Kategoria “#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje inwestycje
dokonane w ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych
lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria “#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére
nie sg zgodne z aspektami sSrodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zrownowazone
inwestycje.

Kategoria #1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje:

- podkategorie "#1A zréwnowazone” obejmujaca zréwnowazone inwestycje, ktére stuzg celom
Srodowiskowym lub spotecznym,

- podkategorie ”#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne” obejmujgcg inwestycje zgodne z
aspektami sSrodowiskowymi lub spotecznymi, ktére nie kwalifikujg sie jako zrownowazone inwestycje.

W ktérych sektorach gospodarki dokonano inwestycji?

Fundusz inwestuje w papiery wartosciowe emitowane przez spétki z roznych gatezi
gospodarki.

W jakim stopniu zrownowazone inwestycje stuzace realizacji celu
srodowiskowego byty dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
zrbwnowazonego rozwoju?

Minimalny udziat lokat w dziatalnos¢ zréwnowazong Srodowiskowo zgodnie z
Systematykg UE wynosi 0% aktywow netto funduszu.

Na wykresach ponizej przedstawiono na zielono odsetek inwestycji zgodnych z unijng systematykq
dotyczqcq zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod umozliwiajgcych
okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z systematykq, na pierwszym wykresie przedstawiono
zgodnosc z systematykq w odniesieniu w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu
finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnosc z
systematykq wytqcznie w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz
obligacje skarbowe.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Strona 55z 67





Dziatalnos¢
wspomagajaca
bezposrednio wspomaga
inne rodzaje dziatalnosci
we wnoszeniu istotnego
wktadu w realizacje celu
srodowiskowego.

Dziatalno$¢ na rzecz
przejscia jest to
dziatalnos¢, dla ktérej
alternatywne
niskoemisyjne
rozwigzania nie sg jeszcze
dostepne i ktéra miedzy
innymi wytwarza emisje
gazow cieplarnianych na
poziomie
odpowiadajgcym
najlepszym wynikom.

Fa
to

zréwnowazone
inwestycje stuzace celowi
srodowiskowemu, ktére
nie uwzgledniajg
kryteriéow zréwnowazonej
Srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej
na podstawie
rozporzadzenia (UE)
2020/852.
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1. Zgodno$¢ inwestycji z systematyka (w 2. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka (z

tym obligacje skarbowe)* wytaczeniem obligacji skarbowych)*
Obrot 0% Obrét 0%
CapEx 0% CapEx 0%
OpEx 0% OpEx 0%

0% 50% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
= Inwestycje zgodne z m |[nwestycje zgodne z systematyka
systematyka

Inne inwestycje . .
Inne inwestycje

*Do celow niniejszych wykresow “obligacje skarbowe” obejmujq cate zaangazowanie w dtug paristwowy

Jaki byt udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i dziatalnos¢ wspomagajgcq?

Minimalny udziat inwestycji w dziatalnos¢ wspomagajaca i dziatalnos¢ przejsciowg wynosi
0%.

Jak w poréwnaniu z poprzednimi okresami odniesienia ksztaftowat sie odsetek
inwestycji zgodnych z unijnqg systematykq dotyczqcq zrownowazonego rozwoju?

Nie dotyczy.

Jaki byt udziat inwestycji stuzacych celowi Srodowiskowemu, ktére nie s3
zgodne z unijng systematykqa dotyczacg zrownowazonego rozwoju?

Foa

Fundusz nie deklaruje lokowania w inwestycje zgodne z Systematyka UE. Jednakze,
jak zaznaczono na jednej z powyzszych ilustracji, fundusz deklaruje dokonywanie
lokat w inwestycje zréwnowazone, ktére przyczyniajg sie do osiggniecia celu
srodowiskowego. Minimalny udziat inwestycji zrownowazonych o celu
srodowiskowym, ktore nie sg zgodne z Systematyka UE, wynosi 10% aktywow netto.
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Jakie inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,inne”, czemu stuzyly takie inwestycje i
czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne zabezpieczenia
srodowiskowe lub spoteczne?

Strategia wykluczania niektérych emitentéw jest stosowana do 100% aktywow
funduszu, poniewaz wszystkie lokaty funduszu sg przeglagdane pod katem spetniania
warunkéw strategii wykluczania.

Emitenci i instrumenty pochodne wykorzystywane do realizacji polityki
inwestycyjnej funduszu podlegajg zasadom wykluczania, ktére majg zapewnié
minimalny poziom ochrony aspektéw srodowiskowych i spotecznych (wiecej
szczegbtdw dotyczacych zasad wykluczania zostato zawartych we wczesniejszych
punktach).

Jakie dziatania podjeto w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub
spotecznych w okresie odniesienia?

W okresie odniesienia fundusz stosowat polityke zaangazowania, strategie

wykluczania inwestycji oraz inwestowania w okreslone Instrumenty o Statym Dochodzie
Zwigzane z ESG (opisane w prospekcie zagranicznego funduszu inwestycyjnego w czesci
“ESG Fixed Income Securities”).
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Nazwa produktu: : Allianz SFIO subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia
Identyfikator podmiotu prawnego: 259400LZTI1N45T8U517

Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w
dziatalnos¢

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy ten produkt finansowy stuzyt celowi dotyczacemu zréwnowazonych inwestycji?

gospodarczy, ktéra o0 Tak o % Nie
przyczynia sie do

realizacji celu 3 - :
érodowiskowego W ramach produktu dokonywano % Promowat aspekty srodowiskowe/spoteczne (E/S) i

lub spotecznego, o
ile taka inwestycja
nie wyrzadza
powaznych szkéd
wzgledem zadnego
celu
srodowiskowego
lub spotecznego, a
spotki, w ktére
dokonano
inwestycji, stosuja
dobre praktyki w
zakresie
zarzadzania.

cho¢ jego celem nie byta zrdwnowazona inwestycja,
miat minimalny udziat 3% w zrownowazonych
inwestycjach

zrownowazonych inwestycji o celu
srodowiskowym: %

w dziatalnos$¢ gospodarczg,

ktdra zgodnie z unijng »®
systematyka dotyczaca

zrbwnowazonego rozwoju

kwalifikuje sie jako

zrownowazona srodowiskowo

stuzacych celowi sSrodowiskowemu |

dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarczg,
ktora zgodnie z unijng systematyka dotyczacy
zrownowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

stuzagcych celowi Srodowiskowemu |
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarczg,
ktéra zgodnie z unijng systematyka
zrownowzonego rozwoju nie kwlifikuje sie

w dziatalnos¢ gospodarczg, »®
ktora zgodnie z unijng

systematyka dotyczaca

zrbwnowazonego rozwoju nie

Unijna e jako zrownowazona srodowiskowo
systematyka kwalifikuje sie jako

dotyczaca zréwnowazona srodowiskowo ®¢ stuzacych celowi spotecznemu
zrébwnowazonego

rozwoju jest to
system klasyfikacji
okreslony w
Rozporzadzeniu
(UE) 2020/852,
ustanawiajacy
wykaz
zrownowazonej
sSrodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej.
Rozporzadzenie to
nie zawiera wykazu
zrébwnowazone;j

Produkt promowat aspekty Srodowiskowe/spoteczne,
ale nie miat udziatu w zréwnowazonych inwetycjach

W ramach produktu dokonano
zrownowazonych inwestycji o celu
spotecznym: %

spofecznie 7T W jakim stopniu uwzgledniono aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne promowane

dziatalnosci w4 .
SOEPOATCLE] W _‘ w ramach tego produktu finansowego?

Zréwnowazone
inwestycje, ktore
stuzg celowi
srodowiskowemu,
moga byc¢ zgodne
lub niezgodne z
systematyka.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Allianz SFIO subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia lokuje przynajmniej
60% aktywéw netto w tytuty uczestnictwa zagranicznego funduszu inwestycyjnego
opisanego w prospekcie. Wszelkie informacje zawarte w tym aneksie dotycza
zagranicznego funduszu inwestycyjnego, w ktorego tytuty uczestnictwa inwestuje
Allianz SFIO subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia. “Fundusz”, o ile nie
wskazano inaczej, oznacza fundusz zagraniczny opisany w prospekcie, ktérego tytuty
uczestnictwa sg przedmiotem lokat Allianz SFIO subfunduszu Allianz Zbalansowana
Multistrategia; “zarzadzajacy” oznacza podmiot zarzgdzajgcy tym funduszem
zagranicznym.
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Fundusz promuje aspekty Srodowiskowe, spoteczne, zwigzane z prawami cztowieka,
nadzorcze, zwigzane z zachowaniami biznesowymi (ten obszar nie dotyczy
instrumentow emitowanych przez panistwa i organizacje miedzynarodowe) przez
zintegrowanie podejscia “najlepszy w swojej klasie” w procesie inwestycyjnym. To
obejmuje ocene emitentéw — przedsebiorstw i paistw — w oparciu o rating SRI, ktéry
jest uzywany do skonstruowania portfela.

Dodatkowo, stosuje sie minimalne kryteria prowadzace do wykluczania niektérych
potencjalnych inwestycji.

Nie ustalono benchmarku odniesienia, ktorego celem miatoby by¢ osiggniecie
Srodowiskowych i/lub spotecznych aspektéw promowanych przez fundusz.

Jakie osiggnieto wartosci wskaznikow zrownowazonego rozwoju?

Wskazniki

zréwnowazonego ) i L. . L.

rozwoju stosuje sie do W roku fiskalnym zakoriczonym 30 wrzesnia 2022 integralng czescia procesu
pomiaru stopnia inwestycyjnego byto pokrycie portfela ratingiem SRI.

uwzglednienia aspektéw

Srodowiskowych lub , . . , . .
B Podczas tego okresu gtéwne niekorzystne skutki dla zrwnowazonego rozwoju byty brane

promowanych w ramach pod uwage przez stosowanie kryteridow wykluczajgcych niektdre potencjalne inwestycje.
produktu finansowego.
... d W poréwnaniu z poprzednimi okresami?

Nie dotyczy.

Jakie byly cele dotyczgce zrownowazonych inwestycji, ktore miaty byc¢ czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposob zréwnowazona
inwestycja przyczynita sie do osiggniecia tych celow?

Zréwnowazone inwestycje przyczyniajag sie do osiggniecia $rodowiskowych i/lub
spotecznych celdw, dla ktérych odniesieniami sg m.in. Cele Zréwnowazonego Rozwoju
ONZ i Systematyka UE:

1. zapobieganie zmianom klimatu,

2. adaptacja do zmian klimatu,

3. zrownowazone wykorzystanie i ochrona wody i zasobéw morskich,
4. przejscie na gospodarke o obiegu zamknietym,

5. zapobieganie i kontrola zanieczyszczania srodowiska,

6. ochrona i odtwarzanie biozréznicowania i ekosystemow.

Oszacowanie pozytywnego wptywu na cele sSrodowiskowe lub spoteczne opiera sie na

wtasnej metodzie, ktdra tgczy elementy iloSciowe z danymi jakosciowymi pochodzgcymi z

wewnetrznego procesu analitycznego. Pierwszym etapem tej metody jest ilosciowe
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Gtéwne niekorzystne
skutki dla czynnikow
zrébwnowazonego
rozwoju to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji inwestycyjnych
dla czynnikéw
zrébwnowazonego
rozwoju, takich jak
kwestie Srodowiskowe,
spoteczne i pracownicze,
kwestie dotyczace
poszanowania praw
cztowieka oraz
przeciwdziatania korupcji
i przekupstwu.
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podzielenie emitenta papierow wartosciowych na branze, w ktdrych dziata. Jakosciowa
cze$¢ tej metody jest oparta na ocenie, czy dany rodzaj dziatalnosci przyczynia sie do
osiggniecia celu srodowiskowego lub spotecznego.

Aby obliczy¢ pozytywny wptyw na poziomie funduszu, ustala sie udziat przychodéw
kazdego emitenta, przypisywanych do rodzajow dziatalnosci wspierajgcych cele
$rodowiskowe i/lub spoteczne. Emitent powinien wypetnia¢ zasade “nie czyn powaznej
szkody” i stosowac dobre praktyki w zakresie zarzadzania. Drugim etapem opisywanej
metody jest obliczenie sredniej wazonej wartoscig aktywéw. Dodatkowo, uznaje sie, ze
niektére rodzaje papieréw wartosciowych, ktére stuzg finansowaniu okreslonych
projektéw przyczyniajgcych sie do osiggniecia celéw srodowiskowych lub spotecznych, w
catosci przyczyniajg sie do osiggniecia celdw srodowiskowych lub spotecznych; emitenci
tych papierow wartosciowych réwniez powinni wypetniaé¢ zasade “nie czyn powazinej
szkody” i stosowac dobre praktyki w zakresie zarzadzania.

W jaki sposob zrownowazione inwestycje, ktore zostaly czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, nie wyrzqdzity powainych szkod wzgledem
jakiegokolwiek srodowiskowego lub spotecznego celu dotyczqcego zrownowazonych
inwestycji?

W celu zapewnienia, ze zrdwnowazone inwestycje nie wyrzadzajg znaczacej szkody
zadnemu z celéw s$rodowiskowych i/lub spotecznych, zarzadzajgcy stosuje wskazniki
dotyczace gtdwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju. Ustalane s3
progi istotnosci okreslajgce emitentéw, ktérzy sg szkodliwi w znaczgcym stopniu. Fundusz
moze przez pewien ograniczony czas utrzymywac kontakt z tymi emitentami, w celu
poprawienia sytuacji. Jesli w dwdch kolejnych przypadkach emitent nie spetni warunkow,
lub jesli nie uda sie go skutecznie zaangazowac, uznaje sie, ze emitent nie przeszedt testu
wypetniania zasady “nie czyn powainej szkody”. Lokaty w papiery wartoSciowe
emitentow, ktérzy nie przeszli tego testu, nie sg uznawane za zréwnowazone inwestycje.

W jaki sposéb uwzgledniono wskazniki dotyczgce niekorzystnych skutkéw dla
czynnikow zrownowazonego rozwoju?

Wskazniki dotyczace gtoéwnych negatywnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju
sg brane pod uwage albo przy stosowaniu kryteriow wykluczania potencjalnych
inwestycji, w pofaczeniu z progami ustalanymi dla danej branzy lub na poziomie
bezwzglednym. Progi odnoszg sie do kryteriow ilosciowych lub jakosciowych.

Biorgc pod uwage brak danych dla niektérych wskaznikéw dotyczgcych gtéwnych
negatywnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju, w przypadku instrumentéw
emitowanych przez przedsiebiorstwa, rownowazne dane sg wykorzystywane do
ustalania wartosci nastepujacych wskaznikéw dotyczacych gtdwnych negatywnych
skutkéw dla zrédwnowazonego rozwoju: udziat zuzycia i produkcji energii innej niz
odnawialna, dziatalno$¢ negatywnie wptywajgca na tereny wrazliwe ze wzgledu na
bioréznorodnos¢, emisje zanieczyszczen do wody, brak proceséw i mechanizmoéw
zapewniania zgodnosci z UN Global Compact i Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych. W przypadku instrumentéw emitowanych przez skarby panstw,
rownowazne dane s3 wykorzystywane do ustalania wartosci nastepujgcych
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wskaznikdw dotyczacych gtéwnych negatywnych skutkéw dla zréwnowazonego
rozwoju: intensywno$¢ emisji gazéw cieplarnianych oraz naruszenia spraw
spotecznych w panstwach emitujgcych instrumenty. W przypadku papieréw
wartosciowych, ktdre finansujg okreslone projekty przyczyniajgce sie do osiggniecia
celéw sSrodowiskowych lub spotecznych, réwnowaine dane mogg byc
wykorzystywane na poziomie projektu, aby ocenié, czy dana zréwnowazona
inwestycja nie wyrzgdza znaczgcej szkody zadnemu innemu celowi sSrodowiskowemu
i/lub spotecznemu. Zarzgdzajacy bedzie starat sie zwiekszy¢ dostepnos¢ danych przez
kontaktowanie sie zemitentamii dostawcami danych. Zarzadzajacy bedzie regularnie
oceniat, czy dostepnos¢ danych wzrosta do poziomu wystarczajgcego, zeby
potencjalnie wykorzysta¢ ocene tych danych w procesie inwestycyjnym.

Czy zrownowazZone inwestycje byty zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i praw czfowieka?
Dodatkowe informacje:

Zarzadzajgcy na podstawie listy minimalnych wytaczen przeglada spétki, badajac ich
zaangazowanie w kontrowersyjne praktyki sprzeczne z miedzynarodowymi normami.
Podstawowy schemat norm sktada sie z zasad UN Global Compact, Wytycznych OECD
dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz Wytycznych ONZ dotyczgcych biznesu i
praw cztowieka. Papiery wartosciowe emitowane przez spétki powaznie tamigce
normy z tego zestawu bedg wytgczane ze spektrum inwestycyjnego.

Unijna systematyka dotyczgca zrownowazonego rozwoju okresla zasade “nie czyn
powaznych szkdéd”, zgodnie z ktorq inwestycje zgodne z systematykq nie powinny
wyrzqdza¢ powaznych szkéd wzgledem celdw unijnej systematyki dotyczgcej
zrownowazonego rozwoju, a towarzyszq jej konkretne kryteria unijne.

Zasada “nie czyn powaznych szkéd” stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych
inwestycji w ramach produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria
dotyczace zréwnowazonej sSrodowiskowo dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w
ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych
kryteriow dotyczacych zrownowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;j.

Wszelkie inne zrdwnowazone inwestycje nie mogq rowniez wyrzqdzac powaznych
szkdd wzgledem celéw srodowiskowych lub spotecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego wzieto pod uwage gitowne
'“ niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju?

Firma zarzadzajgca dotgczyta do Net Zero Asset Manager Initiative oraz bierze pod
uwage wskazniki dotyczace gtéwnych negatywnych skutkéw dla zréwnowazonego
rozwoju w relacjach z emitentami. Oba sposoby stuzg unikaniu wywierania
potencjalnych niekorzystnych skutkdw.

Jako uczestnik Net Zero Asset Manager Initiative, firma zarzadzajaca dazy do
ograniczenia emisji gazéw cieplarnianych we wspotpracy z klientami. Cele dotyczgce
dekarbonizacji sg spdjne z ambicjg ograniczenia emisji netto, dla catych zarzadzanych

aktywow, do zera do 2050 roku lub wczesnie;j.
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Zarzadzajacy funduszem bierze pod uwage wskazniki dotyczace gtéwnych
niekorzystnych skutkéw dla zrownowazonego rozwoju dotyczace w przypadku
przedsiebiorstw: emisji gazéw cieplarnianych, biozréznicowania, wody, odpaddéw oraz
spraw spotecznych i pracowniczych; tam, gdzie jest to wtasciwe, Freedom House Index
jest stosowany przy dokonywaniu lokat w instrumenty emitowane przez skarby panstw.
Wskazniki dotyczace gtdwnych niekorzystnych skutkdéw dla zrownowazonego rozwoju sg
brane pod uwage w procesie inwestycyjnym przez stosowanie wykluczen.

Dostepnos¢ danych wymaganych do ustalenia wskaznikow dotyczacych gtéwnych
niekorzystnych skutkéw dla zrdwnowazonego rozwoju nie jest jednorodna. Niska jest
dostepnos¢ danych dotyczacych: biozréznicowania, wody i odpadéw, wiec zwigzane z
nimi wskazniki dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego
rozwoju sg brane pod uwage przez wykluczanie papieréw wartosciowych emitowanych
przez spétki powaznie tamigce zasady i wytyczne, takie jak zasady UN Global Conduct,
Wytyczne OECD dla wielonarodowych przedsiebiorstw, oraz Wytyczne ONZ dotyczace
biznesu i praw cztowieka. Zarzadzajgcy bedzie starat sie zwiekszy¢ pokrycie danymi, w
przypadku tych wskaznikdw dotyczacych gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla
zrownowazonego rozwoju, dla ktdrych dostepnos$é danych jest niska. Zarzgdzajgcy
bedzie regularnie oceniat, czy dostepnosé danych wzrosta do poziomu wystarczajgcego,
zeby potencjalnie wykorzysta¢ ocene tych danych w procesie inwestycyjnym.

Dodatkowo, przy okreslaniu ocen SRI brane pod uwage s wskazniki dotyczace gtdwnych
niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju. Rating SRI jest wykorzystywany
do budowy portfela.

Brane pod uwage sg nastepujgce wskazniki dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkow
dla zréwnowazonego rozwoju:

- emisje gazdéw cieplarnianych,
- slad weglowy,

- intensywnos¢ emisji gazéw cieplarnianych przez spoétki, w ktérych instrumenty sg
dokonywane lokaty,

- ekspozycja na spotki dziatajgce w branzy paliw kopalnych,

- dziatalnos¢ niekorzystnie wptywajgca na obszary wrazliwe na biozréznicowanie,
- emisje zanieczyszczen do wody,

- wskaznik odpadéw niebezpiecznych,

- famanie zasad UN Global Compact,

- brak proceséw i mechanizméw zapewniajgcych zgodno$é i monitorowanie tej
zgodnosci z zasadami UN Global Compact,

- zréznicowanie ptciowe zarzadu,
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- ekspozycja na kontrowersyjne rodzaje uzbrojenia.
Dotyczy emitentéw bedgcych panstwami lub organizacjami miedzynarodowymi:

- naruszenia norm spotecznych.

- Jakie gtéwne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?
a=
=
Najwieksze inwestycje Sektor % aktywow Panstwo
Wykaz zawiera
inwestycje stanowiace Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 94,84 Luksemburg
najwiekszg czes¢ 50-w

inwestycji w ramach
tego produktu
finansowego w okresie
odniesienia, ktérym
jest: 2022 rok

> ‘ Jaki byt udziat inwestycji zwigzanych ze zrwnowazonym rozwojem?

' Fundusz inwestuje co najmniej 3% aktywow w dziatalno$é zrownowazonag.
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Jak przedstawiata sie alokacja aktywow?

Alokacja

aktngw e Przynajmniej 70% aktywéw funduszu (wytgczajac gotéwke i nieoceniane instrumenty
udziat inwestycji pochodne) jest wykorzystywanych do osiggniecia aspektéw srodowiskowych lub
Wkposzczegé'”e spotecznych promowanych przez ten fundusz. Niewielkg czesé funduszu mogg stanowic
aktywa.

aktywa, ktdre nie promujg aspektéw srodowiskowych lub spotecznych. Przyktadami
takich instrumentéw sg: instrumenty pochodne, gotéwka, depozyty bankowe, niektére
inne fundusze, i lokaty o czasowo rozbieznych lub nieobecnych oczekiwanych cechach
srodowiskowych, spotecznych czy nadzorczych. Przynajmniej 3% aktywoéw funduszu
bedzie inwestowane w zréwnowazone lokaty. Przynajmniej 0,10% aktywow funduszu
bedzie inwestowane w lokaty zgodne z Systematykg UE. Zarzadzajacy funduszem nie
deklaruje minimalnego udziatu inwestycji zrdwnowazonych spotecznie.

inne aspekty
sSrodowiskowe

#1A

zréwnowazone [  z80dnez
systematyka
7

inwestycje

#2 inne

Kategoria “#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje inwestycje
dokonane w ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektéw sSrodowiskowych
lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria “#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego, ktére
nie s zgodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone
inwestycje.

Kategoria #1 zgodne z aspektami $rodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje:

- podkategorie "#1A zréwnowazone” obejmujaca zréwnowazone inwestycje, ktére stuzg celom
Srodowiskowym lub spotecznym,

- podkategorie "#1B inne aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne” obejmujaca inwestycje zgodne z
aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére nie kwalifikuja sie jako zréwnowazone inwestycje.

W ktoérych sektorach gospodarki dokonano inwestycji?
Dziatalnos¢ zgodna z
systematyka jest Fundusz inwestuje w spétki z réznych gatezi gospodarki.
wyrazona jako cze$é:
- obrotu, ktéry . 1 . , . . . . . .
e b W jakim stopniu zrownowazone inwestycje stuzgce realizacji celu
przychodéw z srodowiskowego byly dostosowane do unijnej systematyki dotyczgcej

dziatalnosci . . .
ekologicznej spotek, w Zrownowazonego rozwoju:

ktére dokonano

'”:;ijxc;'w Lokaty zgodne z Systematyka UE zawierajg instrumenty dtuzne i/lub udziatowe,
inwestycyjnych (CapEx) oparte o dziatalnos¢ zréwnowazong pod wzgledem srodowiska naturalnego wedtug
:‘;\‘/’st:ykc?:“ézlf;er:g:g Systematyki UE. Minimalny udziat lokat zgodnych z Systematykg UE wynosi 0,10%.
przez spétki, w ktére Dane o zgodnosci z Systematykag UE sg dostarczane przez zewnetrznego dostawce
:‘;":I”::l‘; 'F')‘r"zvgztc\g“na danych. Zarzadzajacy ocenit jako$¢ tych danych. Dane nie bedg przedmiotem opinii
zielona gospodarke; audytora czy przegladu przez zewnetrzng instytucje. W przypadku obligacji
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skarbowych, zadne dane nie bedg brane pod uwage. Obecnie nie istnieje uznana
metodologia stuzgca ocenie zgodnosci inwestycji w obligacje skarbowe z

Systematyka UE.

W tym ujawnieniu, dziatalno$é zgodna z Systematykg UE jest oparta o udziat w
przychodach. W ujawnieniach przedkontraktowych przychody sg domysing miarg
finansowg zgodna z wymogami regulacyjnymi; kompletne, mozliwe do
zweryfikowania i aktualne dane dotyczgce inwestycji kapitatowych (CAPEX) czy
kosztéw operacyjnych (OPEX) jako miar finansowych sg jeszcze mniej dostepne.

Dane o zgodnosci z Systematykg UE sg prezentowane przez spotki w sposdb zgodny
z Systematyka UE jedynie w rzadkich przypadkach. Dostawca danych uzyskat dane o
zgodnosci z Systematykag UE z innych, publicznie dostepnych, rownowaznych,

zrodet.

Na wykresach ponizej przedstawiono na zielono odsetek inwestycji zgodnych z unijng systematykq
dotyczqcq zrownowazonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich metod umozliwiajgcych
okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z systematykq, na pierwszym wykresie przedstawiono
zgodnosc z systematykq w odniesieniu w odniesieniu do wszystkich inwestycji w ramach produktu
finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie przedstawiono zgodnosc z
systematykq wytqcznie w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych niz

obligacje skarbowe.

1. Zgodnos¢ inwestycji z systematyka (w
tym obligacje skarbowe)*

Obrét0,1%
CapEx 0%
OpEx 0%
0% 50% 100%
m [nwestycje zgodne z

systematyka
Inne inwestycje

2. Zgodnosc inwestycji z systematyka (z
wytaczeniem obligacji skarbowych)*

Obrot0,1%
CapEx 0%
OpEx 0%
0% 20% 40% 60% 80% 100%

m [nwestycje zgodne z systematyka

Inne inwestycje

*Do celow niniejszych wykresow “obligacje skarbowe” obejmujq cate zaangazowanie w dtug parnstwowy

Jaki byt udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i dziatalnos¢ wspomagajgcq?

Zarzadzajgcy funduszem nie deklaruje minimalnego udziatu inwestycji w dziatalnos¢
wspomagajacy i dziatalnos¢ na rzecz przejscia.

Jak w poréwnaniu z poprzednimi okresami odniesienia ksztaftowat sie odsetek
inwestycji zgodnych z unijnqg systematykq dotyczqcq zréownowazonego rozwoju?

Nie dotyczy.
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Jaki byt udziat inwestycji stuzacych celowi Srodowiskowemu, ktére nie sa
zgodne z unijng systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju?

Lokaty zgodne z Systematyka UE sg uwazane za podkategorie inwestycji
zrownowazonych. Jedli lokata nie jest spdjna z Systematyka UE, poniewaz
dziatalnosé nie jest jeszcze opisana w Systematyki UE lub pozytywny wptyw nie jest
wystarczajaco silny, zeby spetnic¢ techniczne warunki dotyczace przegladu lokat
ustanowione w Systematyki UE, lokata wcigz moze by¢ uznana za $rodowiskowo
zrownowazong, jezeli spetni wszystkie kryteria. Zarzadzajgcy nie deklaruje
minimalnego udziatu zréwnowazonych srodowiskowo lokat, ktére nie spetniaja
warunkdéw Systematyki UE. Lokaty zrownowazone mogg zawierac lokaty o celu
srodowiskowym, dokonywane w rodzajach dziatalnosci, ktére zgodnie z
Systematyka UE nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone $rodowiskowo.

Jaki byt udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi spotecznemu?

Zarzadzajacy funduszem okresla, co jest zrbwnowazong inwestycjg, na podstawie
wtasnych analiz, w ktérych wykorzystywane jako odniesienie sg m.in. Cele
Zrownowazonego Rozwoju ONZ i cele Systematyki UE. Zarzadzajacy nie deklaruje
minimalnego udziatu inwestycji zrownowazonych spotecznie, jako ze Cele
Zrownowazonego Rozwoju ONZ zawierajg tgcznie cele srodowiskowe i spoteczne.
Lokaty zréwnowazone mogg zawieraé lokaty o celu spotecznym.

Jakie inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,inne”, czemu stuzyty takie inwestycje i
czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne zabezpieczenia
srodowiskowe lub spoteczne?

W kategorii ,,inne” sg uwzgledniane: gotéwka, inne fundusze, instrumenty
pochodne. Instrumenty pochodne moga by¢ wykorzystywane do sprawnego
zarzgdzania portfelem, ochrony przed ryzykiem, a takze do celéw inwestycyjnych.
Inne fundusze mogg stosowac specyficzne strategie. W odniesieniu do tych lokat nie
sg stosowane zadne minimalne warunki chronigce aspekty srodowiskowy czy
spoteczny.

Jakie dziatania podjeto w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub
spotecznych w okresie odniesienia?

W okresie odniesienia fundusz promowat aspekty srodowiskowe, spoteczne,

zwigzane z prawami cztowieka, nadzorcze, zwigzane z zachowaniami biznesowymi (ten
obszar nie dotyczy instrumentow emitowanych przez pafistwa i organizacje
miedzynarodowe) przez zintegrowanie podejscia “najlepszy w swojej klasie” w
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procesie inwestycyjnym. To obejmuje ocene emitentdéw — przedsiebiorstw i panstw —w
oparciu o rating SR, ktéry jest uzywany do skonstruowania portfela.

Dodatkowo, stosowano minimalne kryteria prowadzgce do wykluczania niektérych
potencjalnych inwestycji.

Prezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
Robert Horberg TFI Allianz Polska S.A. elektronicznego
(podpis)
Tymoteusz Paleczny Wiceprezes Zarzadu Podpisano przy uzyciu

kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

TFI Allianz Polska S.A.

(podpis)
Anna Bakata Cztonek Zarzadu Podpisano przy uzyciu
TFI Allianz Polska S.A. kwalifikowanego podpisu
elektronicznego
(podpis)
Katarzyna Witek Osoba odpowiedzialna za Podpisano przy uzyciu

kwalifikowanego podpisu

rowadzenie ksigg rachunkowych
P a8 ¥ elektronicznego

(podpis)

Dokument sporzgdzony zostat w wersji elektronicznej, podpisy ztozone zostaty w formie kwalifikowanych podpisow
elektronicznych.

Warszawa, dnia 15 marca 2023 roku
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