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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzili$my przeglad zalaczonego polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akcji Globalnych, bedacego
wydzielonym Subfunduszem Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanego dalej
~Subfunduszem™), z siedzibg w Warszawie przy ulicy Rodziny Hiszpanskich 1, zarzadzanego
przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (zwane dalej
~Towarzystwem”), obejmujacego zestawienie lokat i bilans sporzadzone na dzien 30 ezerwca
2018 roku oraz rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone
za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2018 roku oraz noty objasniajgee i informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoéci (,Ustawa

o rachunkowosci” - Dz. U. z 2018 r., poz. 395, z pdZn. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegblnych zasad rachunkowoéci
funduszy inwestycyjnyeh” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny
jest Zarzad Towarzystwa. My jesteSmy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat
pdlrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych informagyi finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentdw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad pélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktdre zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

‘ PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczyniskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22} 746 4000, F: +48 (22} 742 4040, wwiw.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonege przez Sad Rejenowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655,
NiP 526-021-02-28. Kepitat zakiadowy wynosi 10.363.900 ziotych, Siedzibg Spolki jest Warszawa, ul. Lecha Kaczyhskiege 14.
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalaczone polroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzieh 30 czerwca
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowos$ci okreslonymi w Ustawie o rachunkowoséci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczegoOlnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. sp6lki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

Tomasz Ortowski
Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 23 sierpnia 2018 r.



Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcii Globalnych

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U, z
2018 r. poz. 395 z péin. zm.) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka
Akcyjna przedstawia sprawozdanie jednostkowe Allianz Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Subfunduszu Allianz Akcji Globalnych, na ktore sklada sie:

I. zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku w warto$ciach zagregowanych w
poszezegblnych pozycjach w tabeli ghownej o wartosei 21 922 tys. zlotych oraz w pozycjach
analitycznych grup skladnikow lokat w tabeli uzupetniajacej oraz tabeli dodatkowej;

2. bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 roku, ktéry wykazuje aktywa netto na sume 22 211
tvs. zlotvch;

3. rachunek wyniku z operacji za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku
wykazujgey zysk z operacji w kwocie 13 tys. ztotych;

4. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku,
wykazujace zwigkszenie stanu aktywow w okresie sprawozdawczym o kwote 998 tys. ztotych;

5. noty objasniajace;

6. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysigcach
zlotych. za wyjatkiem informacji o wartoéci aktywow netto przypadajacej na jednostke i wyniku z
operacii na jednostk¢ uczestnictwa wyrazonych w zlotych oraz iloci jednostek uczestnictwa
wyrazonych w sztukach.

Stawomir Chwierut Anna Bakala

gz o By

Robert Horberg

Prezes Zarzadu ™~
Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych

Allianz Polska S.A.

Wiceprezes Zarzadu
Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A.

Katarzyna Witek

Celonek Zarzadu
Towarzystwa Funduszy
Inwestycyinych
Allianz Polska S.A.

Osoba odpowiedzialna za

prowadzenie ksiag rachunkowych

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2018 roku
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Fundusz

TABELA GLOWNA

Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji Globalnych

o

Wi e ki
Akcje - ] 0 0,00% 0 0,00%
Warranty subskrypcyijne 4] 4] 0,00% { 1] 0.,00%
Prawa do akgji 0 ¢ 0,00% © 4] 0,00%
Prawa poboru 0 0 0.060% [H] 0 0,00%
Kwity depozytowe 0 0 0.00% 0 4 0.00%
Listy zastawne ¢ 0 0,009 0 ] (0,000
Dluzne papiery warlosciowe 0 0 0,00% G 0 0,00%
Instrumenty pochodne ¢] ] 0.00% [i] 259 1.21%
Udziaty w spotkach z
ograniczong 0 0 0.00% 0 0 0.00%
odpowiedzialnoscia
Jednostki uczestrictwa 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 ¢ 0.00% ¢ 0.00%
Tytuly uczestrictwa
emitowan przez instytuce 18016 21921 96,36% 16 537 19 880 92.67%
wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica
Wierzytelnosei 0 0 0.00% 0 0 0,00%
Weksle 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Depozyty 0 0 0,00% 0 4] 0,00%
Waluty 4 0 0,00% 0 O 0,00%
Nieruchomosei ] 0 0,00% 4] ] 0.00%
Statki morskie 0 0 0.00% { 0 (.00%
Inne 0 0 0.00% 0 0 0,00%
Lacznie 18 016 21922 96,36% 16 537 20139 93.88%

Dodatnie wyceny instrumentow pochodnych prezentowane sq w skladnikach lokat, natomiast ujemne wyceny prezenfowane g

w zobowigzaniach.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska 5.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
[Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji Globalnych

TABELE DODATKOWE

TX Swap EUR PLN 26.06.2018 26.07.2018
(FSEURPLN2606201826072018N001)
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Fundusz

Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akeji Globalnych

S St e

1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

7. Pozostale aktywa

b

s i
I. Kapital wplacony

746 12%
2. Naleznosei 81 i6
3. Transakeje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dluzne papiery wartosciowe 0 0
5. Skladniki lokat nicnotowane na aktywnym rynku, w tym: 21922 20 139
- diuzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosei 0 [t}

0

119 644

2. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna)

! A : e il i
1. Zakumulowane, nicrozdysponowane przychody z lokat netto

-98 890

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strafa) ze zbycia lokat

=

Liczba jednostek uczesmictwa 173 §79,063% 166 579,7900
Kategoria A 173 3799807 166 020,1799
Kategoria B 188.8012 5596101
Kategoria C 10,2820 n/d
Wartoé€ aktywdw netto na jednostke wezestnictwa

Kategoria A 127,95 127,33
Kategoria B 132,33 131,05
Kategoria C 127,98 n/d

Bilans nalezy analizowaé Igconie = notami objasniajqeymi oraz informacig dodatkowq, ktore stunowiy integraing coe$¢ fednostkovego

sprawozdania finansowego.

Wszystkie pozycfe wyrazone w tys. of poza liczbq jednostek uczestnicthwa oraz warto§cly aktywow netto na fednosthe wezestnichra

prezentowang w PLN.

Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Alfianz Polska 5.4,
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akeji Globalnych

LKV SRACI]D (w tys. zlotych)
A okres od ! sty zn_if_i 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku

iy

01012018 -
30.06.2018

OL0E2017 -
31.12.2017

1. Dywi(lcm.i' i inne udzialy w zyskach 0 100 0
2. Przychody edsetkowe 9 4
3. Dodatnic saldo réinic kursowych 29 0 0
4, Pozostale 0 L]
H. Kossty fundu ‘
1. Wynagrodzenic dla towarzystwa 323 664 357
2. Wynagrodzenia dia podmiotiw prowadzgeych dystrybueje 0 0 0
3. Oplaty dia depozytariusza 3 20 17
4. Oplaty zwigzane 2z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 4 8 4
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne & ¢ 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 1} 0 [
7. Uslugi w zakresic zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 9
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym pofigraficzne 0 0 0
). Koszty odsetkowe 0 L ¢
11, Ujemne saldo réinic korsowyeh 0 82 76
12. Pozostate, w tym: 26 54 37
Oplaty dla agenia transferovego .1 29 17
Oplan: za praeglad i badame spravozdan finansowych 7 1! i3
Oplaty za licencje 3 6 3
Chplaty bankowe & 8 4

V1. Zrealizowany i

1. Zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat, w tym:

300

3 504

4614
- Z tytuls roznic kursowych -181 -30 48
tl.!.::‘\:‘zrnst {spadck) niczrealizowanego zysku (straty) z wyceuy lokat, w 36 958 1448
-1 799

- 7 fytuly rdZnic kursowych

Vil Wynil

941

-1 376

Wrynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 0,62 15,23 7,35
Kategoria 8 1,29 16,82 8,08
Kategoria ¢ -1,61 n/d n/d

Rachimek wyniku = operacji nalezy analizowad fgeznie = notami objasniajgevmi oraz informaciq dodatkowg, ktore stanowig infegralng czesé

Jednasthowego sprawozdania finansowego.

Wszvsthie pozyefe w v, of poza wynikiem = operacyi proyvpadaigoym na jednostke vezestnichva prezentoveanym w PLN,

Strona 7 z 26
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Fundusz

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Inwestycyiny Otwarty Subfundusz Akeji Globalnych

siiistailaioatn e ; 3 L

2. Wynik z operagi za okres sprawozdawczy (razem), w tym:

&) przychody z bokat netto -323 =713
b) zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 300 4614
c} wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 36 -958
3. Zmiana w aktywach netio z tytutu wyniku z operagji 13 2943
4. Dystrybugja dochoddw (przychoddw) fundusau (razem) 0 1]
a) z przychodow z Jokat netto 0 0
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
§. Zmiany w kapitale w okresic sprawozdawczym {razem), w tyn 985 -12 888
a) zmimna kapitalu wplaconego {powigkszenie kaitalu z tytuiu zbytych jednostek

. 5077 3730
uczestnictwa)
b) zmiana kapitalu wyplaconego zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek

; - -4 092 -16 618
uczestnictwa)
6. Laczna zmiana akiywow netto w okresie sprawozdawcezym 998 -9 043
7. Wartosé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 22211 21213

8. Srednia wartosé aktywow nelto w okresie sprawozdawczym

S i otk 35 SERENE

|. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

21730

22 14

6 99927390

-1 371,82920

a} liczba zbytych jednostek uczestnictwa

38 979.68390

30 50688300

Kategoria A 3864257110 269994 32410
Kategoria B 326,83080 51248890
Kategoria C 1028200 0,00000

b} liczba edkupienych jednostek uczestnictwa

31 98041000

141 878.64220

Kategoria A 3128277030 141 663.80900
Kategoria B 697.63970 212,83320
Kategoria C 0,00000 0,00000
¢} saldo zmian 6999,27390 -1 371,82920

Kategoria A 735980080 -111 671,48490
Kategoria B -370.808%0 29963570
Kategoria C 10,28200 0,00000

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosei funduszu, w tym:

173 57906390

166 579,79000

a) Hezba zbytych jednostek uczestaictwa

I 073 46922610

{ 034 489,54220

Kategoria A 1 671 082,20480 1032 439.63370
Kategoria B 2 376.73930 204990850
Kategoria C 10.28200 (L00000
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 899 89016220 867 90073220

Kategoria A

897 70222410

806 41943380

Kategoria B

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska 5.A.
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Kategoria C 0,60000 0.00000
¢) saldo zmum 173 579,06390 166 579, 79000
Kategoria A 173 379,98070 166 020,17990
Kategoria 3 188.,80120 55961010
Kategona ¢ FQ,28200 0,00000
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa nie dotyczy nie dotyczy

§

o - fna i L AN L e " 2 . 5 ] e
1. Warlos¢ aktywow nefto na jednostke uczestmctwa na koniec poprzednicgo okresu
sprawozdawcerego

a) Kategoria A 127,33 112,16
b) Kategoria BB 131,05 114,23
c} Kategoria nie dotyczy nie dotyczy
2. Wartosé aktywdw netto na jednosike wczestnictwa na koniec biczacego okresu

sprawozdinyezepo

1) Kategoria A 127,95 127,33
b) Kategoria B 132,33 131,05
¢) Kategoria C 127,58 ate dotyczy
3. Procentowa zmiana wartodei aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawezym®

a) Kategoria A 0,49% 13,59%
b} Kategoria [3 0,98% 14,72%
¢y Kategoria C -1,25% nie dotyczy
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczvm

ay Kategoria A 122,88 182,53
h) Kategoria B3 126.60 114,68
¢} Kategoria € 127,05 nie dotyczy
- data wyceny

Kategoria A 2018-02-09 2017-01-02
Kategorin B 2018-02-09 2017-01-02
Kategoria C 2018-06-28 nie dotyczy
5. Maksymalna wartodé aktywdw netlo na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawerym

ay Kategoria A 13347 127,71
) Kategoria B 137,45 131,39
¢y Kategoria C 127,98 nie dotyezy
- data wyceny

Katcgoria A 2018-01-23 2087-12-19
Kategoria B 2018-01-23 20071219
Kategoria C 2018-06-29 ni¢ dotyczy
6. Wartos¢ akbywow netto na jednostke wezestnictwa wedbug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczyn

a) Katcgoria A 127,96 127,35
b) Kategoria B 132,34 131,06
¢) Kategorin C 127,98 nie dotyczy

- data wyceny

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska 5.A.

2018-06-29

2017-12-29
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Towarzystwo Funduszy inwestycyinych Allianz Polska S.A.

1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 3.00% 3.00%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dia podmiotow prowadzacych dysirybuge 0,00% 0,00%
3. Procentowy udzial optat dla depozytariusza 0,03% 0,09%
4. Procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru ktywow tunduszu 0,04% 0.03%
5. Procentowy udzial optat za ushugi w zakresie rachunkowodci 0,60% 0,00%
6. Procentowy udziat oplatza ushugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00% (1L.0G%
Zestawienie zmian w aktvwach retto halely analizowad lgeznie = notami objasnigjgeymi oraz informaciq dodutkewy. ktdre stonowiq hitegralig coeic
Jednosthowego sprawozdonia finansowego,
*Zmiana Ra kategorii C liczona od wartofci pouzgtkowef z 26.06. 2008 (129.60)
** Dane w afecii roczaym.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akeji Globalnych

Noty objasniajace

Nota — I Polityka rachunkowo$ci Subfunduszu

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sa zgodnie z nastepujacymi regulacjami:

1.

2.

L

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z
pozn, zm.),

Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z pdzn. zm.),

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859),

Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz Statutu,

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ulawnianic I prezentacia informacii w sprawozdaniu jednostkowym

2

Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie jednostkowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane
przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysigcach
zotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywéw netto przypadajacej na jednostke
uczestnictwa i wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych oraz o liczbie

Jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

Uimowanie w ksiggach rachunkowyveh operacii dotvezqeych Subfunduszu

]

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w okresie,
ktdrego dotycza.

Nabyte skladniki lokat yyjmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlig ceny nabycia z
uwzglednieniem prowizji maklerskiej. Skiadniki lokat nabyte nieodplatnie maja warto$é nabycia
roéwng zero. W przypadku dluznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartosc
ustalong w stosunku do ich wartosei nominalnej i warto$é naliczonych odsetek ujmuije sie¢ w ksiggach
rachunkowych odrgbnie.

Skfadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki maja przypisang ceng nabycia
wynikajgca z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne doplaty fub otrzymane przychody pienigzne.

Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO (Highest In First Out), polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
skiadnikow wycenionych w wysokoscei skorvgowanej ceny nabycia, oszacowane) przy zastosowaniu
Efektywnej Stopy Procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej. Tak zastosowana metoda
wyliczania zysku [ub straty ze zbycia lokat nie ma zastosowania do skladnikéw lokat bedacych
przedmiotem transakeji pozyczki papieréw warto$ciowych jak rowniez do papierow wartosciowych
nabytych przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu.

W przypadku wygadniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje sig, iZ wygasnigciu
podiegaja kolejno te zobowigzania, z tytulu ktdrych zaciagnigcia otrzymano napnizsza premig
netto.

Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda okresiong w punkcie 4.

W przypadku gdy jednego dnia dokonuje sig transakeji zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w
pierwszej kolejnosei ujmuje sie nabycie danego sktadnika lokat.

Przyslugujace prawo poboru akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy
kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru uznaje si¢ za
zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego prawa.
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Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji Globalnych

Nalezna dywidende z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

Przyslugujace prawo poboru akcji nienctowanych na Aktywnym Rynku oraz prawo do otizymania
dywidendy od akeji nienotowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.
Nabycie aibo zbycic skiadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Nabycie lub zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o Ktorym
mowa w § 70a.2 statutu oraz skladniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia transakcii, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowiazan.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sa wyraZone, a takze w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace
subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu - ich
wartos¢ okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do EUR

Przychody z lokat obejmuja w szczegdnosei: dywidendy oraz inne udzialy w zyskach, przychody
odsetkowe.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci:

1) wynagrodzenie oraz zwrot kosztéw Depozytariusza przewidzianych w Umowie o prowadzenie
rejestru aktywow wraz z wynagrodzeniem tego podmiotu z tytulu weryfikacji wyceny Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosei Aktywow Netto Subfunduszu na jednostke
Uczestnictwa, a takze z tytulu przechowywania Aktywow Subfunduszu, przy czym
wynagrodzenie to, prowizje, oplaty, koszty i wydatki nie moga przekroczy¢ 0.1 (jednej
dziesigte]) % sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty
300 000,00 (trzysta tysiecy) ztotych rocznie, w zaleznosci od tego ktora z tych wartosci jest
WYZS74,

2) koszty przegladu i badania ksigg Subfunduszu i sprawozdan finansowych, w tym Koszty
zwigzane z audytem Subfunduszu, zlecanych analiz i opinii bieglego rewidenta, przygotowania
oraz akceptacji modelow wyceny Aktywow Subfunduszu, prey czym koszty te ogdlem nie
mogg przekroczy¢ 0,015 (pietnastu tysigcznych) % sredniej Wartosei Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku lub kwoty 45 000,00 {czterdziesci piec tysigcy) zlotych rocznie, w
zaleznosci od tego kidra z tych wartosci jest wyZsza;

3) koszty administracyjne i organizacyjne zwigzane z obslugg Zgromadzenia Inwestorow, przy
czym koszty te ogolem nie moga przekroczy¢ kwoty 10 000,00 (dziesigé tysigey) zlotych
rocznie;

4) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Subfunduszu, w tym koszty licencji na
oprogramowanie stuzace do wyceny Aktywdéw Subfunduszu, przy czym koszty te ogdlem nie
mogg przekroczy¢ kwoty 100 000,00 (sto tysigey) zlotych rocznie;

5) koszty Agenta Transferowego, przy czym koszty te ogdlem nie moga przekroczy¢ kwoty
100 000,00 (sto tysigcy) zlotych rocznie;

6) podatki, odsetki i oplaty wymagane przez wlasciwe organy administracji publicznej, a takze
inne obcigzenia wynikajace z przepisow prawa lub natozone przez wlasciwe organy panstwowe
i samorzadowe, w tym oplaty rejestracyjne, a takze oplaty notarialne;

7) koszty ogloszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i
publikacji materialéw informacyjnych o Subfunduszu;

8) koszty likwidagji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, przy czym koszty te ogdltem
nie moga przekroczyé kwoty 100 000,00 (stu tysiecy) ziotych a wynagrodzenie likwidatora nie
moze przekroczy¢ kwoty 50 000,00 (pigédziesigciu tysigey) zlotych;

9) koszty podmiotdow zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, Swiadczacych na rzecr
Subfunduszu nastgpujace ushugi: obstuge prawna, ustugi doradztwa podatkowego oraz uslugi
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doradztwa zwigzanego z dzialalnoscia inwestycyjng Subfunduszu przy czym koszty te ogolem
nie moga przekroczy¢ kwoty 30 000,00 (trzydziesci tysiecy) ztotych rocznie;
10Y koszty i wydatki transakcyjne zwigzane z dzialalnoscig Subfunduszu ti:
a) prowizje i oplaty za raportowanie transakeji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa
do odpowiednich repozytoriow i innych organow,
b) prowizje i oplaty zwiazane z prowadzeniem i obshuiga rachunkéw bankowych,
przekazywaniem srodkdw pienigznych,
c) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,
d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,
¢) koszty finansowania Subfunduszu kapitatem obcym, w szezegdlnodci koszty odsetek od
zaciggnietych przez Fundusz kredytow i pozyczek.
Pokrycie kosztéw operacyjnych Subfunduszu, z wyjatkiem kosztow z tytulu podatkéw i innych
obcigzen nalozonych przez wlasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu,
nastepuje najwczesniej w terminie ich wymagalnosei. Pokrycie kosztéw z tytulu podatkow i innych
obcigzen nalozonych przez whadciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu
nastgpuje w wysokoscei i terminach okreslonvch przez wlasciwe przepisy.
Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg takze koszty, stanowiace wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu w wysokosci nie wigkszej niz:
a) 3,8 (trzy i osiem) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akcji Globalnych w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
by 2,2 (dwa 1 dwie dziesiate) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Akeji Globalinych w skali roku
— dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
c) 1,8 (jeden i osiem dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akeji Globalnych w skali
roku — dla Jednostek tUczestnictwa kategorii C,
d) 1,6 (jeden i szes¢ dziesigtych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Akeji Globalnych w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego
Jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto z poprzedniego
Dnia Wyceny,
Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego bgdz kapitalu wyplaconego jest dzien
ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na
Jednostke uczestnictwa wyznaczonej zgodnie z  ustepem 19.
Na potrzeby okreslenia wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego,
zwigzanych z wplatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z ustepem 18.
Jednostki Uczestnictwa odkupywane sg przez Subfundusz zgodnie z zasada HIFO (Highest In First
Out), co oznacza, iz w pierwszej kolejnoscei sa odkupywane Jednostki Uczestnictwa nabyte przez
Uczestnika Subfunduszu po najwyzszej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa.

Metody wyceny, przyiete krvterium wybory ryekuy, w Ivin systemu notowan

§1
Dniem Wyceny jest dziei, na ktory przypada regularna sesja na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie, Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w Dniu
Wyceny oraz na dzied sporzadzenia sprawozdania finansowego, zzachowaniem zasad
okreslonych w paragrafach ponizszych.
Wartos¢ godziwg sktadnikoéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w oparciu o
dostgpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.
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§2

7. zastrzezeniem §3. zgodnie z postanowieniami ninigjszego paragrafu beda wyceniane nastgpujace

kategorie lokat:

1) akgje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akcji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dluzne papiery wartosciowe,

8) instrumenty pochodne,

9) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicy.

Aktywa subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej.

2.

Wartosé godziwa sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w nastepujacy

sposdb:

1} wedhug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a)  w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan cigglych, w ktorym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamknigcia lub
w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika
lokat,

b)  w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrgbnego
wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciv o cen¢ Srednig transakeji wazong
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawarto transakcjg, z zastrzezeniem, ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika
lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

c)  w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych -~ w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana
jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego.

3) jezeli w Dniu Wyceny niedost¢pne sa kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1)12), a na Aktywnym
Rynku dostgpne sa ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy - do wyceny
wylicza sig $rednig arytmetyczna z najlepszych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy, z tym ze
uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne,

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i 3), lub wolumen
obrotdw na danym skladniku lokat jest znaczaco niski, to do wyceny przyjmuje si¢ wartos¢ z
poprzedniego Dnia Wyceny, w uzasadnionych przypadkach skorygowang w sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowane) wartosci godziwej w drodze wyceny, w
oparciu o publicznie ogloszong na Aktywnym Rynku ceng nieréznigeego sig istotnie skladnika,
w szczegolnosei o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym,

5) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym tynku -
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego
na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek
wartoséci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,

6) w przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscia godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Przy wyborze rynku glownego
dla danego sktadnika lokat Subfundusz bedzie kierowal sig nastgpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gléwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego,

by  kryterium wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat w
okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,
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c) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie niepozwalajacym na dokonanie poréwnania w pelnym okresie wskazanym w
podpunkcie b} to wycena tego papieru wartosciowego opiera sig o rynek, w ktérym jako
pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z pkt.1), 2) i 3),

7) do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami
powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje si¢, ze jego wartosé jest rGwna wartoéci nabycia, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw
na ich warto$é z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

§3
. Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem §4,

W nastepujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne, listy zastawne, weksle, oraz pozostate instrumenty
rynku pienigznego bedace papierami wartosciowymi — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;,

2) dluzne papiery wartoSciowe zawierajagce wbudowane instrumenty pochodne, w tym obligacje
zamienne na akgje:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $ci$le powigzane z wycenianym
papierem dluznym warto$¢ tego papieru dluznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukeji modele
wyceny poszezegolnych wbudowanych instrumentow pochodnych, zgodnie z pkt. 5);
dodatkowo, dane wejsciowe odpowiedniec dla danego modelu i uwzgledniajgce jego
charakterystyke beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa scisle powigzane z wycenianym
papierem diuznym, wowcezas wartos¢ wycenianego papieru dluznego bedzie stanowi¢ sume
wartosci dhuznego papieru wartodciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych)
wyznaczone) przy uwzglednieniu Efektywne] Stopy Procentowej oraz wartosci
wbudowanych instrumentow pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wlasciwe dia
poszczegolnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 5),

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych mozna wskazal emitentow o podebnym profilu i zakresie dzialania,
ktérych akcje sq notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych cene akeji do poszezegdinych, wybranych parametrow
finansowych dzialalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiggowa, itp.) na podstawie
ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentow notowanych na Aktywnym
Rynku,

b} w przypadku akcji oraz kwitdw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych nie mozna wskazaé emitentdw o podobnym profilu i zakresie
dzialania, ktérych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny przyjmuje si¢
wartos¢ oszacowana przez wyspecjalizowang niezalezna jednostke swiadczaca tego rodzaju
usfugi. W pierwsze) kolejnosci przyjmuje si¢ wartos¢ podang przez serwis Reuters. W
przypadku braku mozliwosci wykorzystania serwisu Reuters przyjmuje si¢ wartos¢ podang
przez inna wyspecjalizowang, niezalezng jednostkg swiadczaeg tego rodzaju ustugi, z ktérg
Towarzystwo podpisato umowe na $wiadczenie tego typu ushug. W przypadku, w ktdérym
wiece] niz jedna jednostka tego typu oszacowala wartos¢ akcji przyjmuje si¢ wartosé
najnzsza,

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akeji i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy
akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zoslanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3),
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5) instrumenty pochodne w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu
jokaty, przy czym parametry wejsciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku; przy ezym beda
to modele:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeplywow pienigznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

¢) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przepltywow pienigznych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe¢ za granicg - w
oparciu o ostatnio ogloszong warto$¢ aktywoéw netto na jednostkg uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na wartosé
godziwg jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pieni¢znego niebedace papierami wartosciowymi - w wartosci godziwgj,
ustalonej za pomoca odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktorego dane beda
pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w wartosci godziwej wyznaczone| jako suma wartosci nominalnej oraz naliczonych

odsetek; przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sig przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej,
2. Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 1, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.
§4
1. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierdw wartodciowych oraz zobowigzania z tytulu
otrzymanej pozyczki papierdw wartosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad przyj¢tych dla tych
papieréw wartosciowych.
§5
1. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.
2. Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu
do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy
pomiedzy cena odkupu a cena sprzedazy przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.

§o

1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala
w walucie, w ktdrej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na
Aktywnym Rynku — w walucie, w ktdrej sg denominowane.

2. Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. |, wykazuje si¢ w zlotych, po
przeliczeniu wedltug ostatniego dostgpnego éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

3.  Wartos¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to
mozliwe — do wajuty EUR.

Wyplata dochodow

Dochod przypadajacy na poszcezegolne kategorie jednostek uczestnictwa wyliczany jest na
kazdy dzien wyceny oficjalnej na podstawie wyniku wypracowanego w tym dniu przez
Subfundusz przemnozonego przez wspodlczynnik alokacji dla kazdej z kategorii jednostek
uczestnictwa. Dochod za okres to suma tych pozycji na kazdy dzien wyceny oficjalnej. Sposob
ustalenia dochodu okreslony jest w statucie Funduszu.
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Onis wprowadzonveh zimian stosowanveh zasad rachunkowosci

W biezgcym okresie sprawozdawezym nie wprowadzono zmian metod ujmowania operacji w ksiegach
rachunkowych oraz metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota - [} Nalezno$ci Subfundusza

NOTA2 NALEZN

7 tytedu zbyvtveh lokat 0 4
Z tvtdu instrumentdw pochadnych 0 0
Z tytulu zbytveh jednostek uezestnictwa 1 16
7 tvtulu dywidendy 0 0
Z ytula odsetek \] 0
Z tytuhu udzielonych pozyezek, w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek 0 0
Pozostale, w tym: 80 0

= yadu zahezpieczenia niewystandaryzovwanych instrumentdw pochodnych &0 4
Razem 81 16

Nota - I1I Zobowigzania Subfunduszu

Z tylube nabytvch aklywow 0 0
£ tyuru trnsakeji przy zobowigzaniu stg funduszu do odkupu 0 0
Z tytulu instrumentdw pochodnych 268 0
Z tytudu wplat ma jednostki uczestnictwa 2 35
Z tvtulu odkupionveh jednostek uczestnictwa 155 8
Z tytulu wyplaty dochodow fundeszu 0 G
Z tytulu kedtkoterminowych pozyczek i kredytow 0 ¢
7 tytulu dlugoterminowych posyezek i kredyidw 0 0
Z tvtulu rezerw 68 65
Pozostale zobowiazania, w tym: 45 [30

zobovigzania publicznopravwne i3 0

= tytuly cabezpieczenia niewystandaryzowanych instrumentéw pochodayeh 30 130
Razem 538 238

Nota - IV Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Wartos¢ na

Wartos¢ na dziert
hilansowy w

Wartosé na

Wariosé na dzien
bilansowy w walucie

I: ﬁlmk;“? ?n-u}ls'nw R;mwznych Pt Waluta dZIE:;.‘E])!}aILSIO\C\"}; . r:ﬂ-gl:c;;ma iﬁghgl]ifgz‘:}c’ spraviozdania
rachunkach bankowych w danej walucie sprawoz, J] finansowego W tys.
W tys. finansowego w W Lys. Zlotych
tys. zlotvch ’
1. Banki: 746 1296
Bank Pekao SA PLN T46 1296

1L Sredni w okreste sprawozdawezym

poziom srodkdw pieniginych Waluta Wartos¢ w danej walucie Wartosé w danej sprawozdania
utrzymywanych w eelu zaspokajania ) walucie w tys. sprawozdania walucie w tys. | finansowego w tys.
biezgeych zobowiazan finansowego w ziotych

746

Wartos$¢ w

Wartos¢ w walucie

1 296

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska 5.A.
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Hi. Ekwiwalenty $rodkéw pienigznych

30.06.2018

tys. zlotych
11 S'redn’i w olfresii_e s;.)rawozdawczym 1107 1 085
poziom Srodkdw pienigznych:
PLN 1092 1 092 1072 1072
EUR 0 I 1 5
UsD 4 i4 2 8

caats

31122017

nie dotyczy

nie dotyczy

Nota - V Ryzyka

1. Poziom obcigZenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:
a) aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej, wynikajacym ze stopy procentowej:
- sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku: nie dotyczy,
- sktadniki fokat nienotowane na aktywnym rynku: nie dotyczy.
Za aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej, wynikajgcym ze stopy procentowej uznane

zostaly diuzne papiery wartosciowe,

b) aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkow pienieznych, wynikajgcych ze stopy

procentowej:

- sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku: nie dotyczy

- skfadniki fokat nienotowane na aktywnym rynku: nie dotyczy.

Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkéw, wynikajacym ze stopy procentowej uznane
zostaly dtuzne papiery wartodciowe ze zmiennym kuponem.
2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale na

kategorie bilansowe, w tym:

m kredytowym

kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykie

. 30062018 31.12.2017
. Warto$é - Udzial Warto$é Udzial
bilansowa w | procentowy w | bilansowa w | procentowy
T T T e e e o tys Zzh T 1 aktywach: tys. zl w aktywach
I. Aktywa obcigzone ryzyklefn kerytowym inne niz naleznosei i w/d wid wid wid
depozyty O/N wykazane w bilansie
Wartost Udzial Wartosé Udzial
I1. Koncentracia ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: bilansowa w | procentowy w | bilansowa w | precentowy
tys. zl aktywach tys. 2t w aktywach
Nie dotyczy n/d n/d wd n/d
Koncentracja ryzyka kredytowego w pozostatych aktywach: 30.06.2018 31.12.2017
Wartos¢ bilansowa w tys. z| Wartosé bilansowa w tys, zl
Depozyty O/N 0 1 080
Naleznosci 81 16

Ryzyko kredytowe Subfunduszu skoncentrowane jest gidwnie w nastgpujgcych Kkategoriach

bilansowych:
- naleznosci,

w szezegolnosci z uwagi na ryzyko niewyptlacalnosci emitenta.

3. Poziom obciazenia aktywdw i zobowiagzan Subfunduszu ryzykiem walutowym.

30.06.2018

31.12.2017

Wartosé bilansowa w tys. zi

Warto§¢ bilansowa w tys. z|

i. Aktywa obciaZzone ryzykiem walutowym

21921

19 880

Dla subfunduszu okreslony zostal limit otwartej pozycji walutowej, przekroczenie ktérego uznane
bylo by za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego. Na dzien bilansowy oraz na 31.12.2017r.

Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Alfianz Polska 5.A.
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ryzyko walutowe subfunduszu ograniczone jest do akceptowalnej wysokosci, nie przekraczajacej
limitu otwartej pozycji. Subfundusz posiada instrumenty pochodne stanowiace zabezpieczenie
przed ryzykiem walutowym

4. Podstawowe narzgdzia kontroli ryzyka plynnodci stanowia, okreslone ustawowo i statutowo,
kryteria doboru oraz koncentracji lokat Subfunduszu jak réwniez procedury i regulaminy
wewngetrzne  Towarzystwa w zakresie kontroli limitéw i monitorowania ryzyka. Limity
inwestycyjne uzaleznione sa rdéwniez od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku
instrumentow finansowych stanowigcych przedmiot lokat, jak réwniez od oceny stanu finansowego
i perspektyw rozwoju emitentow papieréw wartosciowych, ktére maja byé przedmiotem inwestycji.
Kontrola ryzyka plynnosci realizowana jest na biezaco przez zarzadzajacych funduszami, ktorzy
analizujg stan portfela, sytvacj¢ rynkowsg oraz sytuacje emitentdw, natomiast nadzor nad
powyzszym ryzykiem pelni Dyrektor Zarzadzania Ryzykiem oraz Inspektor Nadzoru.
W celu pomiaru ryzyka plynnosci akcji Towarzystwo dokonuje pomiaru stosunku wielkosci
pozycji w danym skladniku lokat do $rednich dziennych obrotdw rynkowych na tym skladniku. W
przypadku dtuznych papierow wartosciowych, instrumentow rynku pienieznego, instrumentow
pochodnych oraz tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania
ryzyko plynnosci mierzone jest poprzez analize sytuacji finansowej emitentéw/kontrahentow w
zakresie mozliwosci niewywigzania si¢ ze swoich zobowigzan. Do tego celu wykorzystywany
Jest m. in. wewngtrzny rating emitentow. Szczegdlnym ryzykiem plynnosci jest ryzyko
ograniczenia odkupywania tytuldw uczestnictwa przez fundusze lub instytucje wspdlnego
inwestowania, w ktore zainwestowat Subfundusz. W celu minimalizacji ryzyka zarzadzajacy na
biezaco monitoruje sytuacje funduszy fub instytucji wspodinego inwestowania, w ktorych tytuly
Subfundusz zainwestowat i podejmuje adekwatne decyzje z uwzglednieniem informacji o
zlozonych przez uczestnikdw zleceniach naby¢ i odkupien.
Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego i na 30.06.2018 r. Fundusz oblicza catkowita
ekspozycje zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dzialalnosdci przez towarzystwa funduszy
inwestyeyjnych (Dz.U. poz. 1444). Decyzja o wyborze metody zostala podjeta 31 lipca 2013 r.
Aktualnie stosowana metoda catkowite) ekspozycji Subfunduszy wydzielonych w ramach
Funduszu jest metoda zaangazowania,
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyiny Otwarty Subfundusz Akeji Globalnych

Nota - VII Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

1. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym:
a) transakeje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz prawa wiasnosci i ryzyk.
Na dziefi bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat w/w
naleznosci.
b) transakeje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz prawa wiasnosei i
ryzyk.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadal w/w
naleznosci.

2. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg streng praw wlasnosci i ryzyk
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadal w/w
zobowigzan,
b) transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga strong praw wlasnosci i ryzyk
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat w/w
zobowigzan.

3. Naleznosci z tytulu papieréw wartodciowych pozyczonych od Subfunduszu w  trybie
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadal w/w
naleznosci.

4. Zobowiazania z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepisdw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadal w/w
zobowigzat.

Nota - VIII Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie porownawczym Subfundusz nie zaciggal ani nie udzielat
kredytdow i pozyczek.

Nota - IX Waluty i réznice kursowe
I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCH BILANSU

oo, 30062018 o 31.12.2017
S oo b Wartos€ na dzien s Wartoéc na dzied
Pozycja bilansowa . Wartos¢ na dzici bilansowy w walucie Wartost na dzici bilansowy w walucic
S bilansowy w danej . bilansowy w dancj .
o waluele Wty - sprawozdania walucie w tys sprawozidania
Lt = TR S finansowego w ys, ) finansowego w Eys.
Skiadniki lokat notowane na 0 0
aktywnym rynku
SKkladniki lokat nienotowane na
aktywnym rynkn 21912 20139
EUR 2940 12 82§ 2348 9792
UsD 2431 9104 2972 10 347
Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 746 129
PLN 746 746 1296 | 29
Naleznosci 81 16
PLN 8! 81 16 16
Transakeje przy zobowigzaniu si¢ 0 0
drugiej strony do odkupn
Zobowigzania 538 238
PLN 270 270 238 238
EUR 34 150 0 0
UsD 32 118 [¢] 0
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji Globalnych

1. BOBATNIE | LJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROMN LOKAT FUNDUSZU

1. DODATNIE ROZNICE KURSOWE

01.01.2018 - 30.06.2018
Skladniki lokat

01.01.2017 - 31.12.2017 .

01.01.2017 - 30.06.2017

Zrealizowane ;| Niezrealizowane ; Zrealizowane | Niczrealizowane | Zrealizowane | Niezrealizowane
Tytuly vezestnictwa eimitowane
przes instytucje wspolnego
. L L 94 5 t45
imwestowania majace siedzibe 16 ' i 0 0
24 pranici

2. VJEMNE ROZNICE KURSOWE

01.01.2018 - 30.06.2018 -

1 0LOL2017 - 3L12.2017

01,01.2017 - 30.06.2017

Skladniki tokat

Zrealizowane | Niezrealizowane | Zrealizowane | Niezrealizowane | Zrealizowane | Niezvealizowane
Tytuly uczestnictwa emitowane
przex instylucfe wspoknego 197 a 185 § 799 97 1376
inwestowania majace siedzibe
Za granicy

1L Sredni kurs waluty sprawozdania .
finansowego wyliczany przez NBP z dni
sporzgdzenie sprawozdania finansowego

Euro 43616 4.1709 EUR
Dolar amerykanski 3.,7440 34813 UusD
Nota - X Dochody i ich dystrybucja

TABELA

Streuktura pozycji rachunke wyuiku z operacji "Zrealizowany zysk 01012018 - | - 0LOL2017- - -0LOL2017 - .
{strata) zc zbycia lokat" ' ' 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017 "
1. SKladmike lokat notowane na aktywnvim rynku 0 0 0
2. Skladnike lokat niertotowanc na aktywnynt rynku 300 4614 3564
RAZEM 300 4614 3504
TABELA 1

Struktura pozycji rachunku wyniku z operaci "Wzrost (spadek) .21 05012018 .0 U0LO12017 00 01012017 -
niezreatizowanego zvska (straty) z wyceny lokat" O U 30L06,2018 0 3LI2.2017 T 30.06.2017

I. Skkadniki fokat notowane na aktywnym rynkes 0 ¢ ¢
2. Skladniki fokat nienclowane na aktywnym rynku 36 958 -1 448
RAZEM 36 -958 -1 448
TABLLA 111

1. Dachad wyplacony - przyvehody 0 0 0
2. Dochod wyplacony - zrealizowany zysk/strata 0 0 0
RAZEM 0 0 0

Wykaz wyplaconych przychoddw ze zbycia lokat funduszu aktywdw niepublicznych.

Nie dotyczy.

Towarzystwe Funduszy Inwestycyinych Allianz Polska 5.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcii Globalnych

Nota - X1 Koszty Subfunduszu

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo
KOSZTY POKRYWANEPRZEZTOWARZYSIWO -~ | ‘opéaats | ‘oot | soeoorr
Pozostale, w tym: 0 6 6
Oplaty dia agenia transferowego 0 & 6
Lacznie ] 6 43
2. Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami.
Nie dotyczy.
3. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czgsci zmiennej, uzaleznionej od wynikow
Funduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz naliczyt wynagrodzenie dla Towarzystwa w wysokosci

323 tys. zlotych. Wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawiera czgsci zmiennej uzaleznionej od
wynikow Subfundusz.

Nota - X1I Dane poréwnawecze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH
UCZESTNICTWA - - oA

L. Warto$¢ aktywdw netto w tys, zi 22214 21213 31158

30.06.2018 3na2.2017 31.12.2016

H. Warto$¢ aktywow netto na poszezegdlne kategorie jednostek uczestnictwa

1. Kategoria A 127,95 127.33 112,10
2. Kategoria B 132,33 131,05 11423
3. Kategoria © 127,98 n/d n/d
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lednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji Globalnych

INFORMACJA DODATKOWA

I. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniy
Jednostkowym za biezacy okres sprawozdawczy.
Brak.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym.
Brak.

3. Zestawienic oraz objasnienic roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
Jednostkowym i w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Brak.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotlanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, pltynnosé oraz wynik z operacji i
rentownosc Subfunduszu.

Brak.

5. Informacja o wysigpowaniu niepewnosci co do mozliwosei kontynuowania dzialalnosci
Subfunduszu.
Na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnoséé co do

mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym.
Zgodnie z art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z pdin. zm.) prezentujemy maksymalny
poziom wynagrodzenia za zarzadzanie pobierany w subfunduszach wyodrebnionych w ramach
Allianz Global Investors:

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Maksymalny poziom
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA wynagrodzenia

Altianz Global Investors - Allianz Asia Pacific Equity: [SIN: LU0204482706 0,95%
Alitanz Global Investors - Adlianz Asian Small Cap Equity: ISIN: LU1046319759 1.20%
Allianz Global Investors - Allianz Best Stvles Emerging Markets Equity; ISIN: LU1143268446 1.10%
Altianz Global Investors - Aflianz Best Styles US Equity: ISIN: LUGO88857909 0,70%
Altianz Cobal Investors - Allianz Europe Equity Growih Setect; ISIN: LU0920782991 4,95%
Alkianz Global Investors - Alianz Europe Smafl Cap Equity: ISIN: LU0293315963 1,08%
Allianz (Hobal Investors - AHianz Ewropean Equity Dividend: 1SIN: LU0414047281 0.95%
Allianz CHobal Investors - ABianz Global Astificial Intelligence: 1SIN: LU1548496964 1.08%
Altianz CHobal Investors - AHianz Global Metaks and Mining: ISTN: LU0604768290 0.95%
Allianz Global Investors - AHianz India Equity: ISIN: LU0348742635 1,28%
Albanz Global Investors - AHiumz Japan Equity: ESIN: LU0348755371 0.95%
Altianz Global investors - AHianz Total Retum Asian Eqeity; [SIN: LU0348824870 1.08%
Allianz Global Investors - AHianz US Equity Fund; ISIN: 1.U0256914820 0.95%
Altianz Global Investors - Allianz US Small Cap Equity; 1SIN: LUI516271969 1.08%
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji Globalnych

Na dziefi sporzadzenia sprawozdania jednostkowego Subfunduszu brak innych informacji, poza
zaprezentowanymi powyzej, ktore moglyby w istotny sposob wplynac na oceng sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Robert Horberg Stawomir Chwierut Anna Bakala

/O / o
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Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Inwestycyjnych Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Katarzyna Witek

Lodsunallc W

QOsoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag rachunkowych

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2018 roku
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