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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalgczonego pdlrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Akeji Rynkéw
Wschodzaceych, bedacego wydzielonym Subfunduszem Allianz Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (zwanego dalej ,,Subfunduszem®), z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Rodziny Hiszpanskich 1, zarzadzanego przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz
Polska 8.A. (zwane dalej , Towarzystwem”), obejmujacego zestawienie lokat i bilans sporzadzone
na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach
netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku oraz noty objasniajgce i
informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie pSirocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa

o rachunkowoéci” - Dz. U. z 2018 r., poz. 395, Z pbZn. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoséci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szezegblnych zasad rachunkowoéci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny
jest Zarzad Towarzystwa. My jeste$my odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat
polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Ustug
Przegladu 2410, Przeglqd $rodrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad pélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe oraz przeprowadzaniu procedur
analityeznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnoéci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

‘ PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0, ul. Lecha Kaczytiskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22} 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, WWW.pe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonege przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655,
NIP 526-021.02-28 Kapital zakiadowy wynosi 10.363.800 ziotych. Siedziba Spotki jest Warszawa, ul. Lecha Kaczyrskiega 14
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, 7e nic nie zwrécito naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalaczone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzief 30 czerwea
2018 1. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosei okre§lonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczegoinych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. spotki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

Tomasz Orlowski
Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 23 sierpnia 2018 r.



Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Specjalistyczny
___Fundusz [nwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji Rynkow Wschodzacych

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U, z
2018 1. poz. 395 z pdzn. zm.) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka
Akcyjna  przedstawia sprawozdanie  jednostkowe  Allianz Specjalistycznego  Funduszu
[nwestycyjnego Otwartego Subfunduszu Allianz Akcji Rynkéw Wschodzaeych, na ktére sklada sig:
b, zestawienie Jokat wg stanu na dzief 30 czerwca 2018 roku w wartosciach zagregowanych w
poszczegdlnych pozycjach w tabeli glownej o wartosci 6 835 tys. ziotych oraz w pozycjach
analitycznych grup skladnikéw lokat w tabeli uzupetniajacej oraz tabeli dodatkowej;

2. bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 roku, ktéry wykazuje aktywa netto na sume 6 820
tys. zlotych;

3. rachunek wyniku z operacji za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku
wykazujacy strate z operacji w kwocie 832 tys. zlotych;

4. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku,
wykazujace zwickszenie stanu aktywow w okresie sprawozdawcezym o kwote 786 tys. zlotych;

5. noty objasniajace;

6. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysiacach
zlotych. za wyjatkiem informacji o wartosci aktywow netto przypadajacej na jednostke i wyniku z
operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych oraz ilosci jednostek uczestnictwa
wyrazonych w sztukach,

Robert Hérberg Stawomir Chwierut P Anna Bakata
; o e !
(it o e e =

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Inwestyeyjnych Inwestycyjnych

Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Katarzyna Witek

| A
Pva\“C\,M Y IL\%) \Vf
Osoba odpowiedgialna za

prowadzenie ksiag rachunkowych

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2018 roku
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwcea 2018 roku Allianz Specjalistyczny

Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji Rynkow Wschodzacych

TABELA GLOWNA

Akcje 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa do akcji ¢] 0 0,00% 0 0 0,000
Prawa poboru 0 0 0,00% 0 0 3,00%
Kwity depozytowe 0 0 0,00% 0 0 0.00%
Listy zastawne 0 0 0,00%% 4] 1y} 0.00%
DMuzne papicry wartosciowe 0 0 0,60% 0 U 0%
Instrumenty pochodne 1] 2 0,02% 0 87 1. 40%
Udznaly w g.pc')ikfac‘h 7 ograniczong 0 0 0.00% 0 0 0,00%
odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa O 0 0,00% 0 0 0,00%
Certyfikaty inwestycyine 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Tytuly uczestrictwa emitowane przez

instytucje wspélnego inwestowania 6 788 6 833 6,88% 5768 5 846 94.09%
majace siedzibe za granica

Wierzytlelnosci 0 0 3.00% 0 0 0,00%
Weksle 0 0 0,00% 0 0 0.,00%
Bepozyty 0 4] 0,00% (] G 0,00%
Waluty 0 0 0,00% 0 o 0L,00%
Nieruchomosci 4] [¢] 0,00% 0 0 0,00%
Statki morskic ] 3} 0,00% 0 0 0.00%
Inne 0 0 0,00% 0 0 0.,00%
Lacznie 6788 6835 96,9% 5768 5933 95,49%

Dodatnie wyceny instrumenidw pochodnych prezentowane sq w skladnikach lokat, natomiast yfemae wyceny prezentowane sq

w zobowigzaniach.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyfnych Allianz Polska 5.A.

Strona 2z 21
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od ! stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych

SIEDZIBE ZA

‘aktywach

ogétem
Allianz Global L '
Envestors - Allianz | . Allianz Global
Best Styles Nienotowa Nic !nv;stors - , ol8 o van,
Emerging Markets ne na rynku dotyczy /‘\lhanz Best ‘ Luksemburg | 1 616,01 6788 6833 16,88%
Equity: ISIN: aktywnym Styles Emerg_mg
LU1143268446 Markets Equity
Eacznie 1616,018 6 788 6833 96.88%

TABELE DODATKOWE

1 3,02%

Forward USD PLN 25.07.2018 (FXUSDPLN25072018N002) 1 0,01%
Forward USD PLN 25.07.2018 (FXUSDPLN25072018N003) « 0,00%

FX Swap USD PLN 21.06.2018 25.07.2018

(FSUSDPLN2106201825072018N001) 16 0.00%

Stronadz 21
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lednostkowe sprawozdanic za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych

'u:nd_usz Inwestyeyjny Otwarty Sublundusz Akeji Rynkow Wsehodzgeych

erwea 2018 (w tys. zlotych)

30.06.2018 31.12.2017
1. Srodki pienigzne i ich ckwiwalenty 8 281
2. Naleznogci 210 0
3. Transakeje przy zobowigzaniu sie drugicj strony do odkapu 0 i}
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- diuine papicry wartodciowe ] 0
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 6 835 5933
- dluine papiery wartoscinowe 0 0
6. Nicruchontosci 0 0
7. Pozostale akiyvwa 0 0

1. Kapital wplacony

2. Kapital wyplacony (wiclko$é ujemna)

Liczba jednostek uczestnictwa

64 947,0988

52 307,6992

Wartosé aktywiw netto na jednosthe nczestaictwa

105,60

115,35

Bilans naleZy analizewad fgeznie = notami objasnigjgeymi oraz informacyq dodathowa, kiore stanowig integralng czeséé Jjednostkowego

spranvosclaria finansovwego,

Wszysrkie pozveje wyvazone s fys. of poza liczhg jednostek uczestichva oras wartosciq aknawdw neito na jednostke ucsestnicrra

precentastang w PLN.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Alfianz Polska S.A.

Stronabz 21



Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji Rynkow Wschodzacych

- Allianz Specja czny Fundusz Inwestyeyjny Qtwarty Subfundusz ji Rynk(m‘ Wschodzgeych -
RACHUNEK WYNIKL Z OPERACII (w t lotyeh)
[ za okres od 01 stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku

01.01.2018 -
30.06.2018

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 82 0

2. Przychody odsetkowe 1 2 1
3. Dodatnie saldoe réznic kursowyeh 14 9 7
4. Pozostale 1 [} 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje ¢ 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 3 12 8
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejesteu aktywéw funduszu 1 2 1
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 ¢ ¢
6. Ustugi w zakresie rachunkowodci 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 [1] (1]
8. Ustugi prawne i 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 ¢ 0
10. Kosziy odsetkowe 1 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 ¢
12, Pozostate, w tym: 17 27 19

Opfary dia agenta transferowego 4 13 i

Oplaty za preeglad i badanie sprawozdas finansowych 4 7 3

Oplaty =a licencje 3 0 0

Oplaty bankowe 6 7 3

o
i

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia tokat, w tym; -569 L1179 286

- z tytula réznic kursowych 80 =291 -1
. Wi i 3 ; "0 3 + WVER

?ym.zmst (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 166 &1 317

- z tytutu réznic kursowych 525 -264 ~341

: 831

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uezestnictwa -10,35 24,84 16,20

Rachunek wyniky = operacyi nalezy analizowaé Igeznie = notami objasriajgeymi oraz informacjg dodatkowg. ktore stanowiq integralng czgdé
Jednostkowego sprawozdania finansowego.
We=ystkie posycje w tys. =f poza wynikiem = operacji proypadajgeym na fednostke uczesmichia prezentowanyn w PLA.

Strona 67 21
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.



Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Specialistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych

01.61.2018 -
30.06.2018

01.01.2017 -
31.12.2017

Warlosc aktywow nctlo na komcc poprzedniego okresu sprawozddwca:go

3 | e e

6034 2 106
. Vv}m% 2 operagi za okres sprawozdawezy (razem), w tym -832 943
a) przychody z bkat neito -97 -175
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -569 1179
¢} wzrost (spadek) niezrealizowancgo zysku (straty) z wyceny lokat -166 -6
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku 7 operagji -832 943
4. Dystrybucia dochodow (przvchodow) fundusat (razem) 0 0
@) z przychodow z Jokat neite 0 0
by ze zeealizowanegoe zyska ze zbycia fokat 0 0
¢) z preyvehodow ze zhyea lokat 0 0
3 Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawezym {razem), w tym: [ 618 2985
a) zmiama kapitalu wplacenego (powickszenie kpitalu 7 tytulu zbytych jedhostek
uczestmchwa) 4173 3533
b zmiugm kapitadu wyplaconego Zmaigjszenic kapitalu z tytulu odkupionyveh jednostek 2 555 548
ucrestmetwa)
6. Laczna zmiana aktywiw netto w okresie sprawozdawezym 786 3928
7. Wartosd aktywow netto na konice okresu sprawozdawczego 6 820 6 034
8. ‘ncdma W ’“ﬁ’tuﬁﬂ. ai\ln\(m nL!to w okresie 5 rawozdawezym 7789 4540

1. Wmt

£ bt 2
aktywow nclto na ;cdnosqu uczestrictwa na koniee poprzedniego okrese

s GEhey
l. /mmna Iqub\ udnosick uuwtmd\m w okresie spr*nmzdawczym 12 639,3996 29 039,5376
ay liczba zbytych jednostek vezesiniciwa 34 813,8944 34 141 4783
b) ficzba odiupionych jednostek uczestnictwa 221744948 5 1019407
¢) saldo zmian [2 6393996 29 039,5376
2. Liczba jednostek wezesinietwa narastajaco od poczgtku dzialalnosged funduszy, w tym 64 9470988 52 307,6992
) liczba zbytyeh pednostek uczestnictwa 154 2278256 1194139312
i) liczba odkupionych jednosiek uezestnictwa 89 280,7268 67 106,2320
¢) saldo zmian 64 9470988 52 3076992
3 !’rz awidywana h(,?bdjbdm)ﬂd\ uczestrictwa ni¢ dotyczy nic dotyczy
% ] ]

V. Procento

‘ ; [15.35 60,50
sprzm'uzddu czego
2. Wartos¢ aktywow netto na fednostke wezestnictwa na Koniee biczacego okresu 105,00 115,35
c.pm\mnl.uu.ngu 3

3 Procentowa 2miana warlosci akiywiw netto najednosthe vczestnictwa w okresie 8.97% 27.46%
sp rawozdaweam
EY ann.alna \\‘m'tnsc akiywow netto na fednostke uczestnictwa w okresie 102,77 90,70
sprawozdawenm
- data wyceny 201 8-06-28 2017-04-02
3. Maksymalna wartos¢ aktywow setto na jednostke uczestaictwa w okresie 12568 115.92
sprawozdawezym
- data wyceny 2011 8-01-29 2007-11.22
6. Wartosé akiywow nelto na jednostke uczestnictwa wedlug ostaticj wyceny w okresie 10561 115,36
sprawozdawezym ) -
- data wy LLH)

20 18 06-29

2017- 12 29

5.66%

. Procentowy ud/ml \\\m"mdn.nmdidm“arzystua 2,5!%

2. Procentowy wdzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzaeych dystrybuge 0,00% 0,00%
3. Procentowy wdzial ophat dla depozytariusza 0.08% 0,00%
4. Procemowy udzial oplat zwigzanych 2 prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,03% 0,00%
5. Pracestowy udzial oplatza uslugi w zakresic rachunkowoscl 0,005 0.00%
6. Procentowy udzial oplatza ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%

Aestenvienie zmian s akonwach netto naleZy analizowad fyconie = notami objasniajgevmi oraz informacig dodatkowy, ktdre stunowig

integraing czesé jednosthowego spravwozdania finansowego.
* Dane w wipcin rocsaym,

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Alfianz Polska 5.A,
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Specialistyczny
Fundusz [nwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzqeych

Noty objasniajace
Nota — 1 Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sg zgodnie z nastgpujgcymi regulacjami:
1. Ustawa z dnia 29 wrzegnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. 22018 r. poz. 395 z
pozn. zm.)
2. Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z poZn. zm.),
3. Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosdci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr. 249, poz. 1859),
4.  Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz Statutu.

L. Opis pryyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym

1. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

2. Sprawozdanie jednostkowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane
przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysigcach
ztotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywdw netto przypadajacej na jednostke
uczestnictwa i wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w ztotych oraz o liczbie
jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sig w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w okresie,
ktérego dotycza.

2. Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia z
uwzglednieniem prowizji maklerskiej. Skiadniki lokat nabyte nieodplatnie majg warto$¢ nabycia
rowng zero. W przypadku dluznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢
ustalong w stosunku do ich wartoéci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sig w
ksiggach rachunkowych odrgbnie.

3. Skifadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang ceng nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian, za ktore zostaly otrzymane,
skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

4, Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sig metody HIFO (Highest In First Out), polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w
przypadku skfadnikow wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe]. najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej. Tak
zastosowana metoda wyliczania zysku lub straty ze zbycia lokat nie ma zastosowania do
skladnikéw lokat bedgcych przedmiotem transakeji pozyczki papierow wartosciowych jak rowniez
do papieréw wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupienia.

5. W przypadku wygasniecia zobowiazan z tytuhy wystawionych opcji uznaje sig, iz wygasnigeiu
podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytutu, ktérych zaciggnigcia otrzymano najnizsza premic
netto.

6. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z metoda okreslong w punkcie 4.

W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sig transakcji zbycia i nabycia danego skiadnika lokat, w

pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie danego sktadnika lokat.

8. Przyslugujace prawo poboru akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiegach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
uznaje si¢ za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego
prawa.

9. Nalezng dywidendg z akeji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

=~
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10. Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w
dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

I'1. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operagji.

12. Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych
Sublunduszu w dacie zawarcia umowy,

13. Nabycie fub zbycie skfadnikéw lokat przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym
mowa w § 17, ust. 10 statutu oraz skiadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia transakeji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu
Jego zobowigzan.,

14. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takze w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje
dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu - ich warto$¢ okresla sig w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do EUR.

- Przychody z lokat obejmuja w szczegdlnosei: dywidendy oraz inne udzialy w zyskach, przychody
odsetkowe,

16. Aktywa Subfunduszu Allianz Akcji Rynkow Wschodzacych obcigzane sa w szezegdlnose

nastepujacymi kosztami:

1) wynagrodzenie state Towarzystwa;

2) wynagrodzenie zmienne od wynikow Towarzystwa w zakresie zarzadzania Subfunduszem;

3) wynagrodzenie oraz zwrot kosztow Depozytariusza przewidzianych w Umowie o prowadzenie
rejestru aktywow Funduszu, w czesci dotyczacej Subfunduszu, wraz z wynagrodzeniem tego
podmiotu z tytulu weryfikacji wyceny Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu 1 Warlosci
Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, a takze z tytutu przechowywania
Aktywow Funduszu i weryfikacji wyceny Wartosci Aktywow Netto Funduszu, w czesci
dotyczacej Subfunduszu, przy czym wynagrodzenie to, prowizje, oplaty, koszty i wydatki nie
moga przekroczy¢ 0.2 (dwoch dziesigtych) % $redniej WAN Subfunduszu w skali roku lub
kwoty 300 000,00 (trzysta tysigcy) zlotych rocznie, w zaleznoscei, kidra z tych wartosci jest
WYZSZA,

4) koszty przegladu i badania ksigg Funduszu i sprawozdan finansowych, w tym koszty zwigzane
z audytem Funduszu, zlecanych analiz i opinii bieglego rewidenta, przygotowania oraz
akeeptacji modelow wyceny Aktywédw Funduszu, w czgécei dotyczacej Subfunduszu, przy czym
koszty te ogolem nie moga przekroczy¢ 0,015 (pietnastu tysigcznych) % sredniej WAN
Subfunduszu w skali roku lub kwoty 45 000,00 (czterdziesci pieé tysiecy) ztotych rocznie, w
zaleznosci, kiora z tych wartosci jest wyzsza;

5) koszty na rzecz Agenta Transferowego z tytulu prowadzenia Rejestru i Subrejestru, koszty
prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu, w tym koszty licencji na oprogramowanie stuzace
do wyceny Aktywow Funduszu, w czesei dotyczgeej Subfunduszu, przy czym koszty te ogotem
nie mogg przekroczy¢ kwoty 150 000,00 (sto piecdziesiat tysigey) ziotych rocznie;

6) podatki, odsetki i oplaty wymagane przez wlasciwe organy administracji publicznej, a takze
inne obciazenia wynikajace z przepisow prawa lub natozone przez wlasciwe organy pafistwowe
i samorzadowe, w tym oplaty rejestracyjne, a takze oplaty notarialne;

7) koszty ogloszeft wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i
publikacji materiatow informacyjnych o Funduszu oraz koszty wysytki korespondencji;

8) koszty likwidacji Subfunduszu w szczegolnosei wynagrodzenie likwidatora oraz koszty
operacyjne przypadajace na subfundusz, przy czym wynagrodzenie likwidatora nie moze
przekroczy¢ wysokosci 50 000 (pigcdziesigeiu tysigey) PLN. Towarzystwo, moze pokrywaé
koszty likwidacji Funduszu oraz Subfunduszu Allianz Akcji Rynkéw Wschodzacych, z
wiasnych srodkow, w tym z Wynagrodzenia Towarzystwa;

9) koszty podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych na rzecz Funduszu
nastgpujgce ustugi: ustugi obslugi prawej, ushugi doradztwa podatkowego oraz ustugi
doradztwa zwigzanego z dzialalnodcig inwestycyjna Funduszu, przy czym koszty te ogdlem nie
moga przekroczy¢ kwoty 30 000,00 (trzydziesci tysigcy) zlotych rocznie;

n
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10) koszty i wydatki transakcyjne zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, §j.:

a) prowizje i oplaty za przechowywanie papieréw wartosciowych,

b) prowizje i oplaty zwiazane z prowadzeniem i obstuga rachunkéw  bankowych,
przekazywaniem srodkow pienigznych,

¢) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,

d)} koszty prowizji maklerskich i bankowych,

¢) koszty finansowania Funduszu kapitalem obcym, w szezegolnodci koszty odsetek od
zaciagnigtych przez Fundusz kredytow i pozyczek,

f) podatki, odsetki i optaty wymagane przez wlasciwe organy administracji publicznej, w
tym w szczegolnosei oplaty za zezwolenia oraz oplaty rejestracyjne.

17. Koszty wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie i reprezentowanie Funduszu pobierane sa w
wysokosci nie wigkszej niz 3 (trzy) % Wartosci Aktywow Netto Subfundusz Allianz Akeji Rynkow
Wschodzacych w skali roku (Wynagrodzenie Stale).

Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dziefi roku
liczonego, jako 3635 lub 366 dni w przypadku roku przestgpnego, od Wartosci Aktywow Netto z
poprzedniego Dnia Wyceny. Platnosci z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszaig uprzednio
utworzong rezerwe. W Uchwale Zarzadu nr 2 z dnia 30 maja 2016 r. wysokos¢ oplaty ustalona
zostala na poziomie 2,50% Wartosci Aktywow Netto w skali roku.
Ponad wynagrodzenie stale w Subfunduszu Allianz Akcji Rynkow Wschodzaeych Towarzystwo
uprawnione jest do pobierania wynagrodzenia uzaleznionego od wzrostu Wartosci Aktywow Netto
na Jednostke Uczestnictwa Allianz Akcji Rynkéw Wschodzacych w roku kalendarzowym
(Wynagrodzenie Zmienne). Wysokos¢ Wynagrodzenia Zmiennego wynosi nie wiecej niz 10%
wyniku wg wzoru:
Jezeli [WANJU(t) — WANJU(t0)] > 0, to:
R(t) = 10%*[( WANJU(t)-WANJU0)|*LIU(D),
gdzie:
R(t) — warto$é rezerwy na wynagrodzenie zmienne na Dzieft Wyceny,
WANJU(t) — Warto$é Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfundusz Allianz Akep
Rynkéw Wschodzacych na Dziefi Wyceny przed naliczeniem wynagrodzenia zmiennego oraz po
powigkszeniu o dotychczas zaksiggowana rezerwg utworzong z tytutu tego wynagrodzenia,
WANJU(t0) — Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfundusz Allianz Akcji
Rynkéw Wschodzacych na ostatni Dzien Wyceny poprzedniego roku kalendarzowego, z tym
zastrzezeniem, iz przy wyliczaniu wynagrodzenia zmiennego za rok 2013 bedzie to pierwsza
opublikowana Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Allianz Akeji Rynkow
Wschodzacych w roku 2013,
LJU() liczba zbytych Jednostek Uczestnictwa Subfundusz Allianz  Akcji  Rynkdw
Wschodzacych.

18. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wplaconego badz kapitalu wyptaconego jest dzien
ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa wyznaczonej zgodnie z ustgpem 19.

19. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostkg uczestnictwa w okreslonym dniu
wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitaly wyplaconego,
zwigzanych z wplatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z ust. 18.

20. Jednostki Uczestnictwa odkupywane sa przez Fundusz zgodnie z zasadg HiFO (Highest In First
Out), co oznacza, iz w pierwszej kolejnosci sg odkupywane Jednostki Uczestnictwa nabyte przez
Uczestnika Funduszu po najwyzszej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa.

Metody wyceny, przviete kivterium wyboru rynku, W tym systeimy notowar

§1i
1. Dniem Wyceny jest dzien, na ktéry przypada regularna sesja na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ w Dniu
Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad
okreslonych w paragrafach ponizszych.
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2. Wartos¢ godziwa skladnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w oparciu o

dostepne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

§2
l. 7 zastrzezeniem §3, zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu beda wyceniane nastepujace
kategorie lokat:

) akeje,

2) warranty subskrypcyjne,

3 prawa do akcji,

4} prawa poboru,

5) kwity depozyvtowe,

6) listy zastawne,

7 diuzne papiery wartos$ciowe,

8) mstrumenty pochodne, a takze prawa majatkowe, ktoérych cena zalezy bezposrednio lub
posrednio od oznaczonych, co do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajow energii, miernikéw i
limitéw wielkosci produkeji lub emisji zanieczyszczen, dopuszezone do obrotu na gietdach
towarowych,

9) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzib¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granica.

Aktywa subfunduszu wycenia si¢, a zobowiazania subfunduszu ustala sie wediug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej.

2. Warto$¢ godziwg skiadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy
sposdb:

1} wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku skfadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych, w ktérym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniccia lub
w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skladnika
lokat,

b) w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan cigglych bez odrebnego
wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ceng srednig transakcji wazona
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze
Jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika
lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

¢} wprzypadku skfadnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu
0 ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena transakeyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana
jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpne sg kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na Aktywnym
Rynku dostgpne sg ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy - do wyceny
wylicza si¢ Srednig arytmetyczna z najlepszych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy, z tym,
ze uwzglednienie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne,

4} jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i 3), lub wolumen
obrotow na danym skladniku lokat jest znaczaco niski, to do wyceny przyjmuje sie wartosé z
poprzedniego Dnia Wyceny, w uzasadnionych przypadkach skorygowana w sposob
umozliwiajgey uzyskanie wiarygodnie oszacowane) wartosci godziwej w drodze wyceny, w
oparciu o publicznie ogloszong na Aktywnym Rynku ceng nieréznigcego sie istotnie skladnika,
w szezegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomiczaym,

5} jezeli dziett wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -
wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego
na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umoziiwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
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6) w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigeej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoécia godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Przy wyborze rynku gléwnego
dia danego skfadnika lokat Fundusz bedzie kierowat si¢ nastgpujacymi zasadami:

a)  wyboru rynku gléwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego,

b)  kryterium wyboru rynku giéwnego jest wolumen obrotu na danym skiadniku lokat w
okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

¢)  w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie niepozwalajacym na dokonanie pordwnania w petnym okresie wskazanym w
podpunkcie b) to wycena tego papieru wartosciowego opiera si¢ 0 rynek, w ktorym jako
pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z pkt.1),2)13),

7) do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie z postanowicniami
powyZszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje si¢, ze jego wartosé jest rowna wartosei nabycia, z
uwzglednieniem zmian wartosei tych papieréw spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw
na ich warto$é z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

§3
1.  Warto$é sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig, z zastizezeniem §4,

w nastepujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pienig¢zne, listy zastawne, weksle, oraz pozostate instrumenty
rynku pienigznego bedace papierami wartosciowymi — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;j
z uwzglednieniem potencjalnych odpisdw z tytutu trwatej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie
okaze sie konieczne,

2) diuzne papiery wartodciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa scisle powigzane z wycenianytn
papierem dhuznym warto$¢ tego papieru dhuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznoéci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5)
dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego
charakterystyke beda pochodzié z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie s3 $cisle powiazane z wycenianym
papierem dtuznym, wéwczas wartos¢ wycenianego papieru diuznego bedzie stanowi¢ sume
wartosci diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych)
wyznaczonej przy uwzglednieniu Efektywnej Stopy Procentowej oraz  wartosci
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wlasciwe dla
poszczegoinych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 5),

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych mozna wskazaé emitentow o podobnym profilu i zakresie dziaania,
ktorych akcje s notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu model
wskaznikowych odnoszacych ceng akcji do poszczegoinych, wybranych parametrow
finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiggowa, itp.) na podstawic
ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentéw notowanych na Aktywnym
Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na ak¢jach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktérych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny przy)muje si¢
wartoéé oszacowang przez wyspecjalizowana niezalezna jednostke Swiadczgeg tego rodzaju
ustugi. W pierwszej kolejnosci przyjmuje sie warto$é podana przez serwis Reuters. W
przypadku braku mozliwosci wykorzystania serwisu Reuters przyjmuje si¢ warto$¢ podang
przez inng wyspecjalizowang, niezalezna jednostke Swiadczacy tego rodzaju ushugi, z ktorg
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fednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych

Towarzystwo podpisalo umowe na $wiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktérym
wigcej niz jedna jednostka tego typu oszacowala wartosé akecji przyjmuje si¢ wartodé
najnizsza,

4) warranty subskrypeyjne, prawa do akeji i prawa poboru - w oparciu o modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku, gdy
akcje emitenta nie sa notowane na Aktywnym Rynku, cena akeji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3),

5) instrumenty pochodne w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu
lokaty, przy czym parametry wejsciowe bgda pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym beda
to modele:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywow
pienigznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

¢) w przypadku transakeji wymiany walut, stép procentowych: model zdyskontowanych
przeplywow pienieznych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica - w
oparciu o ostatnio ogloszong warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na wartogé
godziwg, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pienigznego nieb¢dgce papierami wartosciowymi - w wartosci godziwej,
ustalonej za pomocg odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane beda
pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

8} depozyty - w wartosci godziwej wyznaczonej, jako suma wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek; przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywne; stopy
procentowej.

Modele i metody wyceny skladnikow lokat Subfunduszu, o ktdrych mowa w ust. 1, podlegaja

uzgodnieniu z Depozytariuszem.

]

§4
I. Naleznodci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartodciowych oraz zobowigzania z tytulu
otrzymangj pozyczki papieréw warto$ciowych, wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych
papierdw wartosciowych.
§5
I. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie,
poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.
Zobowigzania z tytulu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Subfunduszu
do odkupu. wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy
pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;.

§6
I. Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala
w walucie, w ktorej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na
Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.
Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 1, wykazuje sie w zlotych, po
przeliczenmu wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.
3. Wartos¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktdrych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to
mozliwe -~ do waluty EUR.

2

)
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Specjalistyczny

Wyplata dochodow

Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych

Dochéd przypadajacy na poszczegéine kategorie jednostek uczestnictwa wyliczany jest na kazdy dzien
wyceny oficjalnej na podstawie wyniku wypracowanego w tym dniu przez Subfundusz przemnozonego
przez wspotczynnik atokacji dia kazdej z kategorii jednostek uczestnictwa. Dochod za okres to suma
tych pozycji na kazdy dzien wyceny oficjalnej. Sposob ustalenia dochodu okreslony jest w statucie

Funduszu.

Opis wprowadzonvch zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian metod ujmowania operacji
w ksiegach rachunkowych oraz metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota - II Naleznosci Subfunduszu

Z tytulu zbytych lokat O
Z tytulu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu zhytych jednostek uczesinictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 0 0
Z tytulu odsetek G U]
Z tytulu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 60 0

= tytuby zabe-piectenia niewystandaryzowanych instrumentow pochodrych ol o
Razem pA L1 0

Nota - III Zobowigzania Subfunduszu

Z tytulu nabytych aktywow 0 o
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sig funduszu do odkupu 0 0
Z tytuby instrumentow pochadnych 48 0
7 tytubu wplat na jednostki uczestnictwa § (}
Z tytyhu odkupionych jednostek uczestnictwa 85 G
Z tytulu wyplaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytuly krotkoterminowych pozyczek i kredytow 71 0
Z tytulu dlugoterminowych podyczek 1 kredytow 1] 0
Z tytubu rezerw 21 1)
Pozostale zobowigzania, w tym: 0 20

= tytulu —abecpieczenia niewystandary-owanych instrumentiw pachodnych 1 20
Razem 133 180

Towarzystwo Funduszy inwestycyinych Allianz Polska S.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od I stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Specjalistyczny

Fundusz Inwestycyjny

Nota - 1V Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Otwarty Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych

Warto$é na dzied

arto$é na dzien

1L Sredni w okresic sprawozdawczym
poziom Srodiow picnigznych

o ) ! - Waluta
uirzymywanych w eelu zaspokajania

Wartosé w
danej walucie

Warto§é w
walucie

sprawozdania

Wartosé w
danej walucie

Wartos¢ na . Wartosé na . )
) . dzic bitansowy w dzien bilansowy w
L Struktura Srodkow pienigznych na . oo walucie I walucie
o v Waluta bilansowy w . bilansowy w .
rachunkach bankowych - . sprawozdania L K sprawozdania
danej walucic i ) danej walucie .
W tys. inansowego w W tys. {inansowego w tys.
tys. zlotych zlotyeh
I. Banki: 8 281
Bank Pekao SA PILN 8 8 281 281

Wartosé w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

I8 l-lk\\iwrnlcnty .sro-(.lkﬁw pieniginych

30.06,2018

31822017

T Lo w tys. finansowego w W tys,
biciyeyeh g7, ¢ 4
iezgeych zobowigzan tys. zlotych zlotych
1. Sredni w okresie sprawozdawezym poziom $rodkdw pienigznych: 213 323
PLN 212 212 32 321
usp 0 1 i 2

ni¢ dolyczy

nic dotyczy

Nota - V Ryzyka

1. Poziom obcigzZenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowe;:
a) aktywa obcigzone ryzykiem wartosei godziwej, wynikajacym ze stopy procentowej: nie

dotyczy,

b) aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow Srodkéw pienieznych, wynikajacych ze stopy

procentowej: nie dotyczy,

2. Poziom obcigZenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale na

kategorie bilansowe, w tym:

kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym

Koncenfracja ryzyka kredytowego w pozostalych aktywach:

30.06.2018 31.12.2017
Wartosé Udziat Wartosé Udziaf
bilansowa w | procentowy w | bilansowa w | proceittowy w
tyvs. 21 aktywach tys. z1 aktywach
I Aktywa (ah(i:{lnne ryzykie.m kr'cdytuwym inne niz naleznosei i nid W nid wd
depozyty O/N wykazane w hilansic
Wartosé idzial Wartosé Udzial
IT. Konceatracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: bilansowa w | procentowy w | bilansowa w | procentowy w
fys. zl aktywach tys. zt aktywach
Nie dotyezy n/d n/d n/d n/d
30.06.2018 31.12.2017

Warto§¢ bilansowa w tys. zi

Wartos€ bilansowa w tys, zi

Depozyly /N

0

260

Naleznosci

210

0

Ryzyko kredytowe Funduszu skoncentrowane jest gléwnie w nastgpujacych kategoriach

bilansowych:
-~ naleznodcei,

Towarzystwo Funduszy Inwestycyfnych Allianz Polska S.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzgcych

w szezegdlnodci z uwagi na ryzyko niewyplacalnosci emitenta oraz ryzyko nie odkupienia
papieréw wartosciowych przez druga strong.

3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzai Subfunduszu ryzykiem walutowym.

30.06.2018 31122017

Wartosé bilansbwi w tys. zl Wartos¢ bilansowa w tys, z1

1. Aktywa obcigione ryzykiem walutowym 6983 5846

Dia subfunduszu okreslony zostat limit otwartej pozycji walutowej, przekroczenie, ktérego uznane
bylo by za znaczaca koncentracj¢ ryzyka walutowego. Na dzien bilansowy oraz na dzien
31.12.2017 roku ryzyko walutowe subfunduszu ograniczone jest do akceptowalnej wysokosci,
nieprzekraczajacej limitu otwartej pozycji. Subfundusz posiada instrumenty pochodne stanowigce
zabezpieczenie przed ryzykiem walutowym.

4. Podstawowe narzedzia kontroli ryzyka ptynnosci stanowig, okre$lone ustawowo i statutowo,

kryteria doboru oraz koncentracji lokat Subfunduszu jak réwniez procedury i regulaminy
wewnetrzne Towarzystwa w zakresie kontroli limitéw i monitorowania ryzyka. Limity
inwestycyjne uzaleznione sa réwniez od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku
instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot lokat, jak réwniez od oceny stanu
finansowego 1 perspektyw rozwoju emitentow papieréw wartosciowych, ktore majg byé
przedmiotem inwestycji. Kontrola ryzyka plynnosci realizowana jest na biezaco przez
zarzadzajacych funduszami, ktorzy analizuja stan portfeta, sytuacje rynkowa oraz sytuacj¢
emitentow, natomiast nadzér nad powyzszym ryzykiem petni Dyrektor Zarzadzania Ryzykiem
oraz Inspektor Nadzoru.
W celu pomiaru ryzyka plynnodci akcji Towarzystwo dokonuje pomiaru stosunku wielkosci
pozycji w danym skiadniku lokat do $rednich dziennych obrotoéw rynkowych na tym sktadniku. W
przypadku dhuznych papieréow wartosciowych, instrumentéw rynku pienigznego, instrumentow
pochodnych oraz tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania
ryzyko plynnosci mierzone jest poprzez analiz¢ sytuacji finansowej emitentow/kontrahentow w
zakresie mozliwosci niewywigzania sie ze swoich zobowigzan. Do tego celu wykorzystywany
jest m. in. wewnetrzny rating emitentow. Szczegélnym ryzykiem plynnosci jest ryzyko
ograniczenia odkupywania tytuléw uczestnictwa przez fundusze lub instytucje wspolnego
inwestowania, w ktore zainwestowat Subfundusz. W celu minimalizacji ryzyka zarzadzajacy na
biezaco monitoruje sytuacje funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania, w ktorych tytuly
Subfundusz zainwestowat i podejmuje adekwatne decyzje z uwzglednieniem informacji o
nabyciach i umorzeniach jednostek uczestnictwa.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 201 8 roku Allianz Specjalistyczny
Fundusz [nwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji Rynkow Wschodzacych

Nota - VII Transakeje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do od kupu

1. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku, ktorych nast¢puje przeniesienie na Subfundusz prawa wihasnosci 1 ryzyk.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadal w/w
naleznosci,
b) transakcje, w wyniku, kidrych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz prawa wlasnosei i
ryzyk.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subtundusz nie posiadal w/w
naleznosci.

2. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku, ktorych nastgpuje przeniesienie na drugg strong praw wlasnoscei i rvzyk
Na dzief bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat w/w
zobowiazan.
b) transakcje, w wyniku, ktorych nie nastgpuje przeniesienie na drugg stron¢ praw whasnosci i
ryzyk.
Na dzie: bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat w/w
zobowiazan.

3. Naleznosci z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadal w/w
naleznosci

4. Zobowigzania z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat w/w
zobowigzan.

Nota - VIII Kredyty i pozyczki

W dniu 1 wrzesnia 2017 roku Allianz Specijalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zawart z Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. umowe o limit kredytowy w kwocie 6 000 000 PLN z przeznaczeniem na
finansowanie biezacej dziatalnoéci. Limit kredytowy przyznany jest na caly Fundusz. Od kwoty
wykorzystanego limitu bank pobiera odsetki wg zmienngj stopy procentowej, obliczonej na bazie
WIBOR 1M z kazdego dnia oraz marzy banku (0,75% p.a.). W dniu 26 lipca 2018 roku podpisany zostal
aneks, w ktérym kwota limitu kredytowego na Fundusz zwigkszona zostata do 8 000 000 PLN

Warto$é limitu wykorzystanego przez Subfundusz na dzien bilansowy prezentowana jest w Nocie [H w
linii ,Zobowiazania z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow”. Na dzien bilansowy
Subfundusz wykorzystat z limitu kredytowego kwotg w wysokosci 71 tys. ziotych.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Specjalistyczny

Nota - IX Waluty i réznice kursowe

Fundusz Enwestycxjny Ot»\ arty Subfundusz Akclt Rynkow Wschodzacych

L WALUTOWA QTRUKTURA POZYCJI BILANSU

E T ] 39.06 zms 31 122017
. . ) Wartoéé na leefl o g R . Wartoﬁé na dzneﬁ
Puzycja bHansowa }Wartoéé na dzleﬁ -} Wartosé na dzueﬁ
bdnasﬁwy w danq l-’-:'].“-squ w wallucx_ ‘1 'bilansowy w danej Qaignsowy v wa‘luue
¥ *wuluuew lys - Sprawozdania 1 vwalucie w tys, .- sprawozdania
: e i .' -finansowego w fys, .~| < TTETETY ] Cfinansowego wotys.,
Skladuiki l(ikaalnntm'ane na aktywnym - 0
ryno 0
Sktadaiki fokat nicnotowane na
akivwnym rynku 6835 5933
USD 1 826 6835 F704 5933
Srodki pienigine i ich ckwiwalenty 8 281
PLLN 8 8 281 28t
Naleinosei 210 g
PEN 60 60 0 0
Usb 40 150 0 0
Transakeje przy zobowigzaniu si¢ drugicj
) = 0 0
strony do odkupu
Zobowigzania 233 180
PLN 183 185 180 180
LsD 13 48 0 0
1. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
1. DODATNIE ROZNICE KURSOWE
TR ST 010120184 30,06.2018 |- 0LOL2017-31.92.2007 - | . OLOL2017 - 30.06.2017
Skiadniki lokat T e e e s £ A e = - e
o Zrealizowane | Niezrealizowane Zrealizowane | Niezrealizowane | Zrealizowane | Niczrealizowane
Tytuby vczestnictwa
Cn"lll’O\\’ﬂ!lC pl‘/Ci mstyt‘uc;c 80 524 2 0 0 0
wspolnego mwestowania
majgce siedzibe za granica
2. VLIENMNE ROZNICE KURSOWE
.01.01.2018 ;130:06.2018 © 0).01.2017 - 31.12.2017 01.01.2017 - 30.06.2017
Skiadniki lokat ) BT e - e —— - -
Zrealizowane | Niezrealizowane | Zrealizowane | Niezrealizowane | Zrealizowane | Niezrealizowane
Trtuly uczestnictwi
enmf)\\'anc praez mslyl!.lc_ﬁ.' 0 0 293 264 -1 341
wspolnego inwestowania
majace sicdzibe za granicy
TH. Sredni kurs waluty sprawozdania ﬁnansowxgo wyliczany przez - j kurs w stosunku do | kurs w stosunku do Wﬁ[uta
NBP z duia sporzgdzenie sprawozdania finansowego zI na 30.06.2018 7l na 31.12.2017 :
Dolar ameryvkanski 3,7440 34813 UsD
Nota - X DPochody i ich dystrybucja
TABELA]
Struktura pozycji ratl’muku wymkui ; "Zrealimwsny zysk 100012018 - |- 01.01.2017 - - e : 0L0L2017 - -
(strata) ze zh}ma lokat" -~ ; Sl 300602018 100 31.12.2017 -4 0 30.06.2017
1. Skladniki [okat notowane na aktywnym rynku 0 0 0
2. Sktadniks fokat mcnotowane na aktywnym rynku =369 1179 286
RAZEM -569 1179 286

Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych Allianz Polska S.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Specjalistyczny
Fundusz Inwestycy_]ny Otwarty Subfundusz Akcy Rynkow Wschodzqcych

TABELA I

Struktura pozycp rachunfm wymku z operacjl "Wzrost (spadek) '. _ _u’z.‘bljio.gs - 01012617 - 01.01.2017 -
nlezreahzowanego zysku (straty) z wyceuy ioknt" S R 30.86.2018 . 31122017 - 30.06.2017

1. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0 0
2. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -166 -61 37
RAZEM -166 -61 317
TABELA HI
AT ot 01,1018.— HELRLORGES | 0L012017 -
Wyplata dochoddw “sueeaels [ 31122017 30.06.2017

1. Dochod wyplacony - przychody 0 {0 0
2. Dochdd wyplacony - ziealizowany zysk/strata G 0 0
RAZEM 1] 0 U

Wykaz wyplaconych przychoddw ze zbycia lokat funduszu aktywow niepublicznych.
Nie dotyczy.

Nota - XTI Koszty Subfunduszu

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo.

— . 01012018 - | 01.01.2017- 0L012017 -
KOSZTY POKRYWANE PRZEZTOWARZYSTWO 30062018 | 31122017 30.06.2017
1. Oplaty dla depozytariusza 0 2 9
2. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestru dtywow funduszu 0 2 0
3. Pozostale, w tym: 7 16 16
Oplaty dla agenta transferowego 4 1 10
Oplaty za przeglad i badanie sprawozdan finansowych 0 4 4
Oplaty ~a licencje 3 4 1
Oplaty bankowe [t 2 2
}.acznie 7 30 25
2. Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami.
Nie dotyczy.
3. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem cz¢sci zmiennej, uzaleznionej od wynikow
Subfunduszu.

W okresic sprawozdawczym Subfundusz naliczyl stale wynagrodzenie dla Towarzystwa
w wysokosci 97 tys. ztotych. W okresie sprawozdawezym Subfundusz nie naliczyl wynagrodzenia
zmiennego, uzaleznionego od wynikéw dla Towarzystwa.

Nota - XI Dane poréwnaweze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE o JEDNOSTI{ACH e an , .

UCZESTNICTWA. . o ) . . S : 33.06.2018 31.12.2017 31.12.2016

1. Warto$¢ aktywdw netto w tys. zi 6820 6034 2106
I1. Warto§é aktywdw netto na jednostke nezestnictwa 105,00 115,35 90,50

Strona 20z 21
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.




Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych

INFORMACJA DODATKOWA

I. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu

Jednostkowym za biezgcy okres sprawozdawezy.

Brak.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w

sprawozdaniu jednostkowym.

Brak.

3. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w  sprawozdaniu
Jednostkowym i w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Brak.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentownosc Subfunduszu.

Brak.

5. Informacja o wystgpowaniu niepewnosei, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnodci
Subfunduszu.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania jednostkowego finansowego Subfunduszu nie wystepuje
niepewnosc, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnogei.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym.

Zgodnie z art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z pézn. zm.) prezentujemy maksymalny
poziom wynagrodzenia za zarzadzanie pobierany w subfunduszach wyodrebnionych w ramach
Allianz Global Investors:

[

Maksymalny poziom
wynagrodzenia

Allianz Global Investors - Allianz Best Styles Emerging Markets Equity; ISIN: LU 1143268446 £,10%

Tytuly uczestnictwa tmitownne przez‘intéty*tm_;ie wspllnego inﬁésto_wania 'lil_a_jqce stedzibe z_'a'_gr_a'liiea

Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu brak innych
informacji, poza zaprezentowanymi powyzej, ktore moglyby w istotny sposob wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Robert Hérberg Slawomir Chwierut,, Anna Bakala

MWZ f’/ /;/ A hiaw %j/& M
Prezes Zarzadu \X/‘iceprezes Zarzadu Cz{ronekz/Zarzqdu
Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Inwestycyinych Inwestycyjnych

Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Katarzyna Witek

odougmelo

Osoba odpowizc‘ijalna za
prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2018 roku
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