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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego péirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Lokacyjny, bedacego wydzielonym
Subfunduszem Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zwanego dalej ,,Subfunduszem™),

z siedzibg w Warszawie przy ulicy Rodziny Hiszpanskich 1, zarzadzanego przez Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (zwane dalej , Towarzystwem™), obejmujacego
zestawienie lokat i bilans sporzadzone na dzieri 30 czerwea 2018 roku oraz rachunek wyniku z
operacji i zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwea
2018 roku oraz noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie pélrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa

o rachunkowosci” - Dz. U, z 2018 1., poz. 395, z péZn. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szezegblnych zasad rachunkowoéci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny
jest Zarzad Towarzystwa. My jeste$my odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat
péirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwaly Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad péirocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s0b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

' PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczyriskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22} 746 4000, F: +48 (22} 742 4040, wnow.pwe.com

PricewaterhcuseCoapers Sp. z o.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez $ad Rejonowy dla m. st Warszawy, pod numerem KRS 0000044855,
NIP 526-024-02-28. Kapial zakladowy wynosi 10,363,900 ziotych, Siedziba Spolki jest Warszawa, ul. Lecha Kaczyrskiego 14,
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sgdzié, ze zalaczone pblroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzieni 30 czerwea
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 1. zgodnie z zasadami
rachunkowoéci okre$lonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéei funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. sp6tki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

/J/OWAZ Coteen
Tomasz Orlowski

Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 23 sierpnia 2018 r.



Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Lokacyjny (do dnia 18 lipca 2018 roku Subfundusz dzialat pod nazwa

Subfundusz Pienigzny)
L . et e A L
OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z
2018 r. poz. 395 z pé#n. zm.) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka
Akeyjna przedstawia sprawozdanie jednostkowe Allianz Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Subfunduszu Allianz Lokacyjny, na ktore sklada sie:

I. zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku w wartosciach zagregowanych w
poszezegolnych pozycjach w tabeli gtéwnej o wartosei 337 273 tys. ziotych oraz w pozycjach
analitycznych grup skladnikéw lokat w tabeli uzupelniajacej oraz tabeli dodatkowej;

2. bilans sporzadzony na dziefi 30 czerwca 2018 roku, ktéry wykazuje aktywa netto na sumeg 343 999
tys. zlotych:

3. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku
wykazujacy stratg z operacji w kwocie 618 tys. ztotych;

4. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od [ stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku,
wykazujgce Zmniejszenie stanu aktywow w okresie sprawozdawczym o kwote 10 904 tys. zlotych;

5. noty objasniajace;

6. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysiacach
zlotych, za wyjatkiem informacji o wartoéci aktywéw netto przypadajacej na jednostke i wyniku z
operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych oraz ilosci jednostek uczestnictwa
wyrazonych w sztukach,

Robert Horberg Stawomir Chwierut Anna Bakala
' 2. 27 .
»’M:// hasw é‘iy& -
!
Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Inwestycyjnych Inwestycyinych
Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.
Katarzyna Witek

o o o

Osoba odpowiedzialna za

prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2018 roku

Stronalz31
Towarzystwo Funduszy inwestycyinych Allianz Polska S.A.



Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Lokacyjny (do dnia 18 lipca 2018 roku Subfundusz dzialal pod nazwa

Akeje

Subfundusz Pienig¢Zny)

0 0 0.60%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00% 0 0 (1,00%
Prawa do akeji 0 0 0,00% 0 0,00%
Prawa poboru 0 0 0,00% 0 0 0.00%
Kwity depozytowe 0 0 0.00% 1] 0 0,00%
Listy zastawne 1400 1 408 041% 1400 1411 0.38%
Dluzne papiery wartosciowe 232948 233722 67.36% 245 987 246 374 67,38%
Instrumenty pochodne 0 0 0,00% 0 1 921 0,33%
Udziaty w spotkach z
opraniczong 0] 0 0,00% 0 0 (3,00%
odpowiedzialnodcig
Jednostki uczestnickwa ¢ 0 0.00% 0 & 0.00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00% 0 0 0.00%
Tytuby uczestnictwa
emitowanc przez instytucje 100 673 102 143 29.44% 14 666 103 371 2827%
wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00% 0 0 0.00%
Weksle 0 0 4,00°%% 0 0 (,00%
Depozyty 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Waluty ] 0 0,00% 0 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0 0,00% 0 0 (1.00%
Statki morskie 0 0 0,00% 1} 0 0,00%
Inne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Laeznie 335021 337273 97,21% 352853 353077 26,50%

Dodatrie wyceny instrumentow pochodnych prezentowane sq w skladnikach lokat, natomiast ufemne wyceny prezentowane s
! ) 1y f

w zobowigzaniach.

Towarzystwe Funduszy inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Strona2z31
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Lokacyjny (do dnia 18 lipca 2018 roku Subfundusz dziatat pod nazwy

Subfundusz Pienigzny)
O e

TABELE DODATKOWE

t. Papiery wartodciowe gwarantowane

preez Skarh Padstwa, w tvm 158630 155109 158 682 45,73%
Papiery wartosciowe gwarantovane
proez Skorb Paristwa

2. Papiery warlosciowe pwarantowane 0 0 0 0
przez. NBP

3. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednosthi samorzgdu terytorialnego
4. Papiery wartodciowe gwarantowane
przez patsiwanalezace do QECD (7 0 0 0 0
wylgezeniom Reeczypuspolitej Polskieh)
5. Papicey wartosciowe gwarantowane
przcz medzyrarodowe instvtugic
fimansowe. ktorveh czbortkiem jest 0 0 0 0
Ruecrzpospolita Polskalub przynajmniej
Jedno 7 panstw nalezacych do OFCD

Obligacia 158 650 135 169 158 682 43,73%

G 0 0 0

T SKLADNIKI TOKA

PODMEOT W]jﬂ,

ABLOREY | 1025 0.30%
DOMBEZEISING PLDMDVL0D06E 1004 0,29%
DSTO191SEN: PLOGOOTOS441 436 0,13%
DST02001SIN: PLO0OOTOGI 26 391 0,11%
DSIN21; SN PELG0ODT066T0 4066 0,12%
IDSTOF8: ISIN: PLOOG0OS00021 5263 1,52%
LCCO619:1SIN: PLLCCRPO00GS § 003 0,29%
MLPOS23ISIN: PLMLPGROG04 I 094 0,31%
PEKO32E: ISIN: PEBPHHPOOO6Y 504 0,14%
PEKO622: ISIN: PLPKBEXO0098 £ 001 0,29%
PEOQHRT: [SIN: PLPEKAQUGO2R9 872 0.25%
PLEEITS: SERIA: PEKALOTE 9FIS I 488 0,43%
WEO29: ISIN: PLOOOOTBS39T 250 0.07%
WS0922: ISIN. PLOOOI 020646 532 0,15%
WAZO121: ISIN: PLGO0O10606S 6 495 [,87%
WZ0324: 1SIN: PLODOOT H0615 4977 1.43%
WZOS28: 181N PLODGOT 10383 19 457 5.61%
WZT12201SIN: PLO0O0D1O93TT 20047 5,78%
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Lokacyjny (do dnia 18 lipca 2018 roku Subfundusz dzialat pod nazwa

Subfundusz PienigZny)

1. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 8 040 12 569
2. NaleZnosci 1653 4
3. Transakeje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 186 799 192 618
- dluZne papiery wartoseiowe 186 799 192 618
3. Skladniki tokat nienotowane na aktywnym rynku, w fym: 150 474 160 459
« dluzne papiery wartosciowe 46923 53 756
6. Nieruchomosci 0 0

3657 682

3437 115

=5y
SR L st

- o

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

2, Kapitat wyplacony (wielko$¢ ujemna)

priar

-3 369 842

-3 138 989

3237

49 512

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

LT

4 476

7477

Liczba jednostek uczestnictwa

2218 069,3184

2284 141,2619

Kategoria A 1778 277,9686 1 844 311,21064
Kategoria Al 96 4104421 96 9104421
Kategoria B 118 512.3609 118 424,7073
Kategoria C 6 7399681 6 3915186
Kategoria D 217 628,5787 2179033775
Wartodé akiywOw netto na jednostke uczestnictwsa

Kategoria A §54,32 154,71
Kategoria Al 155,23 15543
Kategoria B 158,28 158.36
Kategoria C 156,47 156,43
Kategoria D 154,51 £59,36

Bilans naleZy analizowaé Igeznie - notami objasniaigeymi oraz informaciq dodathows, kidre stanovig imegralng co¢d¢ fednosthovego

sprawozdania finansowego.

Wszystkie posycte wyrazone w iys. of poza liczbg jednostek uczestictwa oraz wartoscig aktywow netto na jednostke uczesmiciva

prezentowang w PLN.

Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Allianz Polska 5.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Lokacyjny (do dnia 18 lipca 2018 roku Subfundusz dziatat pod nazwa

“Allianz Fundusz
,RA CHU

Subfundusz Pieniezny)

01.01.2618 -
30.66.2018

s 0d 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 rokn
O0L01.2017 -
31.12.2017
it

NI, Koszty pokrywa

sk (strata) ze zhycia fokat, w tym:

rzychody 7 lokat i ‘
I. Bywidendy i inne udzialy w 2yskach 1278 3 9
2. Przychody vdsetkowe 3025 5839 3188
3. Dodatnie sakdo roinic kursowych 316 0 0
4. Pozestale 0 0 0
11, Kossty famdu
1. Wymagvodzenie dia towarzystwa 1528 047 1514
2, Wynagrodzenia dia podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3, Oplaty dia depozyearinsia R 73 26
:mf')];:f:; rwigzane x prowadzeniem rejestru aktywéw o4 124 63
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 [}
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ushugi w zakresie zarzadzania akiywami funduszu 0 ¢ 0
8. Uslugi prawne 0 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
16, Koszty odsethowe 7 5 5
FL Ujemne satdo réznic kursowych 0 701 673
12. Pozostale, w tym: 107 176 85
Optan dla agenta transferovego 93 150 7
Oplan za preeglad i hadanic sprevrozdan finansowych 7 1 7
Oplaty =a licengje 3 7 3
Oplaty bankowe M 8 !

1. Zrealizowany 7) -3 007 4 491 3218
= Z tytubu rdznic kursowych -103 -2 747 -2 716
2. Wrrost (spadek) niczrealizowanego zysku (siraty) z wyceny 470 2887 933
Tokat, w tym:

- 7 tytulu roinic kursowych 2126 -2 789 -1 249

Wynik 2 operacji przypadajacy na jednostkg nczestnictwa

Kategoria A -3,39 3,96 2,15
Kategoria At «0,20 1,28 1,60
Kategoria B -0,08 4,67 2.50
Kategoria ¢ 8,04 4,84 2,58
Kategoria D 0,16 516 2,74

Rachunek wyniku = operacii nale2y analizowad lgcznie = notami objasniajqeymi oraz informacig dodatkowy, kére stanowig integralng cogsc

Jednosthowego spranvozdania finansowego.

Wszvsikie pozyeje w b, =f poza wynikien s operacii praypadajgeym na jednostke uczestnictwa prezenfowanynm w PLN.

Stronal13:z31
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Lokacyjny (do dnia 18 lipca 2018 roku Subfundusz dziatal pod nazwa

Subfundusz Pienigzny)

v Lokacyiny

1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawezego

355743

354903
2. Wynik z operagji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -618 9128
a) przychody z bokat netto 2 859 1750
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3 007 4491
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -470 2 887
3, Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operagi -618 G128
4. Dystrybucja dochoddw (przychodow) funduszu (razem) 0 0
a} z przychoddw z lokat netio 0 0
b) ze zrealizowanego zysku zc zbycia lokat 0 v}
¢) 2 przychoddw ze zbycia lokat 0 4]
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -10 286 -9 970
a) zmiax'la kapitaln wplaconego {powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych jedhostek 270 567 557 048
uczestnictwa)
El;;g:ra‘?czi‘:z;ma[u wyplaconego zmaicjszenie kapitalu z tytulu odkupionych jednostek 2330 853 567918
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -10 904 -842
7. Wartosé¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 343 999

8. $rednia wartosé aktywow netto w okresie sprawozdawezym

Vi g R ks il e

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

344 193

-66 071,9435

-67 913,2468

a) liczba zbvtych jednostek uczestnictwa

1 425 3253004

3 648 0283433

Kategoria A 422 4149547 3338 698.9126
Kategoria Al 0,6000 96 910,442
Kategoria B 4128242 33263501
Kategoria C 1759,4814 62932568
Kategoria D 738,0461 27993817

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1 491 397,249%

3715 941,5904

Kategoria A

I 488 448.2025

3385 855.4892

Kategoria Al 0,0000 99 186,7919
Kategoria B 3251706 29 4620838
Kategoria C 1 611.0319 236,151
Kategoria D 1 (12,8449 1 201,0731

¢} satdo Zmian

-66 (71,9433

-67 913.2468

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Kategoria A -60 033 2478 -47 150.5766
Kategoria Al 0.0000 -2 2763498
Kategoria B 87.6530 -261135,7337
Kategoria C 148,4495 60571047
Kategoria D ~274,7988 1 593,3086
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dzialalnosci fundusze, w tyn: 22180693184 2284 1412619
a) Hezba zbytych jednostekuczestnictwa 26 859 399 4604 25434 074,1540
Kategoria A 25 830388,2720 24 4079733173
Kategoria Al 196 097.2340 196 0972340
Kategoria B 377 849,2329 377 436.4087

Stronald4z31



Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Lokacyjny (do dnia 18 lipca 2018 roku Subfundusz dziatat pod nazwa

Subfundusz Pieniezny)

m

Towarzystwo Funduszy Inwestycyfnych Allianz Polska 5.A,

Kategoria C 154 4916686 152 732,1872
Kategoria 1) 300 573,0529 299 835,0068
b) liczba odkupionyeh jednostek uczestnictwa 24 641 330,1420 23 149 932,8921
Katcgoria A 24 052 110,3034 22 563 662,1009
Kategoria Al 99 186,7919 99 186,7919
Kategoria B3 259 336,8720 259 011,714
Kattegoria C F47 758,7005 146 140,6686
Kategoria 1Y 82 9444742 81 931,6293
¢} saldo zmian 22180693184 2284 141,2619
Kategoria A 1778 2779686 18443112164
Kategoria Al 96 950,4421 96 910,442t
Kategoria 3 1185123609 118 4247073
Kategoria ¢ 67399681 6591.5186
Kategoria 3 217 6285787 217 903,3775
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa nie dotyczy nie dotyczy
JIi. Zmiana wartodo Wil

L Warlodc aktywow netto na jednostke wezestnictwa na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawezego

a) Kategoria A 154,71 150,75
by Kategoria Al 13543 150,84
¢) Kategoria B i58.36 153.69
d} Kategoria € £56,43 151,59
¢) Kategoria 1 15936 154,19
2. Wartosé aktywow netio na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu

sprawozdawezcgo

ay Kategoria A §54,32 15471
b) Kategoria Al 155,23 15543
¢}y Kategoria B 158,28 158,36
d) Kategoria € 136,47 136,43
¢) Kategorta ) 159,51 15936
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprﬂ\\-(W,d;m’czvm

a} Kategoria A -0.25% 2,63%
b} Kategoria Al -0,13% 3,04%
¢} Kategoria B -0,05% 3.04%
) Kategoria C 0,03% 3,19%
¢) Kategoria ) 1,09% 3.35%
4, Minimalna warosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

spmwozdawcz_\'m

a) Kategorta A 154,15 150,61
by Kategoria AL 155,05 ES0,70
¢) Kategoria B 158,05 [53,55
&) Kategona C 156,22 I51,45
¢) Kategoria D 15924 154,06
- data wyceny

Kategoria A 2018-06-01 2017-01-03
Kategosia Al 2018-06-01 2087-01-03
Kategoria B 2018-06-01 2017-01-03
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Kategoria C 2018-06-01 2017-01-03
Kategoria D 2018-06-(1 2017-01-03
5. Maksymalna wartos¢ akiywow netto na jednostkg uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

a) Kategoria A 155,40 154,72
b) Kategoria Al 156,26 133,42
c) Kategoria B 159,18 138.35
d) Kategoria C 157,28 156,42
¢) Kategoria D 163,20 159.35
- data wyceny

Kategoria A 2018-03-02 2017-12-18
Kategoria Al 2018-03-02 207-12-18
Kategoria B 2018-03-02 2007-12-18
Kategoria C 2018-03-02 2017-12-27
Kategoria D 2018-03-02 2017-12-29

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okiesie
sprawozdawczym

ay Kategoria A 154,32 154,71
b) Kategoria Al 15523 155,42
c) Kategoria B 15827 158.35
d) Kategoria C 156,46 156,42
e) Kategoria D £39,3] 159,35
- data wyceny 2018-06-29 2017-12-29

ot i ﬂqﬁ%l Mﬂaﬁ!%ﬁﬁﬁ R T e e i 1;22“]/"
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 0,90% 0.90%
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybuge 0,00% 0.00%
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,03% 0.02%
4. Procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru ktywow funduszu 0.04% 0.04%
5. Procentowy udzial oplatza uslugi w zakresie rachunkowosct 0.00% (1,00%
6. Procentowy udzial optat za ushugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00% (,00%

Zestanwienie satian w aktywach netto naleZy analizowad Igc=nie = notami objasnigjgcymi oraz informacig dodatkowg. ktdre stanowiq

integralng cogsé jednostkowego sprawozdania finansowego.
* Dane w ujeciu rocsnym.

Towarzystwo funduszy inwestycyjnych Alfianz Poiska S.A.
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Subfundusz Pienigzny)
M

Noty objasniajgce
Nota — I Polityka rachunkowos$ci Subfunduszu

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sa zgodnie z nastepujgcymi regulacjami:

I, Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r. poz. 395z
poZn. zm.),

2. Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi {(Dz.U. 2018 poz. 1353, z pdn. zm.),

3. Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859),

4. Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz Statutu.

L Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Ujawnianic i prezentacja informacii w sprawozdaniu jednostkowym

. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

2. Sprawozdanie jednostkowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane
przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysiacach
ziotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywdw netto przypadajacej na jednostke
uczestnictwa i wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych oraz o liczbie
Jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

Uimowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqgeych Subfunduszu

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w okresie,
ktorego dotyeza.

2. Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia z
uwzglednieniem prowizji maklerskiej. Skladniki lokat nabyte nieodptatnie majg warto$¢ nabycia
rowng zero, W przypadku dluznych papierow wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$é
ustalong w stosunku do ich wartosci nominalnej i wartosé naliczonych odsetek ujimuje sie w ksiegach
rachunkowych odrebnie.

3. Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skiadniki maja przypisang ceng nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skiadnikow lokat, w zamian za ktdre zostaly otrzymane, skorygowana
o ewentualoe doplaty lub otrzymane przychody pieniezne.

4. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metoda HIFO (Highest In First Out), polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
skiadnikow wyecenionych w wysokosei skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
Efektywne) Stopy Procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej. Tak zastosowana metoda
wyliczania zysku lub straty ze zbycia lokat nie ma zastosowania do skladnikéw lokat bedgcych
przedmiotem transakeji pozyczki papierdw wartosciowych jak rowniez do papierdow warto§ciowych
nabytych przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu.

5. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, iz wygasnieciu
podiegaja kolejno te zobowigzania, z tytulu kiérych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premig
neito.

6. Zysk lub strat¢ ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z metoda okreslong w punkcie 4.

7. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakeji zbycia i nabycia danego skfadnika lokat, w
pierwszej kolejnosei ujmuje sig nabycie danego skladnika lokat.

8. Przyslugujagce prawo poboru akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktdrym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy
kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru uznaje si¢ za
zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w diiu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

9. Nalezng dywidende z akeji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sig w ksi¢gach rachunkowych w
dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.
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10. Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

11. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operag)i.

12. Nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

13. Nabycie lub zbycie skladnikdéw lokat przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktorym
mowa w § 70a2 statutu oraz skladniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu
Jjego zobowigzan.

14. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace
subfunduszu sg wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu - ich
wartos$é okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do EURPrzychody z lokat
obejmuja w szczegdlnosei: dywidendy oraz inne udzialy w zyskach, przychody odsetkowe,

15. Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosei:

1) wynagrodzenie oraz zwrot kosztéw Depozytarinsza przewidzianych w  Umowie o
prowadzenie rejestru aktywow wraz z wynagrodzeniem tego podmiotu z tytutu weryfikacji
wyceny Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na
jednostke Uczestnictwa, a takze z tytutu przechowywania Aktywow Subfunduszu, przy czym
to wynagrodzenie, prowizje, oplaty, koszty i wydatki nie moga przekroczy¢ 0,1 (jednej
dziesiagtej) % éredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty
200 000,00 (dwiescie tysiecy) zlotych rocznie, w zaleznosei, ktora z tych wartosci jest
wyzZsza,

2) koszty przegladu i badania ksiag Subfunduszu i sprawozdan finansowych, przy czym koszty
te ogdlem nie moga przekroczy¢ 0,01 (jednej setnej) % s$rednief Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku lub kwoty 20 000,00 (dwadziescia tysigcy) zlotych rocznie, w
zaleznosci, ktora z tych wartoscei jest wyzsza;

3) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Subfunduszu, w tym koszty licencji na
oprogramowanie stuzace do wyceny Aktywow Subfunduszu, , przy czym koszty te ogdtem
nie mogg przekroczy¢ kwoty 15 000,00 (pigtnascie tysigey) zlotych rocznie;

4) wynagrodzenie Agenta Transferowego oraz koszty przygotowywania raportow i analiz
Rejestru Uczestnikéw wymaganych prawem, przy czym koszty te ogolem nie mogg
przekroczy¢ 0,08 (osmiu setnych) % $redniej Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu w skali
roku lub kwoty 100 000,00 (sto tysigcy) zlotych rocznie, w zaleznodci, ktora z tych wartosci
Jest wyzsza;

5} podatki, odsetki oplaty i inne obcigzenia i koszty wynikajgce z przepisow prawa a takze
wynikajgce z wyrokow t postanowien sagdow, postanowien komornikéw, decyzji wiasciwych
naczelnych, centralnych i terenowych organéw administracji panstwowej (zespolonej lub
niezespolongj) lub organdéw administracji samorzadowej w tym opiaty rejestracyjne i oplaty
notarialne.

6) koszty podmiotoéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, Swiadczgcych na rzecz
Subfunduszu nast¢pujace ustugi: obstuge prawna oraz ustugi doradztwa podatkowego w celu
prawidlowego zabezpieczenia lub dochodzenia intereséw uczestnikow  przy czym koszty te
ogdlem nie moga przekroczyé 0,08 (o$miu setnych) % srednie) Wartosct Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku lub kwoty 30 000,00 (trzydziestu tysigcy) zlotych rocznie, w
zaleznosei, ktora z tych wartosci jest wyzsza.

7)  koszty § wydatki transakcyine zwigzane z dzialalnoséeia Subfunduszu, (.

a) prowizje i oplaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do
odpowiednich repozytoridw i innych organéw,

b) prowizje i oplaty zwigzane z prowadzeniem i obstuga rachunkoéw bankowych,
przekazywaniem srodkdw pienigznych,
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¢) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,

d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,

¢) koszty finansowania Subfunduszu kapitalem obcym.
Pokrycie kosztow operacyjnych Subfunduszu, z wyjatkiem kosztéw z tytulu podatkéw i innych
obcigzen nalozonych przez wlasciwe organy paristwowe w zwiazku z dzialalnoscig Subfunduszu,
nastepuje najwcezesniej w terminie ich wymagalnosci. Pokrycie kosztow z tytulu podatkéw i innych
obcigzen nalozonych przez wiasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscia Subfunduszu
nastepuje w wysokoscei i terminach okrestonych przez wlasciwe przepisy.

16. Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja takze koszty, stanowiace wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu w wysokosci nie wigkszej niz:

a) 1.2 (jeden i dwie dziesiate} % Wartosci Aktywow Netto Allianz Lokacyjny w skali roku — dia
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,

b) 0.6 (szes¢ dziesiatych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Lokacyjny w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

c) 0,43 (czterdziedci pigc setnych) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Lokacyjny w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii C,

d} 0.3 (trzy dziesigte) % Wartosci Aktywdw Netto Allianz Lokacyjny w skali roku — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii D.

Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku liczonego

Jako 365 Jub 366 dni w przypadku roku przestgpnego, od Wartosci Aktywdw Netto z poprzedniego

Dnia Wyceny.

17. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego badz kapitatu wyplaconego jest dzien
ujgcia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu wartosci aktywdw netto na
Jjednostke uczestnictwa wyznaczonej zgodnie z  ustepem 19.

18. Na potrzeby okreslenia wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w Kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego,
zwigzanych z wplatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z ustepem 18.

19. Jednostki Uczestnictwa odkupywane sg przez Subfundusz zgodnie z zasada HIFO (Highest In First
Out), co oznacza, iz w pierwszej kolejnosci sa odkupywane Jednostki Uczestnictwa nabyte przez
Uczestnika Subfunduszu po najwyzszej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa.

Metody wyceny., proviete krvierium wybory rynku, w tvm systenu notowani

§1
1. Dniem Wyceny jest dzien, na ktory przypada regularna sesja na Gieldzie Papierdw Wartosciowych
w Warszawie. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania Subfunduszu uvstala si¢ w Dniu
Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, z zachowaniem zasad
okreslonych w paragrafach ponizszych.
Wartos¢ godziwg skladnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w oparciu o
dostegpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

3

§2

1. Zzastrzezeniem §3, zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu beda wyceniane nastepujace

kategorie lokat:

1) akeje,

2) warranty subskrypcyjne,

3) prawa do akeji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7) dluzne papiery wartosciowe,

8) instrumenty pochodne,
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9) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibg za granica.

Aktywa subfunduszu wycenia sig, a zobowiazania subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnic
oszacowane] wartosci godziwej.

2.

Warto$é godziwa skiadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig¢ w nastgpujacy

sposob:

1) wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagltych, w ktorym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcia lub
w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skladnika
lokat,

b)  w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciaglych bez odr¢bnego
wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o ceng Sredmig transakcji wazong
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktoérym zawarto transakcjg, z zastrzezeniem, ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika
lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

¢)  wprzypadku skiadnikéw lokat notowanych w systemie notowai jednolitych — w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2} jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana
jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sa kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na Aktywnym
Rynku dostgpne sa ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy - do wyceny
wylicza sie srednig arytmetyczng z najlepszych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy, z tym Zze
uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne,

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i 3}, lub wolumen
obrotéw na danym skiadniku lokat jest znaczaco niski, to do wyceny przyjmuje si¢ wartos¢ z
poprzedniego Dnia Wyceny, w uzasadnionych przypadkach skorygowang w sposdb
umozliwiajacy uzyskanie wiarvgodnie oszacowanej wartosci godziwe] w drodze wyceny. w
oparciu o publicznie ogloszona na Aktywnym Rynku ceng nierdznigcego sig isiotnie skladnika,
w szczegodlnosci o podobnej konstrukceji prawnej i celu ekonomiczanym,

5) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -
wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego
na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowangj wartosci godziwe],

6) w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscia godziwg jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Przy wyborze rynku glownego
dla danego sktadnika lokat Subfundusz bedzie kierowat sig nastepujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gléwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolegjnego miesigea
kalendarzowego,

b)  kryterium wyboru rynku gidéwnego jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat w
okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

¢}  w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie niepozwalajgcym na dokonanie poréwnania w petnym okresie wskazanym w
podpunkcie b) to wycena tego papieru warto$ciowego opiera si¢ o rynek, w ktorym jako
pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z pkt.1), 2} i 3),

7) do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie z postanowientami
powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje si¢., ze jego wartos¢ jest réwna wartosci nabycia, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw spowodowanych zdarzeniami majacymi wphyw
na ich wartos¢ z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

§3
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Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Lokacyjny (do dnia 18 lipca 2018 roku Subfundusz dziala pod nazwa

B Subfundusz Pienieiny)
s e

I. Wartosc skladnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem §4,

w nastepujaey sposob:

I} obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne, listy zastawne, weksle, oraz pozostale instrumenty
rynku pienigznego bedace papierami wartosciowymi — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej,

2) dluzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powigzane z wycenianym
papierem diuznym wartos¢ tego papieru dhuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
adpowiedniego dia danego papieru diuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznodci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukeji modele
wyceny poszezegolinych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5);
dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego
charakterystyke bgda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa sci$le powiazane z wycenianym
papierem dluznym, wowczas wartos¢ wycenianego papieru dluznego bedzie stanowié sume
wartosci dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentow pochodnych)
wyznaczone] przy uwzglednieniu Efektywnej Stopy Procentowej oraz wartosci
whudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wlasciwe dla
poszezegdlnych instrumentow pochodnych zgodnie z pkt. 3),

3) akcje 1 kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych mozna wskazaé emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktérych akcje sy notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych ceng akcji do poszczegdlnych, wybranych parametrow
finansowych dzialalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartosé ksiegowa, itp.) na podstawie
ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentow notowanych na Aktywnym
Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentdéw o podobnym profilu i zakresie
dzialania, ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny przyjmuje sie
wartos¢ oszacowang przez wyspecjalizowana niezalezna jednostke $wiadczacg tego rodzaju
uslugi. W pierwszej kolejnodci przyjmuje sig wartosé¢ podang przez serwis Reuters. W
przypadku braku mozliwoéci wykorzystania serwisu Reuters przyjmuje si¢ wartos¢ podang
przez inng wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczaca tego rodzaju ustugi, z ktérg
Towarzystwo podpisalo umowe na swiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktoérym
wigcej niz jedna jednostka tego typu oszacowala wartos¢ akeji przyjmuje sig wartosé
najnizsza,

4y warranty subskrypcyijne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy
akcje emitenta nie sg notowane na Aktywnym Rynku, cena akeji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3),

5) instrumenty pochodne w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu
lokaty, przy czym parametry wejsciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym bgda
to modele:

a) w przypadku kontraktéow terminowych: model zdyskontowanych przeptywow pienigznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

¢) w przypadku transakcji wymiany walut, stép procentowych: model zdyskontowanych
przeptywow pienigznych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg - w
oparciu o ostatnio ogloszong wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgcych wplyw na wartos¢
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podziwg jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartodci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

7} instrumenty rynku pienieznego niebedace papierami wartodciowymi - w wartosci godziwej,
ustalonej za pomocg odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do kidrego dane beda
pochodzié z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w wartoéci godziwej wyznaczonej jako suma wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek; przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;,

2. Modele i metody wyceny skladnikow lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

§4
1. Naleznosci z tytuls udziclongj pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowigzania z tytuiu
otrzymanej pozyczki papierdw wartosciowych, wycenia sie¢ wedlug zasad przyj¢tych dla tych
papierow wartosciowych.

§5
1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;j.
2. Zobowiazania z tytulu zbycia papierdow wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu
do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy
pomigdzy cena odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu Efekiywnej Stopy Procentowe;.

§6

1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala
w walucie, w ktorej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie s3 notowane na
Aktywnym Rynku ~ w walucie, w ktdrej s3 denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. I, wykazuje sig¢ w zlotych, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sig w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to
mozliwe - do waluty EUR.

Wyplata dochodow

Dochdd przypadajacy na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa wyliczany jest na kazdy dzien
wyceny oficjalnej na podstawie wyniku wypracowanego w tym dniu przez Subfundusz przemnozonego
przez wspotezynnik alokacji dla kazdej z kategorii jednostek uczestnictwa. Dochod za okres to suma
tych pozycji na kazdy dzien wyceny oficjalnej. Sposdb ustalenia dochodu okreslony jest w statucie
Funduszu.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian metod ujmowania operacji w ksiggach
rachunkowych oraz metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota - II Naleznosci Subfunduszu

Z tytutu zbytych lokat 0 0

Z tytutu instrumentéw pochadnych G ]
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 9 0
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o oo edsatieeeny) o o o

/. tytule dywidendy 0 0
7 tytube odsetck 0 0
Z tytwlu udzielonych pozyezek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 G
Pozostale, w lym: I 644 4

= ehidu prenii invwestycyynef 4 4

= bl zabezpieczenia niewysiandaryzowanych instrumentow pochodnveh 1640 I
Razem 1653 4

Nota - 111 Zobowigzania Subfunduszu
TR o : Bbind

; Y : L
Z tytulu nabyiyeh akiywow 3 7299
Z vty transakeji przy obowiazaniu sic funduszu do odkupu i 0
Z tytuly instriementow pochodnych 1548 54
Z tvtulu wplit m jednostki wezestinictwa 9 8
Z tytulu odkupronyeh jednostek uczestnictwa 1 673 1658
Zytulu wyplaty dochodow funduszu 0 0
Z Axvtutu krokoterminowych pozyezek i kredvtow 0 0
Z tytndu dlugoterminowyeh poaezek 1 kredyiow 0 0
7 tytuln rezerw 302 o7
I'ozostale zobowiazania, w tym: 32 1421

sohowigzania publicznoprawne 32 59

 hehdn prowizji 0 2z

= tetudu zabespicesenia nievevstandaryzowanych instrumentow pochodnych 0 i 360
Razem 2967 16 747

Nota - 1V Srodki pieniezne i ich ekwiwalent

L i
Wartos¢ na dzien Wartosc na dzien
Wartosc na dzied bilansowy w Warlos¢ na deient bilansowy w
1. Stsuktura srodkow pientginych ma Walut: bilansowy w walucie bilansowy w walucie
rachustkach bankowych alta dangj walucie w sprawozdanta danej walucie w sprawozdania
tys. finansowego w tys. {inansowego w
tys. ztotych tys. zlotych
1. Banki: 8040 12 569
Bank Pckao SA PLN 7818 7818 12 350 12 350
Dom Maklerski mBanku S.A. ELIR 36 157 38 159
65 60

Dromy Maklerski mBanku S.A.

. . . Wartosé w Wartos¢ w
[l Sredni w okresic sprawozdawezym _ walucie 3 _ walucie
poziom smdkgw pu:mginych . Waluta Wartosg w danej sprawozdania Wftf}os: w da.ne_; sprawozdania
utrzvinywanych w celu zaspokagania watucie w tys. finansowego w walucie w tys. finansowego w
biezgeych zobowigzan tys. Zotych tys. zlotyeh
11, Sredni w okreste sprawozdawczym 7034 15 809
poziom srodkow pienigznych:
PLN 5210 5210 13 503 13 503
EUR 390 1 678 5t6 2229
usp 4f 146 20 i
o =

Towarzystwo Funduszy inwestycyfnych Allianz Polska S.A,
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Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Lokacyjny (do dnia 18 lipca 2018 roku Subfundusz dzialat pod nazwg

Subfundusz Pienigzny)

ill. Ekwiwalenty Srodkéw pieni¢znych

30.06.2018

31.12.2017

nie dolyczy

nie dotyezy

Nota - V Ryzyka

zykiem stopy procentowej:

1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfundusz ry

30.06.2018 ) = 31.12,2017
Wirtosé ‘idzial Warto$é Udzial
_ bilansewa w | procentowy | bilansowa w i procentowy w
Ry . AR, . tys. 7i w aktywach tys. z} aktywach
[. Akiywa obcigzone ryzykicm stopy procentowej: 235 130 67,77% 247 785 67.76%
L. Sk{adniki loke‘ut notowane na ak_ty\fvnym rynku obciazone ryz)_fkiem L%6 799 $3.84% 192 618 52.68%
zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowe]
2. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku obcigZzone ryzykiem
zmiany wysokosci przeplywow srodkow pienigzaych wynikajacym ze 161 569 46,56% 184 348 50.41%
stopy procentowej
3. Sk{adnlkl loka't :?lenotc.)waa'ne na.ak'tywnym ryeku obxigzone r.yzyklem 48 331 £3.03% 53 167 5.08%
Zmiany wartesei godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
4. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obciazone ryzykiem
zmiany wysokosci przeplywow srodkow pierigznych wynikajacym ze 34072 9.81% 37295 10.19%
stopy procentowe)

Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej, wynikajacym ze stopy procentowe] uznane
zostaly wszystkie diuzne papiery wartosciowe. Szczegotowe zestawienie omawianych skladnikéw
lokat znajduje si¢ w tabeli uzupehiajacej: ,,dtuzne papiery wartosciowe™ oraz , listy zastawne™

Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkow, wynikajgcym ze stopy procentowej uznane
zostaly dluzne papiery wartosciowe ze zmiennym kuponem. SzczegOlowe zestawienie
omawianych sktadnikow lokat znajduje sie w tabeli uzupetniajacej: .. dluzne papiery wartosciowe™

oraz ,listy zastawne™.

kategorie bilansowe, w tym:

kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym

Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale na

30.06.2018 3n12.2007
Wartosé Udzial Wartoéé Udzial
bilansewa w | pracentowy w | bilansowa w ; procentowy w
tys. zt aktywach tys. zi aktywach
I. Aktywa obciaZone ryzykiefn kr-edytowym inne niz naleznosei i 235 130 67.71% 247 785 67.76%
depozyty O/N wykazane w bilansie
Wartosé Udzial Wartesé Udzial
I1. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: bilansowa w | procentowy w | bilansowa w | procentowy w
tys. zl aktywach tys. zl aktywach
Papiery Skarbu Paistwa, w tym: i58 682 45,73% 180 047 40 24%,
- Polska 158 682 45,73% 180 047 49.24%
Obligacje komercyjne 75040 21,63% 06 327 18,14%
Listy zastawne 1408 0,41% 1411 0.38%

Szczegdtowe zestawienie omawianych sktadnikéw lokat znajduje si¢ w tabeli uzupetniajgce):
Ldiuzne papiery wartosciowe” oraz ,.listy zastawne™.

Koncentracja ryzyka kredytowego w pozostalych aktywach:

30.06.2018

31.12.2087

Warto$¢ bikansowa w tys, z

Wartosé hilansowa w tys, zl

Depozyty O/N

{

13650

Naleznosci

16353

4

Ryzyko kredytowe Subfunduszu skoncentrowane jest glownie w nast¢pujgcych kategoriach

bilansowych:

naleznosei,

Towarzystwo Funduszy Inwestycyfnych Allianz Polska S.A.

dtuzne papiery wartodciowe notowane i nienotowane na aktywnym rynku,
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M
w szezegdlInodei z uwagi na ryzyko niewyplacalnosci emitenta oraz ryzyko nie odkupienia papieréw
wartosciowych przez druga strone.,

3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym

30.06.2018 31.12.2017

Wartod¢ bilansowa w tys. 21 | ‘Wartoéé bilansowa w tys. zi

I Aktywa obcigzone ryzykiem walitowym 106 179 107 168

IE. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym G 7299

Dla subfunduszu okreslony zostal limit otwartej pozycji walutowej, przekroczenie ktdrego uznane
bylo by za znaczacq koncentracje ryzyka walutowego. Na dzien bilansowy oraz na 31.12.2017 r.
tyzyko walutowe subfunduszu ograniczone jest do akceptowalnej wysokoéci, nie przekraczajacej
limitu otwartej pozycji. Subfundusz posiada instrumenty pochodne stanowiace zabezpieczenie
przed ryzykiem walutowym.

4. Podstawowe narzedzia kontroli ryzyka plynnosci stanowig, okreslone ustawowo i statutowo,
kryteria doboru oraz koncentracji lokat Subfunduszu jak réwniez procedury i regulaminy
wewnetrzne Towarzystwa w zakresie kontroli limitdbw i monitorowania ryzyka. Limity
inwestycyjne uvzaleznione sa réwniez od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku
mstrumentow finansowych stanowigcych przedmiot lokat, jak réwniez od oceny stanu finansowego
i perspektyw rozwoju emitentow papierow wartosciowych, ktére maja by¢ przedmiotem inwestycji.
Kontrola ryzyka plynnoscei realizowana jest na biezaco przez zarzadzajacych funduszami, ktérzy
analizujg stan portfela. sytuacjg rynkowa oraz sytuacje emitentdw, natomiast nadzér nad
powyzszym ryzykiem pelni Dyrektor Zarzadzania Ryzykiem oraz Inspektor Nadzoru,

W celu pomiaru ryzyka plynnosci akcji Towarzystwo dokonuje pomiaru stosunku wielkosci
pozycji w danym sktadniku fokat do $rednich dziennych obrotéw rynkowych na tym sktadniku. W
przypadku dtuznych papierdw wartosciowych, instrumentéw rynku pieni¢znego, instrumentdw
pochodnych oraz tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania
rvzyko plynnosci mierzone jest poprzez analiz¢ sytuacji finansowej emitentéw/kontrahentéw w
zakresie mozliwodci niewywigzania sie ze swoich zobowigzan., Do tego celu wykorzystywany
jest m. in. wewngtrzny rating emitentow. Szczegblnym ryzykiem plynnosci jest ryzyko
ograniczenia odkupywania tytulow uczestnictwa przez fundusze lub instytucje wspdlnego
inwestowania, w ktore zainwestowal Subfundusz. W celu minimalizacji ryzyka zarzadzajacy na
biezaco monitoruje sytuacje funduszy lub instytucii wspolnego inwestowania, w ktorych tytuly
Subfundusz zainwestowal i podejmuje adekwatne decyzje z uwzglednieniem informacji o
zlozonych przez uczestnikéw zleceniach naby¢ i odkupien.

Na dzient sporzadzenia sprawozdania finansowego i na 30.06.2018 r. fundusz oblicza catkowits
ekspozycje zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Rozwoju 1 Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dzialalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnvch (Dz.U. poz. 1444). Decyzja o wyborze metody zostata podjeta 31 lipca 2013 r.
Aktualnie stosowang metoda catkowitej ekspozycji Subfunduszy wydzielonych w ramach
Funduszu jest metoda zaangazowania.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Lokacyjny (do dnia 18 lipca 2018 roku Subfundusz dziatat pod nazwa
Subfundusz Pieniezny)

Nota - VII Transakeje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

1. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz prawa whasnosci i ryzyk.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowegoe Subfundusz nie posiadal w/w
naleznosci.
b) transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz prawa wlasnosci i
rvzyk.
Na dzieft bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat w/w
naleznosci.

2. Transakcje przy zobowiazaniu sig Subfunduszu do odkupu, w tym:
a) transakcie, w wyniku ktérych nastgpuje przeniesienie na drugg strong praw wiasnosci i ryzyk
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadal w/w
zobowigzan,
b) transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugg strong praw wlasnosci i ryzyk
Na dzien bilansowy i na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadal w/w
zobowiazan.

3. Naleznoici z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w  (rybie
rozporzadzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie postadat w/w
naleznosei.

4. Zobowigzania z tytulu papierow wartoéciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybic
przepisoéw rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadal w/w
zobowigzan.

Nota - VIH Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie porownawczym Subfundusz nie zaciggal ani nie udzielal
kredytow i pozyczek.

Nota - IX Walutly i roZnice kursowe

L WALUTOWA STRUKTURA POZYCIJi BILANSU

30,06.2018° 31122007
TSR S Wartosé na dzied | wt)rilt:iés(?‘: dzien
Pozycia bilansows © = |7 Warto$é na dzled bilansowy w Wartodé na dzied waluciy i
e "} bilansowy w danej walucie bilansowy w dancj —— de .
walucie w tys, . sprawozdania walucie w tys, ﬁp muu:' antd
R e Cnre finansowego w tys. nans:;:ego W
Skladniki lokat notowane na aktywnym
rynku 186 799 192 618
PLN 186 799 186 799 192618 192 618
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym
rynkn 150 474 160 459
PLN 44 521 44 521 56 380 36 580
EUR 18 946 82 636 231335 G6 373
UsD 6228 23317 2 098 7304
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 040 12 569
PLN 7818 7818 12 350 12 350
EUR 36 157 38 159
uUsD 17 63 17 60
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Jednostkowe sprawozdanic za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Lokacyjny (do dnia 18 lipca 2018 roku Subfundusz dziatat pod nazwa
Subfundusz Pieniginy)

m

Naleznosdci 1653 4
PLN I 649 I 649 0 0
EUR 1 4 1 4

Transakeje przy zobowigzaniu si¢ drugiej 0

strony do edkupu 0

Lobowigzania 2967 10 747
PLN 1419 1419 3394 3394
EUR 332 1 447 1763 7353
Usy 27 101 0 6

1. BODATNIE 1 UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROQJU LOKAT ¥UNDUSZU

1. DODATNIE ROZNICE KURSOWE

" 01.81,2018 - 30.06.2018 01.01.2017 - 31.12.2017 C9101,2017 - 30.06.2017

Skladniki tokat ' TN i i Ni i .

Zyrealizowane Nlezn:lhzowa Zrealizowane H?g?t?;'mwn ' _Zrealuowane ' N:ez;t:n:tzow

I'vtuly uczestnictwa emitowane |

przcz instylucje wspolncgo 1553 2126 274 0 0 147

inwestowania majaee sicdzibe

74 granica

2. LIEMNE ROZNICE KURSOWE

01.01.2018 - 30.06.2018 01012017 -3112.2017 & | 01012017 - 30.06.2017 -

Skiadniki lokat i ; B i i e i i

Zrealizowane Ngezr:;hzowa_ Zrealizowane Nfef'.":ﬂ'?‘_)zwg_l Zrealizowane N.:_e_z_;el:::ei;_z_ow.

[Huzne papiery wartosciowe 0 0 -8 -149 -8 -162

Tyiuly uczestnictwa emitowane

przez instytucie wspélnego -1 656 0 -3 013 -2 640 -2 708 -1 204

imvesiowania majgee stedzibe

7 gFANICY

I11. Sredni kurs waluty sprawozdania .
finansowego wyliczany przez NBP 2 dnia
sporzpdzenie sprawozdania ﬁnansowego

Euro 43616 41709 EUR
[olar amervkanski 37440 34813 usb
Nota - X Dochody i ich dystrybucja

TABLELA L

Struktura pozycji rachanku wyniku 2 opcraqi "Zrea!;zowany zysk 01.01.2018 - 01.01.2017 - |- 01012017 -
(strata) z¢ zhycia lokat" 30.06.2018 - 31.12.2017 30.06.2017

1. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 485 -203 -359
2. Skladnikt lokat sienotowane na aktywayvin rynku -3492 4694 3777
RAZEM -3 007 4491 3218
TABELA 1T

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wirost (spadek) 01.01.2018 - | 018120177 . 0LOL2017 -
niezrealizowanego zvsku (straty) z wyceny lokat” 30.06.2018 - | 31.12,2017 - - 30.06,2017

1. Skiadniki lokat notowane na gktywnym rynka 117 3216 2194
2, Skladniki lokat nienotowane na akbywnym rynku -587 -329 -1272
RAZEM 476 2887 922
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Lokacyjny (do dnia 18 lipca 2018 roku Subfundusz dziatal pod nazwg
Subfundusz Pienigzny)

TABELA Il

Iy BRI P S T T LY 01,01.2018 - 01.01.2017 - 01,01.2017 -
Wyplata dochodbw. . -0 e L 30.062018 | 3112.2017 30.06.2017
1. Dochéd wyptacony - przychody 0 0 0
2, Dochod wyptacony - zrealizowany zysk/strata 0 0 0
RAZEM 0 0 0

Wykaz wyptaconych przychodow ze zbycia lokat funduszu aktywdw niepublicznych.
Nie dotyczy.

Nota - XI Koszty Subfunduszu

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo.
Towarzystwo nie pokrywalo kosztow Subfundusz.

2. Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami.
Nie dotyczy.

3.  Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrgbnieniem czeéci zmiennej, uzaleznionej od wynikow
Funduszu.
W okresie sprawozdawczym Subfundusz naliczyt wynagrodzenie dla Towarzystwa w wysokosci
1 528 tys. ztotych. Wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawiera czgsci zmienne) uzaleznionej od
wynikéw Subfundusz.

Nota - XTI Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH .
UCZESTNICTWA . oo i e 30.406.2018. . - - - 31.12.2017 31122016
I. Warto$¢ aktywdw netto w tys, zi 343999 354 903 355745

1L Warto§é aktywow netto na poszezegdlneg kategorie jednostek uczestnictwa

l. Kategoria A 15432 154,71 150,75
2. Kategoria Al 155,23 15543 130,84
3, Kategoria B 158,28 158,36 153,69
4. Kategoria C 156,47 136,43 151,59
5. Kategoria D 154,51 159 36 134,19
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od I stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyiny Otwarty Subfundusz Lokacyjny (do dnia 18 lipca 2018 roku Subfundusz dziatat pod nazwa

Subfundusz Pieniezny)

m

INFORMACJA DODATKOWA

-

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu

Jednostkowym za biezacy okres sprawozdawczy.,

Brak.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym,
Brak.

Zestawienie oraz objasnienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi
1 opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Brak.

Dokonane korekty bigdow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytvacje majatkowy i finansowa, plynnosé oraz wynik z operacji i
rentownosé Subfunduszu,

Informacja o wystgpowaniu niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci
Subfunduszu.

Na dziei sporzadzenia sprawozdania jednostkowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnosé co do
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym..

Do dnia 18 lipca 2018 roku Subfundusz dzialat pod nazwa Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Subfundusz Pieniezny.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego Subfunduszu brak innych informacji, poza
zaprezentowanymi powyzej, ktore moglyby w istotny sposdb wplynaé na ocen¢ sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Robert Horberg Stawomir Chwierut Anna Bakala

% Y 4 /iw B

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu ztonek Zarzadu
Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy
Inwestyecyjnych Inwestycyjnych Inwestycyjnych

Allhanz Polska S A. Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Katarzyna Witek
A
0l

Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2018 roku
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