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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Allianz Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Obligacji Globalnych, bedgcego
wydzielonym Subfunduszem Allianz Fundusz Inwestycyiny Otwarty (zwanego dalej
~subfunduszem”), z siedzibg w Warszawie przy ulicy Rodziny Hiszpafiskich 1, zarzadzanego
przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (zwane dalej

~Towarzystwem”), obejmujacego zestawienie lokat i bilans sporzadzone na dzien 30 czerwea
2018 roku oraz rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone
za okres od 1 stycznia do 30 czerwcea 2018 roku oraz noty objas$niajgce i informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoéci (,Ustawa

o rachunkowodci” - Dz. U. z 2018 r., poz. 395, z pdZn. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 t. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestyeyjnych (,,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosei
funduszy inwestyeyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny
jest Zarzad Towarzystwa. My jesteémy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat
poirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewident6éw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad pélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe oraz przeprowadzaniu procedur
analityeznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niZ badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

A PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczyriskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, wwww.pe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655,
NIP 526-021-02-28. Kapitat zakfadowy wynosi 10.363 900 zlotych, Siedzibg Spolki jest Warszawa, ul. Lecha Kaczyrskiege 14.
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Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalaczone pdlroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzieti 30 czerwcea
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szezegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. sp6lki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

/:\/ O Qo

Tomasz Orlowski
Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 23 sierpnia 2018 r.



Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz

Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Globalnych
A St

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowoéci z dnia 29 wrzednia 1994 r. (tekst jednolity Dz, U. z
2018 r. poz. 395 z pézn, zm.) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka
Akeyjna przedstawia sprawozdanie jednostkowe Allianz Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Subfunduszu Allianz Obligacji Globalnych, na ktore skiada sie:

1. zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku w wartodciach zagregowanych w
poszezegolnych pozycijach w tabeli giéwnej o wartodcr 27 467 tys, zlotych oraz w pozycjach
analitycznych grup skladnikow lokat w tabeli uzupelniajacej oraz tabeli dodatkowej;

2. bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 roku, ktory wykazuje aktywa netto na sume 28 596
tys. ziotvch;

3. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku
wykazujacy stratg z operacji w kwocie 795 tys. zlotych;

4. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku,
wykazujace zmniejszenie stanu aktywow w okresie sprawozdawczym o kwotg 4 249 tys. zlotych;
5. noty objasniajgce;

6. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysigcach
zlotych, za wyjatkiem informacji o wartosei aktywow netto przypadajgcej na jednostke 1 wyniku z
operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych oraz ilosci jednostek uczestnictwa
wyrazonych w sztukach.

Robert Horberg Slawomir Chwierut Anna Bakata
okt I Zy o PR

Prezes Zarzadu _ Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Inwestycyjnych Inwestycyjnych

Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Katarzyna Witek

Osoba odpowiedzialna za

prowadzenie ksiag rachunkowych

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2018 roku
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz

TABELA GLOWNA

Akcje

Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Globalnych

Prgéehtdwy=.:

0.00%

0 0 0,00% 0 0
Warranty subskrypeyine 0 0 0,00% 0 0 0.000%
Prawa do akeji ¢ 0 0.00% 0 0 0,000%
Prawa poboru 0 0 0,00% 0 0 (,00%
Kwity depozytowe 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Listy zastawne ] 1] 0,00% 4] 0 ,00%
Dluzne papiery wartodciowe 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Instrumenty pochodne 0 ¢ 0.00% 0 332 0.98%
Udziaty w spotkach z
ograniczona 0 G 0,00% U 0 (,00%
odpowiedzialnoscia
Jednostki uczestnictwa 0 ¢ 0,00% 0 ] (L00%%
Centyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00% 0 0 (L00%%
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytuce 27420 27467 86.97% 31500 30983 91,19%
wspblnego inwestowania
majace siedzibe za granicy
Wicrzytelnosct 0 G 0.00% 0 0 G.00%
Weksle 0 [¢] 0,00% 0 0 (.00%
Depozyty 0 0 0.00% 0 i} (LO0%
Waluty 0 0 0.00% 0 0 (,00%
Nieruchomosci Q ] 0.00% 1] 0 0,00%
Statki morskie 0 0 0,00% 0 0 1L00%
Inne 0 ] 0.00% 0 0 0.00%
Egcznie 27420 27 467 86,97% 31 500 31318 2,17%

Dodatnie wyceny instrumentdw pochodrych prezentowane sq w sktadnikach lokat, natoemiast ujemne wyceny prezentowane sq

w zobowigzaniach,

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska $.A.

Strona 2z 26
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz

Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Globalnych

1. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 1 385 1

2. Naleznosci 2734 1092
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4, Skiadniki lokat notowane na aktywoym rynku, w tym: [t 0
- luzne papiery wartosciowe 0 0
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 27 467 31315
- dtuine papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa 0 0

1. Kapitat wplacony

2. Kapitat wyplacony (wiclko$é ujemna)

1, Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto

-54 288

48 587 |

2. Zakumulowzany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

1367

1997

iczba jednostek uczestnictwa 2733370713 305 090,9271
Kategoria A 174 818.6762 207 259.5074
Kategoria Al 94 526,8929 94 526,8929
Kategoria B 12388114 i 310,2053
Kategoria C 2 752,6908 19943215
Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 106,29 109,25
Kategoria Al 101,40 104,07
Kategoria B 107,14 109,97
Kategoria C 107,73 110,35

Bilans naleZy analizowaé lgeznie = notami objasnigjgeymi oraz informaciy dodatkowg, kiore stanowiy integraling czesé jednostkowego

sprawozdania finansowego.

Wszystkie posyveje wyrazone w tys. =f poza liczhg jednustek uczestnictwa oraz wartoscig aktywéw retto na jednostke wczestnichwa

prezentowang w PLN.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Allianz Polska S.A.

Strona 6z 26



Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Globatnych

Allianz Fundusz Inv
RACHUNEK WYNIKL

viny Otwarly Subfundusz Obligacji Globalaych
A Ql’i‘llL\CJl (w tys, zlotych} za okr

s 0d 1 styeznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku
61.01.2017 -
31.12.2017

01.81.2017 -
30.06.2017

ywidendy i fane udzialy w zyskach 176 114 )
2. Przychody odsetkowe 8 14 5
3. Dodatnic saldo roznic kursowych 8 48 24
4. Pozostate 0 0 0
1. Kosaty fyhdﬁ'@u :
1. W }Iidﬁt()lll@ll!t &Ié towarzystwa 208 343 145
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgeych dystrybueje 0 0 0
3. Oplaty diz depozytarinsza 4 21 17
4, Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestruo aktywow 5 10
fundusze
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresic rachunkowosei [ 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu [} 0 0
8. tislugi prawne 0 0 0
9. Ushagi wydawnicze, w tym poligraficzne i} 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 @ 0
11, Ujemne saldo roinic kursowych 8 0 L}
12, Pozostale, w tym: 27 62 39
Cplaty dia agenta transferovego i 32 24
Oplay za preeglad i hadanie spravozdami finansoswych 4 11 7
Oplaty za lcencie 3 6 3
Oplaty bankowe 8 13 5

11 Koszty pokrywane pr

1. Zreatizowany zysk (strata) ze zbycia, fokat, w tym: 2030 1269
- z tytulu roznic kursowych -813 -364
2, Wzrost (spadek} niczrealizowanego zysku (straty) z wyceny =125 -941 -579
lokat. w tvin:

- Z tytulu roznic kursowych 765 -606 -618

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A -2,96 3.79 243
Kategoria Al -2,67 4,13 2,66
Kategoria B -2,82 4,13 2,59
Kategoria € -2,62 4,57 2,81

Rachunek wyniku = operacyi nale2y analizenvaéd lgeznie - notami objasniaigeymi oraz informaciq dodatkowg, kicre stanowig infegralng czesé

Jednostkovwego spravwosdania fiagansowego.

Wezvstkie posveje s vs. =f poza wynikiem = operacyi proypaddasqeym na Jednostke uczestictwa prezemiowanynt w PLN.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska 5.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz

Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Globalnych

1. Wartos¢ aktywow nett

2. Wynik z operagji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: ~795 853
a) przychody z lokat netto -40 -236
b) zrealizowarty zysk (strata) ze zbycia lokat -630 2030
c) werost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat -123 -041
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operagi =795 833
4, Dystrybucja dochoddw (przychoddéw) fundusau (razem) 0 -406
a} z przychodow z Jokat netto [¢] 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycialokat 0 -406
¢) z przychodow ze zhycia lokat 0 6
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawcezym (razem}, w tym: -3 454 8086
a) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytutu zbytych jednostek 2247 23 371
uczestnictwa)l

b) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytutu odkupionych jednostek «5 701 -15 2835
uczestnictwa)

6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -4 249 83533
7. Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 28 596 32 843
8. Srednia wartos$é aktywow netto w okresie sprawozdawezym 29976 25 587

‘ 1. Zmiana Eiczbyjechosl&c uczestnictwa w ol"\'resie sprawozdawczym -31 753,8558 7347 I.,.3| 1.8
a) liczba zbvtych jednostek uczestnictwa 20 7760460 214 8308793
Kategoria A 19 8594526 211 6689824
Kategoria Al 0,0000 (L0OO0
Kategoria B 41,5713 I 3784202
Kategoria C 8750221 1 7834767
b) liczba odkupionych jednostek uczestmctwa 525299018 141 359,5675
Kategoria A 52 300,2838 1399144647
Kategoria Al 0.0000 0.6000
Kategoria B £12,9652 1278.0373
Kategoria C 1166528 167.0655
¢} saldo zmian -31 753.8558 T3471 3118
Kategoria A -32 440.8312 7175451717
Kategoria Al 0,0000 0.0000
Kategoria B -71,3939 100,3829
Kategoria C 7583093 latodi12
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosel funduszu, w tym: 273 3370713 305 0509271
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 880 9449818 860 168.9338

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Allianz Polska S.A.

Kategoria A T79 661,6590 759 802.2070
Kategoria Al 94 5268929 94 526,8929
Kategorta B 3 714,3507 36727794
Kategoria C 3 042,0786 2 167.0563
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 607 607.9105 355 0780087
Kategoria A 604 842 0834 552 5426996
Kategoria Al 00000 0,0000
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz

Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Globalnych

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Allianz Polska S.A.

Kategoria 8 24755393 23625741
Kategoria 2893878 172,7350
¢) sildo zmian 273 3370713 305 090,9271
Kategoria A 174 818.,6762 207 259,5074
Kategoria At 94 526,8929 94 526,8929
Kategoria B 12388114 1310,2053
Kategoria ¢ 2 752,6908 1994,3213
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa nie dotyczy nie dotyczy
1. Zmiana wartoSei aktywé L
1. W;irh.v.s"é zlkl._v\\.‘m.v 11&10 n _|cdn.(-)51 ¢ ;l.czestmct)w l-l‘a konriec pérz.edmego okresu
sprawozdawezego
a) Kategosia A 09,25 165.47
b} Kategoria Al 104,07 104,23
c) Katcgoria B 109,97 105,84
d) Kategoria € 110,35 105,78
2. Wartode aktywow nelto ma fednostke vezestnictwa na koniec biczacego okresu
sprawozdawezego
a) Kategoria A 106,29 109,25
b) Kategoria At 101,40 104 07
c) Kategoria B 107,14 109.97
d) Kategoria C 107,73 110,35
3. Procentowa zmiana warlosel aktywow nelto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawezyvm
ay Kategoria A -2.71 3,58
b) Kategoria At -2.57 -0.15
¢} Kategoria [3 -2.57 390
dy Kalegoria € «2,37 432
4. Minimalna warlesc aktywdw netlo na jednostke uczestaictwa w okresic
Spl'ﬂ\\'(17([::!\\'07,\-'”1
ay Kategoria A 106,30 10546
) Kategoria Al 101,40 103,78
o) Kategoriz B 107,15 105,84
d) Kategoria € 107,73 105,78
- data wyeeny
Kategoria A 2018-06-29 2047-01-02
Kategoria Al 201 8-06-29 207-07-07
Kategoria i3 2018-06-29 2017-01-02
Kategoria C 2018-06-29 2017-01-02
5. Maksymalna wartosé akiywow nebto na jednostke uezestnictwa w okresie
sprawozdawezym
Q) Kategoria A 109,66 109,43
by Kategoria Al 104,48 107,16
¢) Kategora B 110,40 110,09
d) Kategoria ¢ 110,81 110,46
- data wyceny
Kategora A 2018-01-26 2017-11-02
Kategoria Al 2018-01-26 2017-06-06
Kategoria B 2018-01-26 2087-11-02
Kategorta ¢ 2018-01-26 2017-12-18
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz

Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Globalnych

6. Wartodé aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostamniej wyceny w okresie
sprawozdawczym

- data wyceny

20§8-06-29

a) Kategoria A 106,30 109,26
b} Kategoria Al 101,40 104,07
¢} Kategoria B 107,15 109,97
d) Kategoria C 107,73 1135

2017-12-24

1,40%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybuge 0,00%% (0,00%
3. Procentowy udzial oplat dla depozytarivsza 0.00% (,05%
4. Procentowy udziat oplatzwigzanych 2 prowadzeniem rejestru ktywow funduszu 0,00% 0.02%
5. Procentowy udziat oplatza uslugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0.00%
6. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0.00% 0.00%

Zestawienie cotian w akhwach netfo nalezy analizowad lgconie = notami objasniajgeymi oraz informaciq doduatkowq. ktdre stunowig

infegralng czesé jednostkowego sprawozdania finansowego.
* Dane w ujeciv Focznym.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska 5.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacii Globalnych

Noty objasniajgce
Nota — 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sa zgodnie z nastepujacymi regulacjami:

I, Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z
podin. zm.),

2. Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355, z poZn. zm.),

3. Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859),

4. Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz Statutu.

L Opis proyjetych zasad rachunkowosci

Ufenvnianie i prezentacia informacii w sprawezdaniv jednostkowyvm

1. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

2. Sprawozdanic jednostkowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane
przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysigcach
zlotych, za wyjglkiem informacji o wartosci aktywow netto przypadajgee] na jednostke
uczesinictwa i wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w ziotych oraz o liczbie
Jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

Unmowanie w ksiggach rachunkowych operacii dotvezgeych Subfunduszu

I. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w okresie,
ktorego dotycza.

2. Nabyte skiadniki lokat ujmuje sig¢ w ksiegach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia z
uwzglednieniem prowizji maklerskiej. Skladniki lokat nabyte nieodplatnie maja wartosé nabycia
rowng zero. W przypadku dluznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartosé
ustalong w stosunku do ich wartodci nominalnej 1 wartosé naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych odrebnie.

3. Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne sktadniki maja przypisang ceng nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane, skorygowang
o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pienigzne.

4. Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg HIFO (Highest In First Out), polegajacg na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w przypadku
skladnikow wycenionych w wysokoscei skorygowanej ceny nabycia, oszacowane]j przy zastosowaniu
Efektywne] Stopy Procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Tak zastosowana metoda
wyliczania zysku lub straty ze zbycia lokat nie ma zastosowania do skladnikow lokat bedacych
przedmiotem transakcji pozyczki papierow wartosciowych jak rowniez do papierdw wartosciowych
nabytych przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu.

5. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytuhn wystawionych opcji uznaje sig, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytulu ktorych zaciggnigcia otrzymano najnizsza premie
netto.

6. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metodg okreslona w punkcie 4.

7. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakcji zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w
pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie danego skladnika lokat.

8. Przyslugujace prawo poboru akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu. w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy
kurs nicuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru uznaje si¢ za
zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego prawa,

9. Nalezng dywidende z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci tego prawa do dywidendy.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Globalnych

Przystugujace prawo poboru akeji nienotowanych na Aktywnym Rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacjt.

Nabycie atbo zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych

Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

Nabycie lub zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktbrym

mowa w § 70a.2 statutu oraz skladniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest

potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie¢ w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie

polskiej, po przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank

Polski na dziefi ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych subfunduszu. Jezeli operacje dotyczace

subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu - ich

wartos$¢ okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do EUR.

Przychody z lokat obejmujg w szczegolnoéei: dywidendy oraz inne udziaty w zyskach, przychody

odsetkowe.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci:

1) wynagrodzenie oraz zwrot kosztéw Depozytariusza przewidzianych w Umowie o prowadzenie
rejestru aktywow wraz z wynagrodzeniem tego podmiotu z tytulu weryfikac)i wyceny Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na jednostkg Uczestnictwa,
a takze z tytutu przechowywania Aktywéw Subfunduszu, przy czym wynagrodzenie to, prowizje,
oplaty, koszty i wydatki nic moga przekroczy¢ 0,1 (jednej dziesigtej) % dredniej Wartosci
Aktywdw Netto Subfunduszu w skali roku lub kwoty 300 000,00 (trzysta tysiecy) zlotych rocznie,
w zaleznosci od tego ktora z tych wartosci jest wyzsza;

2) koszty przegladu i badania ksigg Subfunduszu i sprawozdan finansowych, w tym koszty zwigzane
z audytem Subfunduszu, zlecanych analiz i opinii biegtego rewidenta, przygotowania oraz
akeeptacji modelow wyceny Aktywow Subfunduszu, przy czym koszty te ogélem nie moga
przekroczy¢ 0,015 (pigtnastu tysiecznych) % sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
skali roku lub kwoty 45 000,00 (czierdziesci pieé tysiecy) ztotych rocznie, w zaleznosci od tego
ktdra z tych wartosci jest wyzsza;

3) koszty administracyjne i organizacyjne zwiazane z obstuga Zgromadzenia Inwestoréw, przy czym
koszty te ogdtem nie moga przekroczy¢ kwoty 10 000,00 (dziesigc tysigey) zlotych rocznie;

4y koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Subfunduszu, w tym koszty licencji na oprogramowanie
stuzace do wyceny Aktywow Subfunduszu, przy czym koszty te ogolem nie mogg przekroczyc
kwoty 100 000,00 (sto tysigcy) zlotych rocznie;

5) koszty Agenta Transferowego, przy czym koszty te ogolem nie mogg przekroczy¢ kwoty
100 000,00 (sto tysigcy) zlotych rocznie;

6) podatki, odsetki i oplaty wymagane przez wlasciwe organy administracji publicznej, a takze inne
obcigzenia wynikajgce z przepiséw prawa lub nalozone przez wilasciwe organy panstwowe i
samorzadowe, w tym oplaty rejestracyjne, a takze oplaty notarialne;

7) koszty ogloszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i
publikacji materiatlow informacyjnych o Subfunduszu;

8) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, przy czym koszty te ogdolem
nie mogg przekroczy¢ kwoty 100 000,00 (stu tysigey) ztotych a wynagrodzenie likwidatora nie
moze przekroczyé¢ kwoty 50 000,00 (piecdziesigeiu tysigey) zlotych;

9) koszty podmiotow zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, swiadczacych na rzecz Subfunduszu
nastepujace ushugi: obsluge prawna, ushugi doradztwa podatkowego oraz ushugi doradztwa
zwigzanego z dziafalnoscia inwestycyjng Subfunduszu przy czym koszty te ogdlem nie moga
przekroczy¢ kwaty 30 000,00 (trzydziesci tysigey) dotych rocznie;

10} koszty i wydatki transakcyjne zwigzane z dziatalnoseig Subfunduszu tj:

a) prowizje i oplaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do
odpowiednich repozytoriow i innych organdw,
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwaity Subfundusz Obligacji Globalnych

b) prowizie i oplaty zwigzane z prowadzeniem i obsluga rachunkéw bankowych,
przekazywaniem srodkéw pienieznych,
¢) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,
d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,
¢) koszty finansowania Subfunduszu kapitalem obcym, w szczegblnosei koszty odsetek od
zaciagnigtych przez Fundusz kredytow i pozyczek.
Pokrycie kosztéw operacyjnych Subfunduszu, z wyjatkiem kosztéw z tytulu podatkéw i innych
obcigzen natozonych przez wlasciwe organy panstwowe w zwigzku z dzialalnoscig Subfunduszu,
nast¢puje najwezesniej w terminie ich wymagalnosei. Pokrycie kosztow z tytulu podatkéw 1 innych
obcigzent nalozonych przez wiasciwe organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscia Subfunduszu
nastepuje w wysokosci i terminach okreslonych przez wlasciwe przepisy.
Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja takze koszty, stanowiace wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu w wysokosci nie wigkszej niz
a) 1,5 (pohora) % Wartosci Aktywow Neito Allianz Obligacyi Globalnych w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al oraz A2,
b) L3 (jedenitrzy dziesiate) %o Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Globalnych w skali
roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
¢) 1 (jeden) % Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Globalnych w skali roku — dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
d) 09(dziewigcdziesiagt setnych) %o Wartosci Aktywow Netto Allianz Obligacji Globalnych w
skali roku — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzier roku liczonego
jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto z poprzedniego
Dnia Wyceny.
Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wptaconego badz kapitatu wyplaconego jest dzien
ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na
Jednostke uczestnictwa wyznaczonej zgodnie z  ustepem 19,
Na potrzeby okresienia wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okresionym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego,
zwigzanych z wplatami lub wyplatami uymowanymi zgodnie z ustgpem 18.
Jednostki Uczestnictwa odkupywane sa przez Subfundusz zgodnie z zasadg HIFO (Highest In First
QOut), co 0znacza, iz w pierwsze]j kolejnosci sa odkupywane Jednostki Uczestnictwa nabyte przez
Uczestnika Subfunduszu po najwyzszej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa.

Metody ywveeny, proyviete krvierium wybory rynku,_w tvm sysieniu nolowan

I.

-rd

§1
Dniem Wyceny jest dzien, na ktdry przypada regularna sesja na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie. Aktywa Subfunduszu wycenia si¢, a zobowiazania Subfunduszu ustala si¢ w Dniu
Wyceny oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego, zzachowaniem zasad
okreslonych w paragrafach ponizszych.
Wartoéé godziwg skiadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w oparciu o
dostepne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

§2
Z zastrzezeniem §3, zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu beda wyceniane nastepujace
kategorie lokat:
1) akeje,
2) warranty subskrypeyjne,
3) prawa do akgji,
4) prawa poboru,
5) kwity depozytowe,
6) listy zastawne,
7) diuzne papiery wartosciowe,
8) instrumenty pochodne,
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
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9) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestniciwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica.
Aktywa subfunduszu wycenia si¢, a zobowigzania subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej.
2. Warto$é godziwa skladnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig¢ w nastgpujacy
sposob:
1) wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:
a)  w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan ciagtych, w ktorym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigeia lub
w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skladnika

lokat,
b)  w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan cigglych bez odrgbnego
wyznaczania kursu zamknigcia - w oparciu o cene Srednig transakcji wazong

wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transakcje, z zastrzezeniem, ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skiadnika
lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

c)  w przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu
o ostatni kurs ustafony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana
jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sg kursy wyznaczone zgodnie z pkt. I} i 2), a na Aktywnym
Rynku dost¢pne sg ceny w zgtoszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy - do wyceny
wylicza si¢ $rednia arytmetyczna z najlepszych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy, z tym ze
uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne,

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i 3), lub wolumen
obrotow na danym skladniku lokat jest znaczaco niski, to do wyceny przyjmuje si¢ wartosc z
poprzedniego Dnia Wyceny, w uvzasadnionych przypadkach skorygowana w sposdb
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwej w drodze wyceny. w
oparciu o publicznie ogloszong na Aktywnym Rynku ceng nierdznigcego sig istotnie skladnika,
w szczegolnoscei o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym,

5) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego
na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek
warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanic
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;,

6) w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartosécig godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym. Przy wyborze rynku gtownego
dla danego skladnika lokat Subfundusz bedzie kierowal si¢ nast¢puigcymi zasadami:

a) wyboru rynku gléwnego dokonuje sie¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego,

b)  kryterium wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat w
okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie niepozwalajacym na dokenanie pordéwnania w pelnym okresie wskazanym w
podpunkcie b) to wycena tego papieru wartosciowego opiera si¢ o rynek, w ktorym jako
pierwszym ustalona zostala cena, zgodnie 2 pkt.1), 2} 1 3),

7) do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami
powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjimuje sig, Ze jego wartosé jest rGwna wartosci nabycia, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw
na ich wartos¢ z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
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§3
. Wartosc skiadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem §4,

W nastgpujacy sposab:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne, listy zastawne, weksle, oraz pozostale instrumenty
rynku pienigznego bedace papierami wartosciowymi — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowane)j przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej,

2} diuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne, w tym obligacje
zamienne na akcje:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $ciSle powigzane z wycenianym
papierem dluznym warto$¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dia danego papieru dhuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegdlnych wbudowanych instrumentdow pochodnych, zgodnie z pki. 5);
dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego
charakterystyke beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy whudowane instrumenty pochodne nie sa $ci$le powiazane z wycenianym
papierem diuznym, wowcezas warto$¢ wycenianego papieru diuznego bedzie stanowié sume
wartosci dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych)
wyznaczone] przy uwzglednieniu Efektywnej Stopy Procentowej oraz wartosei
wbudowanych instrumentdw pochodnych wyznaczonych w oparciu 0 modele wiasciwe dia
poszczegolnych instrumentdw pochodnych zgodnie z pkt. 5),

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszgeych cene akcji do poszczegdlnych, wybranych parametréw
finansowych dzialalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartosé ksiggowa, itp.) na podstawic
ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akcii emitentdéw notowanych na Aktywnym
Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitdw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych nie mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie
dzialania, ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny przyjmuje sig
warto$¢ oszacowana przez wyspecjalizowana niezalezng jednostke Swiadczaca tego rodzaju
ustugi. W pierwszej kolejnosei przyjmuje si¢ wartos¢ podana przez serwis Reuters, W
przypadku braku mozliwosci wykorzystania serwisu Reuters przyjmuje sie wartos¢ podang
przez inng wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczaca tego rodzaju ustugi, z ktorg
Towarzystwo podpisato umowe na $wiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktorym
wigeej niz jedna jednostka tego typu oszacowata wartos¢ akcji przyjmuje si¢ wartosc
najnizsza,

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy
akcje emitenta nie sa notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3),

5) instrumenty pochodne w oparciy o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu
lokaty, przy czym parametry wejsciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym beda
to modele:

a) w przypadku kontraktow terminowych: mode! zdyskontowanych przeptywow pienigznych,

by w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

¢) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przepltywow pienigznych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibg za granicg - w
oparciu o ostatnio ogloszong wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
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inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na wartosc
godziwa jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartodci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pienieznego niebgdace papierami wartosciowymi - w wartosci godziwej.
ustalonej za pomocg odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktorego dane beda
pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w wartosci godziwej wyznaczonej jako suma wartosci nominalnej oraz naliczonych

odsetek; przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej,
2. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 1, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.
§4
1. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowigzania z tytulu
otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dia tych
papieréw wartosciowych.
§5
I. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowane) przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;.
2. Zobowiazania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu
do odkupu, wycenia si¢, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy
pomigdzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;.

§6

1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie s3 notowane na
Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

2.  Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 1, wykazuje sig¢ w zlotych, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego éredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

3. Warto$¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okre$la si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli ni¢ jest to
mozliwe — do waluty EUR.

Wypiata dochodow

Dochéd przypadajgey na poszezegolne kategorie jednostek uczestnictwa wyliczany jest na kazdy dzien
wyceny oficjalnej na podstawie wyniku wypracowanego w tym dniu przez Subfundusz przemnozonego
przez wspdtczynnik alokacji dla kazdej z kategorii jednostek uczestnictwa. Dochdd za okres to suma
tych pozycji na kazdy dzien wyceny oficjalnej. Sposob ustalenia dochodu okreslony jest w statucie
Funduszu.

Opis wprowadzonyvch zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W biezacym okresie sprawozdawcezym nie wprowadzono zmian metod ujmowania operaci w ksiggach
rachunkowych oraz metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Strona 16 z 26
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Alfianz Polska $.A.



lednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacii Globalnych

Nota - IT Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNO:

Z tytuty zhytych lokat 2661 1 089
Z tytuhe instrumentow pochodnyeh 0 0
7 tytulu zbytych jednostek uczestnictwa I 0
Z tytulu dywidendy 0 0
7 tytulu odsctek 0 0
Z tytulu wdzeclonych pozvezek. w podziate na podmioty udzielajace pozvezek 0 0
Pozostale 72 3
Razem 273 1092

Nota - 111 Zobowigzania Subfunduszu
NOT,

ok ki :
Z tytulu nahvtych aktvwow

Z tyidu transakcpi prey zobowigzaniu sie funduszu do odkapu 0 0
Z tytudu mstrumentow pochodnych 382 22
Z tytul wplal na jednostki uczestnictwa 1 14
Z tytulu odkupionyceh jednosick uczestnictwa 0 0
Z tytuli wyplatly dochodow funduszu 0 0
Z tytudu krokoterminowych pozyezek i kredytow 1] 0
7 tytube dlugoterminowych poaczek i kredylow G ]
7. tytudn rezernw 42 48
Pozostale zobowiazania w tym: 0 64

o wtulu zabespieczenia miewystandarvzovwanych instrumentow pochodnych 4 60
Razem 2990 1132

Nota - 1V Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Wartos¢ na dzien

I. Struktura Srodkow picniczaych na bilansowy w

Wartosé na dzien

bilansowy w walucie

Wartos¢ na dzien
bilansowy w

Wartosc na dzien
bilansowy w walucic

; / . :
rachunkach bankowych Waluta danej walucie w sprawozdania danej watucie w sprawozdania
.y finansowego w tys. s finansowego w tys.
¥S. zlotych ¥s- ziotych
[. Banki: [ 385 1570
1385

PLN

Bank Pekao SA

11, Sredni w okres

Warto$¢ w walucic

I 385

1570

[570

Wartosé w walucie

sprawozdawezym poziom Srodkow Waluta Wartos¢ w dancj sprawozdania Wartos¢ w danej sprawozdania
pienicznych utrzymywanyeh w eelu a walucie w tys, finansowego w tys. walucie w tys. finansowegoe w tys.
zaspokatania biezgcych zobowiazan zhotvch zlotych
1L Stedni w okresic
sprawazdaweryvin poziom srodkow 1727 1 660
menigznyveh:
PLN 1694 1694 1576 1576
EUR 4 19 16 70
UsSD 4 14 3 14

1H., Ekwiwalenty §rodkow picniginych

30.06.2018

31.12.2087

nie dotyczy

nie dolyczy

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska 5.A.
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Nota - V Ryzyka

1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowe;:
a) aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej, wynikajacym ze stopy procentowe;:
- sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku: nie dotyczy,
- sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku: nie dotyczy.
Za aktywa obciazone ryzykiem wartosci godziwej, wynikajacym ze stopy procentowej uznane
zostaly dtuzne papiery wartosciowe.
b) aktywa obciazone ryzykiem przeplywéw srodkéw pienigznych, wynikajacych ze stopy
procentowe;:
- sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku: nie dotyczy
- sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku: nie dotyczy.
Za aktywa obcigzone ryzykiem przepltywow srodkow, wynikajgcym ze stopy procentowej uznane
zostaty dluzne papiery wartoéciowe ze zmiennym kuponem.
2. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym w podziale na
kategorie bilansowe, w tym:

kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym

30.06.2018 31122017
Wartosé Udzial Wartosé Udzial
bitansowa w | procentowy w | bilansowaw | procentowy
tys. zl aktywach tys. zl w aktywach
1. Aktywa obciazone ryzykie-m kr_edytuwym inne niz naleznosei i wid nid wid n/d
depozyty O/N wykazane w bilansie
Wartosé Udzial Wartosé Udzial
II. Koncentracia ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: bilansowa w | procentowy w | bilansowa w | procentowy
tys. zl aktywach tys. zl w aktywach
Nie dotyczy n/d n/d n/d n/d
Koncentracja ryzyka kredytowego w pozostatych aktywach: 30.86.2018 31.12.2017
Warto$¢ bitansowa w tys. zt Wartos¢ bilansowa w tys, zi
Depozyty O/N 0 1414
Naleznosci 2734 1092

Ryzyko kredytowe Subfunduszu skoncentrowane jest glownie w nastgpujgcych kategoriach

bilansowych:
—~  naleznosci,

w szczegolnosei z uwagi na ryzyko niewyplacalnosci emitenta.
3. Poziom obcigZenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym.

30.06.2018

31.12.2017

Wartoé¢ bilansowa w tys. zl

Wartosé bilansowa w tys. zt

L. Aktywa obcigZzone ryzykiem walutowym

25 464

28 935

2565

984

I1. Zobowigzania obeigzone ryzykiem walntowym

Dla subfunduszu okreslony zostat limit otwartej pozycji walutowej, przekroczenie ktérego uznane
byto by za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego. Na dzien bilansowy oraz na 31.12.2017 r.
ryzyko walutowe subfunduszu ograniczone jest do akceptowalnej wysokosci, nie przekraczajace)
limitu otwartej pozycji. Subfundusz posiada instrumenty pochodne stanowiace zabezpieczenie
przed ryzykiem walutowym.

4. Podstawowe narzedzia kontroli ryzyka plynnosci stanowia, okreélone ustawowo i statutowo,
kryteria doboru oraz koncentracji lokat Subfunduszu jak roéwniez procedury i regulaminy
wewnetrzne Towarzystwa w zakresie kontroli limitdbw i monitorowania ryzyka. Limity
inwestycyjne uzaleznione sg rowniez od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku
instrumentow finansowych stanowigcych przedmiot lokat, jak rowniez od oceny stanu finansowego
i perspektyw rozwoju emitentéw papierdw wartosciowych, ktére majg by¢ przedmiotem inwestycji.
Kontrola ryzyka plynnosci realizowana jest na biezaco przez zarzadzajgcych funduszami, ktérzy
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analizuja stan portfela, sytuacje rynkows oraz sytuacje emitentéw, natomiast nadzér nad
powyzszym ryzykiem petni Dyrektor Zarzadzania Ryzykiem oraz Inspektor Nadzoru.

W celu pomiaru ryzyka plynnosci akeji Towarzystwo dokonuje pomiaru stosunku wielkosei
pozycji w danym sktadniku {okat do $rednich dziennych obrotow rynkowych na tym skiadniku. W
przypadku dtuznych papierdw warto$ciowych, instrumentdéw rynku pienigznego, instrumentéw
pochodnych oraz tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania
ryzyko plynnosci mierzone jest poprzez analize sytuacji finansowej emitentéw/kontrahentéw w
zakresie mozliwosci niewywiazania si¢ ze swoich zobowiagzan. Do tego celu wykorzystywany
jJest m. in. wewnetrzny rating emitentéw. Szczegdlnym ryzykiem plynnosci jest ryzyko
ograniczenia odkupywania tytulow uczestnictwa przez fundusze lub instytucje wspdlnego
inwestowania, w ktore zainwestowal Subfundusz. W celu minimalizagji ryzyka zarzadzajacy na
biezaco monitoruje sytuacje funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania, w ktérych tytuty
Subfundusz zainwestowat i podejmuje adekwatne decyzje z uwzglednieniem informagcji o
zlozonych przez uczestnikow zleceniach nabyé i odkupien.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego i na 30.06.2018 r. Fundusz oblicza catkowitg
ekspozycje zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw 2z dnia 20 lipca 2017 r. w
sprawie sposobu, trybu oraz warunkdw prowadzenia dzialalnodci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. poz. 1444). Decyzja o wyborze metody zostata podjeta 31 lipca 2013 r.
Aktualnie stosowang metoda catkowitej ekspozycji Subfunduszy wydzielonych w ramach
Funduszu jest metoda zaangazowania.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacii Globalnych

Nota - VII Transakeje przy zebowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

1. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz prawa wlasnosci i ryzyk.
Na dzief bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadal w/w
naleznosci.
b) transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz prawa wiasnosci i
ryzyk.
Na dzien bilansowy oraz koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadal
w/w naleznosci.

2. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku ktdrych nastgpuje przeniesienie na drugg strong praw wiasnosci i ryzyk
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat w/w
zobowigzan,
b) transakcje, w wyniku ktoérych nie nastepuje przeniesienie na druga strong praw wiasnosci i ryzyk
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadat w/w
zobowigzar.

3. Naleznoéci z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszn w  trybie
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.
Na dzien bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subfundusz nie posiadal w/w
naleznosci.

4. Zobowiazania z tytulu papierow warto$ciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow warto$ciowych.
Na dzieni bilansowy oraz na koniec poprzedniego roku obrotowego Subtundusz nie posiadal w/w
zobowigzan

Nota - VIIH Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie porownawczym Subfundusz nie zaciagal ani nie udzielal
kredytow i pozyczek.

Nota - IX Waluty i roznice kursowe

L. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJ! BILANSU

_ 30.06.2018 - B | & ¥ % T )

e e e A . Warto$¢ na dzien . . Warto$é na dzied

Pozycja bilansowa, . Wartodé na doied bitansowy w walucie WartoSt na dzieh bilangowy w wallzcie

DRt ] blh_mso“f!‘.‘f.da“.e_’ - sprawozdania : hllalzsowfyw danej sprawozdania

AR SRR __Wan:!_qcle_“r_tyg._- " | finansowego w tys, ‘1 walucle w tys. finansowego w tys.

Skiadniki lokat notowane na 0 0

aktywnym rynku

Skiadniki lokat nienotowane na

aktywnym rynku 27 467 3315
PLN 4 667 4 666 3 140 3140
EUR 4 560 19 890 6103 23 433
usp 778 2911 782 2722

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1 385 15370
PLN 1 385 1 385 1570 1 370

Naleznosci 2734 1092
PLN 71 71 0 ¢
EUR 610 2 663 261 | 992

Transakcje przy zobowiazaniu si¢ 0

drugiej strony do odkupu 0

Zobowigzania 2 9% 1132
PLN 43 43 126 126
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JTednostkowe sprawozdanie za okres od [ stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestyeyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Globalnych

FUR

85

3

241

1 006

USD

688

2576

1L BODATNIE | LJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

L DODATNIE ROZNICE KURSOWE

) '01.01.2018 - 30.06.2018 - 1 01012017 -31.12.2017 - °| = 01.00.2017 - 30.06.2017 -
Skiadniki lokat e - —— BTt e e e NER L
Zrealizowane | Niezrealizowane | Zrealizowane | Niezrealizowane | Zrealizowane | Niezrealizowane
Tyvtudy uczestnictwa emitowane
przez mstytucie wspolnego
inwestowania majaee siedzibe za 126 AL 0 0 ! 20
granicy
2. UJEMNE ROZNICE KURSOWE
Ul 01012018 - 30.06.2018 01612017 231122017 | 01012017 - 30.06.2017 .- -
Skiadniki lokat T = e e NS Eas s o - -
) Zrealizowane - | Niezrealizowane | Zreali pwane | Niez__rjealizowane “Zrealizowane | Niezrealizowane
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytacic wspolnego
inwestowania majace siedzibe za 232 o 813 606 -365 638
granici
L), Sredni kurs waluty sprawozdania fi finansowego “)hczanv przez kurs w stosunku do | kurs w stosunkn -5 .walu.ta o
NBPF z dnia sporzadzenic sprawozdania finansowego . 3 21 na 30.06.2018 | do 2t na 31.12.2017 L :
Euro 43616 41769 EUR
Dolar ameryvkanski 3,7440 34813 usD
Nota - X Dochody i ich dystrybucja
TABELA | _ _
Struktura pozycji rachunke wyniku z operac_n "Zreahwwany zysk Bt 01012018 =] S 0L0L2017 < 10 o 0LOR2017 - oo
{strata) ze zbycia lokat" G Vol L o30,06.2018 200 U31.12.2007 30.06.2017
| Skladniki lokat notowane na aktywnvm rynku 0 0 0
2. Skiadniki lokat nienotowanc na aktywnyvim rynku -630 2030 [ 269
RAZEM -630 2030 1269
TABELA IT
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacfi "Wzrost (spadek) .- : §1,00,2018 - 5} 01.01,2017- | | 61.01.2017 - -
niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat" : : 30.06,2018 - 31.12.2017 - - 36.06.2017
1. Skiadniki lokat notowane na aktywaym rynku 367 0 0
2. Skladeiki lokat nicnotowane na akbywnym rvnku -692 -941 -379
RAZEM -125 -941 -579
TABELA TH
: 01012018 - .1 01.01.2017 - 01012017 - -
Wyplata dochodéw 30.06.2018 $31,12.2017 30.062017
[. Dochdd wyplacony - przychody 0 0 0
2. Dochdd wyplacony - zrealizowany zysk/sirata 0 406 =276
RAZEM 0 -406 -276

*Dochdd waplacony sostal = jednostek vezestmictva kategorii Al

Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat funduszu aktywoéw niepublicznych.

Nie dotyczy.

Towarzystwo Funduszy inwestycyinych Allianz Polska $.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz

Nota - X1 Koszty Subfunduszu

Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Globalnych

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo.

KOSZTYPOKRYWANEPRZEZTOWARZYSTWO. | Sy | Sisaor | soosaors
1. Gplaty dla depozytariusza 4 7 4
2. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru dktywow funduszu 5 & |
3. Pozostale, w tym: 3 11 3
- oplaty dia agenta transferowego 3 1! k]
Lacznie 12 24 10

2. Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezpoérednio ze zbytymi lokatami.

Nie dotyczy.

3.  Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czg¢éei zmienngj, uzaleznionej od wynikow

Funduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz naliczyt wynagrodzenie dla Towarzystwa w wysokosci
208 tys. ziotych. Wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawiera czg¢set zmiennej vzaleznionej od

wynikéw Subfundusz.

Nota - XII Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa

L. Warto§é aktywow netto w tys, zi 28 596 32845 24 352
IL. Wartoéé aktywdw netto na poszezegolne kategorie jednostek uczestnictwa
I. Kategoria A 106,29 109,25 10547
2. Kategoria Al 101.40 104.07 £04.23
3. Kategoria B 107,14 10997 105,84
4. Kategoria C 107,73 11035 105,78

Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Allionz Polska S.A.
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Jednostkowe sprawozdanic za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwcea 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Globalaych

INFORMACJA DODATKOWA

!\J

Informacje o znaczgeych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
Jednostkowym za biezacy okres sprawozdawczy.
Brak.

tnformacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym.
Brak.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
Jednostkowym i w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Brak.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos$é oraz wynik z operacji

i rentownosc Subfunduszu.

Brak.

Informacja o wystepowaniu niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci
Subfunduszu.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnoscé ¢o do
mozliwosci kontynuowania dzialalnosei.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym.

Zgodnie z art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. | 355, z pozn. zm.) prezentujemy maksymalny
poziom wynagrodzenia za zarzadzanie pobierany w subfunduszach wyodrebnionych w ramach
Allianz Global Investors t PIMCO Funds:

R S - ‘Maksymalny -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje  wspOlnego inwestowania majyce siedzibe za granicy Sl poziom Lo
] ) wynagrodzenia -
Allianz Emerging Markets Bond Fund 112 (H2-EUR ). 1SEN: TEG0341 10852 0.78%
AHianz Global Investors - Allianz Dynamic Asian High Yield Bond: [SIN: LU1664638316 0,82%
Ablignz Globat luvestors - Allianz Emerging Markets Local Currency Bong, ISIN: LUTT11122310 0.84%
Adlianz Global Investors - Allianz Global Floating Rate Notes Plus: 1SIN: EUT740661324 0,31%
Allianz Global Investors - Allianz Global Multi - Asset Credit: ISIN: LiJ1480269718 0,6%
Allianz Global tnvestors - Allianz US Short Brration High Income Bond: ISEN: LU1574760846 0.7%
Alleanz Global Investors - Allianz US Short Duration High Income Bond; 1SIN: LU1720048146 0,7%
PIMCO Funds: Global Investors Scrics ple Capital Securities Fund Institutional EUR Hedged Acc; 1SIN: | 69%
1:00B6VHBNIS :
PIMCE Funds: Global investors Serics ple Emerging Local Bond Fund Institutional Ace USD; 1SIN: 0.89%
11:0H329K 0199 i
PIMCO Funds: Glebal Investors Serics ple Emerging Markets Bond Fund tnst Ace EUR (Hdg): ISIN: 0.79%
[E0032568770 i
PIMCC Funds: Global Investors Series ple Global Bend Fund Inst Ace EUR: ISIN: IE0032875985 0,49%
PIMCO Funds: Global Investors Series ple Global High Yield Bond Fund Inst Ace EUR; 1SIN: 0.72%
1EO0B2R34Y72 :
PIMCO Funds: Global Investors Series ple Global Investment Grade CreditFund Inst PLN; 1SIN: 0.49%
1E00BWCS2K02 ;
PIMCO Funds: Glabal fnvestors Series ple- Income Fund EUR; ISIN: 1EQ0BS0G9288 0,55%
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Globalnych

Na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego Subfunduszu brak innych informacji, poza
zaprezentowanymi powyzej, ktore moglyby w istotny sposob wplynaé na oceng sytuac)i

majatkowej, finansowe], wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Robert Horberg

ot

Prezes Zarzadu
Towarzystwa Funduszy
Inwestycyinych
Allianz Polska S A,

Stawomir Chwierut

7

Wiceprezes Zarzadu
Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A.

Anna Bakata

g e

Cztonek Zarzadu
Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A.

Katarzyna Witek
1/

Osoba odpowiedzialna za

prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2018 roku
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