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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Allianz Obligaciji
Zmiennokuponowych, bedacego wydzielonym Subfunduszem Allianz Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty (zwanego dalej ,,Subfunduszem”), z siedziba w Warszawie przy ulicy
Rodziny Hiszpaniskich 1, zarzadzanego przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz
Polska S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”), obejmujgcego zestawienie lokat i bilans sporzadzone
na dzieni 30 czerwca 2018 roku oraz rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach
netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2018 roku oraz noty objasniajace i
informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie pdirocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (, Ustawa

o rachunkowosci” - Dz. U. z 2018 r., poz. 395, z pdZn. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szezegélnych zasad rachunkowoséci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szezegdlnych zasad rachunkowoséei
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 1. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny
jest Zarzad Towarzystwa. My jeste$my odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat
pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu.

Zakres przeglqgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad pélrocznego
Jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe oraz przeprowadzaniu procedur
analityeznych oraz innyeh procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci,
ze wszystkie istolne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakeie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

' PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczyriskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22} 742 4040, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest ¢o Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044855,
NIP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedziba Spolki jest Warszawa, ul, Lecha Kaczynskiego 14.



pwc

Whniiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalaczone pélroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwea
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szezegolnych zasad rachunkowoséei funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajgcy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. spélki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

Tomasz Orlowski
Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 23 sierpnia 2018 r.



Jednostkowe sprawozdanic za okics od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Alianz Specjalistyczny Fundusz
Inwestyeyjny Otwarty Subfundusy Obligacji Zmiennokupenowyeh {do dnia 26 lipea 2018r. sublundusz funkcjonowal pod
nazwy Dywidendowy Akeji Europejskich)

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst Jednolity Dz, U. z
2018 r. poz. 395 z péin. zm.) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka
Akceyjna przedstawia sprawozdanie jednostkowe Allianz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Subfunduszu Allianz Obligacji Zmiennokuponowych, na ktére skiada sic:

I. zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku w wartoiciach zagregowanych w
poszezegolnych pozycjach w tabeli glownej o wartosei 4 663 tys. zlotych oraz w pozycjach
analitycznych grup skfadnikow lokat w tabeli uzupelniajacej oraz tabeli dodatkowej;

2. bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 roku, ktory wykazuje aktywa netto na sume 4 704 tys.
zlotych:

3. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku wykazujacy
strate z operacji w kwocie 67 tys, zlotych;

4. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku,
wykazujace zmnigjszenie stanu aktywow w okresie sprawozdawczym o kwote 6 024 tys. zlotych;

5. noty objasniajace;

6. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysigcach
zlotych, za wyjatkiem informacji o wartoéci aktywéw netto przypadajacej na jednostke i wyniku z
operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych oraz ilosci jednostek uczestnictwa
wyrazonych w sztukach.

Anna Bakala

i ?&“’

Czlonek Zarzadu

Robert Horberg Stawomir Chwierut

Wiceprezes Zarzadu

Prezes Zarzadu,

Towarzystwa Funduszy

Towarzystwa Funduszy
Inwestycyinych

Allianz Polska S.A.

Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A.

Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A.

Katarzyna Witek

; -

prowadzenie ksiag rachunkowych

Osoba odpowiedzialna za

Warszawa. dnia 23 sierpnia 2018 roku
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Specjalistyczny Fundusz
Inwestyeyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Zmiennokuponowych (do dnia 26 lipca 2018, subfundusz funkcjonowat pod

TABELA GLOWNA

nazwa Dywidendowy Akcji Europejskich)

¢ 0 0.00% 0 ( 0L00%
Warranty subskrypeyjne 0 0 0.00% 0 G 0,00%
Prawa do akeji 0 0 0,00% iy ] 0.00%
Prawa poboru 0 0 0,00% o 0 0.00%
Kwity depozytowe 0 ¢ 0,00% [ 1] 0.00%
Listy zastawne G G 0,00% Q 0 (1,00%
Diuzne papiery wartoiciowe 0 0 0.00% 0 0 (3,00%
Instrumenty pochodre 4] 2 0.04% O 112 LO04%
Udzialy w spolkach z
ograniczona 0 0 0.00% G 0 0.00%
odpowiedzialnodcig
Jednostki uczestnictwa 0 0.00% 0 0 0,00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00% o 0 0,00%
Tyt_uly uczcstnict\_va ‘
EMILOWANE Przez mstytue]e 4261 4661 97,59% 10208 10433 96.91%
wspolnego inwestowanta
majgee siedzibe za granica
Wierzytelnosci [¢] 0 0.00% 0 0 0.00%
Weksle 0 0 0,00% o 0 0,00%
Depozyty 0 0 0,00% iy 0 0.00%
Waluty 0 0 0,00% 0 0 0.00%
Nieruchomosci 0 4] 0.00% 0 0 0,60%
Statki morskic U] 1] 0,00% 0 0 0.00%
Inne o 0 0,00% 0 0 01,00%
Lacznie 4261 4663 97.63% 10 208 1 545 97.95%

Dodatrie wyceny instrumentow pochodnych prezentowane sq w skiednikach lokat, natomiast ujemne wyceny prezeniowsne sy

w zobowigzaniach.

Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Jednostkowe sprawozdanic za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Specjatistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacii Zmiennokuponowych (do dnia 26 lipca 2018r. subfundusz funkcjonowal pod
nazwg Dywidendowy Akeji Europejskich)

TABELE DODATKOWE

e

bl
FX Swap EUR PLN 01062018 19.07.2018 2 0.00%
(FSEURPLNO106201819072018N001) ’
FX Swap EUR PLN 21.06.20!8 19.07.2018 41 0.00%
(FSEURPLN2E06201819072018N001) )
X Swap EUR PLN 27.06.2018 19.07.2018 2 0.04%
(FSEURPLN2706201819072018N001) ’

Strona 42z 22
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Jednostkowe sprawozdanic za okres od | styeznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Specjalistyczny Fundusz
Iwestyeyiny Otwarty Subfundusz Obligacii Zmicnnokuponowsch {do dnia 26 lipca 2018r. subfundusz funkcjonowal pod
nazwi Dywidendowy Akcji Europejskich)

NT ¢ Fu ndusz Inwe ¥ ()twart__ Subfundnsz (_)bligacjii' Zmiennokuponowych

BILANS na d_z el 30 czerwen 2018 (w tys, z]oiych)

30.06.2018

31122007

1. Srodki pienigzne i ich ckwiwalenty 103 221
2. Naleznoici 10 0
3. Trausakeje przy robowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 6
4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dluine papiery wartosciowe 0 0
S, Skladniki lokat aienotowane na akiyvwnym rynky, w tym: 4663 1 548
- dluine papiery wartosciowe 0 0
6, Nicruchomosci 0 0
7. Pozostale aktywa ] 0

t. Kapitai wplacony

12 596

11045

2, Kapital wyplacony (wielkosé ujemua)

V. Dochody zit

ik

1. Zakumulowane, nicrozdysponowane przychody z lokat netto

-8 186

-305

-678

~166

2. Zakumulowany, nicrozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zhycia tokat
- -

VL Waret (ade)

VI[ _Kapital funduﬂ.g‘ ;

229

171

Liczba jednostek uezestnictwa

41 695,4423

94 805,5985

Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa

112.82

113,16

Bilins nuledy analizowad lgeznie = notami objasniajigeymi oraz informaciq dodatkoeq, ktdre stanowig integralng czesc jednosthowego

sprenrozdaitia finansowego.

Wszystkie pozvefe wyrazone w ivs. of poza liczhq jednostek uczestnichra oraz wartoscig akiywi netto na jednostkg uczestnichra

prezentosvang w PLA

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Allianz Polska 5.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Specjalistyczny Fundusz
Inwestyeyjny Otwarty Sublundusz Obligacji Zmiennokuponawych (do dnia 26 lipea 2018r. subtundusz funkcjonowal pod
nazwa Dywidendowy Akcji Europejskich)

Allian; vezny Fundusz Inwesty
NIKU Z OPERACJE

01.0£.2018 - -
30.06.2018

Rre e

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskac 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 0 3 I
3. Dodataie saldo réznic kursowych { 1 16
4, Pozostale 0 1] 0
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 115 146 35
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybuciy U} i 0
3. Oplaty dia depozytariusza 3 13 10
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestrie aktywow funduszu 2 2
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6, Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 L] 0
8. Uslugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 ¢
11. Ujemne satdo réinic karsowych 7 0 0
12. Pozostale, w tym: 14 30 18
Oplaty dla agenta transferowego 4 12 9
Oplaty za preeglad i badanie sprawozdan finansowych S 6 4
Oplaty za licencje 3 7 3
Oplaty bankowe 3 3 2

Lt

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

- z tytulu voznic kursowych 49 -k -1

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w
tym:
- z tytulu réznic kursowych

14 327 24

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestaictwa -0,34 8,25 4,90

Rachunek wyniku = operacii ralezy analizowad lgconie = notami objasalajgeymi oraz informaciy dodatkowy, kiore stunowiy intvgralng czpsé
Jednostkowego sprawozdania finansowego.
Ws=ystkie pomycie w tys. of poza wynikiem = operacyi proypadajgcym na fednostke uczestaichva prezentowanym w PLA.

Strona 6z 22
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Jednostkowe sprawozdanic zz okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Specjalistvezny Fundusz
Brwestyeying Otwarty Subfundusz Obligacji Zmiennokuponowych (do dnia 26 tipca 2018r, subfundusz funkcjonowat pod

1. Warios¢ aklywdw netio na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

nazwg Dywidendowy Akeji Europejskich)

2017 - 31.12.2617

8. Srednia wartose aktvwow netto w okresie sprawozdawcaym

NG

ligz ek e o

ek,

1L’ Zmiana

b Zmiana liczby jednostek uezestnictwa w okresie sprawozdawezym

10728 362
2. Wynik v operacii 7a okres sprawozdawezy (razem), w tyn -67 344
a) przychody 7 okat netto -139 -159
b zreatizowany 2ysk (strata) ze zbycia tokat 58 176
o) wrrost (spadek) niezrenlizowancgo zysku (straty) z wyceny fokat 14 327
3. Zmvana w aktywach netto z tytuluwyniku 7 operacii -67 344
4. Dystrvbucia dochoddw {praychoddw) fundusas (razem) 0 0
a) z przyvehodow 7 lokat netio 0 0
b) 7c zreatizowanego zysku ze zhycia tokat 0 0
¢} 7 przychodow ze zbyeia fokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresic sprawozdawezym (razem). w tyn: -5 957 16022
a) zmiana Kapitabu wplaconezoe (powickszenic kapitalu z tytulu zbytych jednostek
.. . : 1551 10:470
Lczesthictwit}
b}y zmiana Kapitatu wyplaconego (zmmiejszenie kapitalu 7 tytudu odkupionych
: ! gt : - -7 508 -448
jednostek uezestnictwa)
6. Laczna zmiana akiywow actio w okresic sprawozdawezym -6 024 10 366
7. Wartos¢ akly wow netto na koniee okresu sprawozdawczego 4704 10 728
9255 5884

-53 110,1562

91 3548252

Ty

a) liczba zhviveh jednostek uezestiictwa 136022171 95 414,1851
by Trerba odkupionyeh jednostck uczestnictwa 66 7123733 4059,3599
¢ satdo 7mian ~53 110.1562 g1 354 8252
2. Liczba jedrostek uezestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnodei funduszu, w 41 6954423 94 §05.5985

HI Zmiann

1. Wartosé aktywow netlo na jednostke uczes

e

‘ = L
tnictwa na konicc poprzedniego okresu

a) hiczba zbytyeh jednostck uczestnictwa 184 7471564 101 144,9393
by liczba odkupionveh jednostek uezestnictwa 730517141 6 3393408
¢) salde zmian 41 6954423 94 805,5985
3. Preewidywana liczba jednostek uczestrictwa ni¢ dotyezy nie dotyczy

iV, Proccnt'o\’.\.fi;!i_c‘i"zia{tl‘fij(ﬁs v

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polsko 5.A.

113,16 104,90
Sp!‘ii\\'(‘li(l{l\\'Ci’KL{()
2. Wartose aktywow netlo na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu 112.82 113.16
sprawozdawezego i ’

5 o SR FAMN Y - o1 albtvwonw o o e e P H g | CTOCHE

3. Procentowa zmians warlosci akiywow netto na jednostke vczesinictwa w okresie 0.30% 787%
sprawozdaw cavin
4. Minimalna wartosd aktywow netto na jednostke uezestnictwa w okresie 104.86 103,14
spravozdawczym
- data wyceny 2018-03-23 2007402-02
5. Maksyetalna warlodé aktywow netlo na jednostke uczestnictwa w okresie 117.56 114.03
sprawozdawezyim
- data wyceny 2018-01-23 2017-2-13
6. Wartosé aktywow netlo na jednostke uczestnictwa wediug ostamie] wyceny w 112.83 11317
okresic sprawozdswerym -
- data wyceny 2018-06-29 2017-12-29

Strona 7z 22



Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 ezerwea 2018 roku Allianz Specjalistyczay Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Zmiennokupoenowych (do dnia 26 lipca 2013r. subfundusz funkcjonowat pod

nazwg Dywidendowy Akcji Europejskich

)

1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 2,501% 2.49%
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybuge 0.00%% 0,60%
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,07% 0.07%
4. Procentowy udzial oplatzwigzanych z prowadzeniem rejestru dtywow funduszu 0,04% 0,03%
5. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
6. Procentowy udzial oplatza uslugi w zakresie zaizadzania aktywami funduszu 0.00% 0.00%

Zestawignie —niian w aktywach netfo naleZy analizowad lgcznie = notami objasniaigeymi oraz informaciy dodatkowq, ktore sianowig

integralng cze$é jednostkowego sprawozdania finarisowego.
* Dane w vjeciu roczrym.

Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Jedpostkowe sprawozdanic za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Specjalistyczny Fundusz
Iwestyeyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Zmiconokuponowych (do dnia 26 lipca 201 8r. subfundusz funkcjonowal pod
nazwa Dywidendowy Akcji Europejskich)

Noty objasniajace
Nota — 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sa zgodnie z nastepujacymi regulacjami:

1. Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. 22018 r. poz. 395z

pézn. zm.},

Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi

funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z pozn. zm.),

3. Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyinych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859),

4. Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz Statutu.

]

1. Opis provietyeh zasad rachunkowosci
Uianwniianie i prezentacia informacii w sprawoezdaniu jednostkowym

1. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie jednostkowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane
przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysigcach
zlotych, za wyjgtkiem informacji o wartosci aktywow netto przypadajgcej na jednostke
uczestnictwa i wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych oraz o liczbie
Jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

2

Uimoweanie w ksieeach rachunkowyeh operacii dotvezacyeh Subfunduszu

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w okresie,
ktorego dotycza.

2. Nabyte skiadniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia z
uwzglednieniem prowizji maklerskiej. Sktadniki lokat nabyte nieodpfatnie maja wartos¢ nabycia
rowng zero. W przypadku dluznych papierdw wartosciowych
z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w stosunku do ich wartosci nominalnej i wartosé
naliczonych odsetek uimuje si¢ w ksiggach rachunkowych odregbnie.

3. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki maja przypisana ceng nabycia
wynikajgeg z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian, za ktore zostaly otrzymane,
skorygowana o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

4, Zysk lub stratg ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg HIFO (Highest In First Out), polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w
przypadku skladnikdw wycenionych w wysokoscei skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowe). Tak
zastosowana metoda wyliczania zysku Iub straty ze zbycia lokat nie ma zastosowania do
skfadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakgji pozyczki papieréw wartosciowych jak rowniez
do papierow wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupienia.

5. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sig, iz wygasnigciu
podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu, ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizsza premig
netto.

6. Zysk lub stratg ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metodg okreslong w punkcie 4.

7. W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sig transakeji zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w
pierwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie danego sktadnika lokat.

8. Przyshigujace prawo poboru akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachuntkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akecji wykorzystany jest po raz
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pierwszy kurs nicuwzglgdniajacy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru

uznaje si¢ za zbyte, wediug wartodci rownej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego

prawa,

9. Nalezng dywidende z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

10. Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akgji nienotowanych na Aktywnym Rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w
dniu nastgpnym po dniu ustalenia tych praw.

11. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operagji.

12. Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sig w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

13. Nabycie lub zbycie skfadnikéw lokat przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktorym
mowa w § 17, ust. 10 statutu oraz skladniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

14. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktdrej sq wyrazone, a takze w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subtunduszu. Jezeli operacje
dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu - ich warto$¢ okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do EUR,

15. Przychody z lokat obejmujg w szczegolnosei: dywidendy oraz inne udziaty w zyskach, przychody
odsetkowe

16. Aktywa Subfunduszu obcigzane sa w szczegolnosei nastgpujacymi kosztami:

1) wynagrodzenie stale Towarzystwa;

2) wynagrodzenie oraz zwrot kosztow Depozytariusza przewidzianych w Umowie o prowadzenie
rejestru aktywéw Funduszu, w czeéci dotyczacej Subfunduszu, wraz z wynagrodzeniem tego
podmiotu z tytutu weryfikacji wyceny Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu i Wartosci
Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, a takze z tytulu przechowywania
Aktywow Funduszu i weryfikacji wyceny Wartosci Aktywdw Netto Funduszu, w czesci
dotyczacej Subfunduszu, przy czym wynagrodzenie to, prowizje, oplaty, koszty i wydatki nie
moga przekroczy¢ 0,1 % (jednej dziesigtej procenta) sredniej WAN Subfunduszu w skali roku
lub kwoty 200 000,00 (dwiescie tysigey) zlotych rocznie, w zaleznosei, ktora z tych wartosci
jest wyzsza;

3) koszty przegladu i badania ksiag i sprawozdan finansowych, przy czym koszty te ogolem nie
moga przekroczy¢ 0,015 (pigtnastu tysigcznych) % sredniej WAN Subfunduszu w skali roku
lub kwoty 20 000,00 (dwadziescia tysigey) zlotych rocznie, w zaleznosci, ktéra z tych wartosci
jest wyzsza,

4) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Subfunduszu, w tym Kkoszty licencji na
oprogramowarie stuzace do wyceny Aktywow Subfunduszu, przy czym koszty te ogotem nie
mogg przekroczy¢ kwoty 75 000,00 (siedemdziesiat pigc tysigey) zlotych rocznie;

5) wynagrodzenie Agenta Transferowego oraz koszty przygotowywania raportéw i analiz
Rejestru Uczestnikéw wymaganych prawem, przy czym koszty te ogdlem nie moga
przekroczy¢ 0,08 (o$miu setnych) % sredniej Wartosci Aktywow Netto Subtunduszu w skali
roku lub kwoty 100 000,00 (sto tysigcy) ztotych rocznie, w zaleznosci, ktora z tych wartosci jest
WYyZSzZa,

6) podatki, odsetki optaty i inne obcigzenia i koszty wynikajace z przepisow prawa a takze
wynikajace z wyrokéw i postanowien sadéw, postanowien komornikéw, decyzji wiasciwych
naczelnych, centralnych i terenowych organdw administracji panstwowej (zespolonej lub
niezespolonej) lub organdéw administracji samorzadowej w tym opfaty rejestracyjne i oplaty
notarialne;

7) koszty ogloszefh wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty droku i
publikacji materiatow informacyjnych o Funduszu oraz koszty wysytki korespondenci;
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8) koszty likwidacji Funduszu: wynagrodzenie likwidatora za caly okres likwidacji oraz koszty
sporzgdzenia i zbadania sprawozdai finansowych na otwarcie i zamkniecic likwidacji, koszty
zamknigcia ksiag, koszty zlozenia srodkow do depozytu sadowego, (jezeli do takicj sytuacji
dojdzie) przypadajagce na Subfundusz, przy czym wynagrodzenie likwidatora nie moze
przekroczy¢ wysokosci 50 000 (pietdziesigeiu tysiecy) netto PLN. Towarzystwo, moie
pokrywac koszty likwidacji Subfunduszu zwigzanej z likwidacja Funduszu, z whasnych
srodkow, w tvin z Wynagrodzenia Towarzystwa;

9) koszty likwidacji Subfunduszu niezwiagzanej z likwidacjig Funduszu: wynagrodzenie
fikwidatora za caly okres likwidacji oraz koszty sporzadzenia i zbadania sprawozdan
finansowych na otwarcie i zamkniecie likwidacji, koszty zamknigcia ksiag, koszty zlozenia
srodkow do depozytu sadowego, (jezeli do takiej sytuacji dojdzie) przypadajace na Subfundusz,
przy czym wynagrodzenie likwidatora nie moze przekroczy¢ wysokosci 50 000 (pigédziesieciu
tysigey) netto PLN. Towarzystwo, moze pokrywaé koszty likwidacji Subfunduszu Allianz
Obligacji Zmiennokuponowych, z wlasnych srodkéw, w tym z Wynagrodzenia Towarzystwa;

10) koszty podimiotow zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, swiadczacych na rzecz Funduszu
nastgpujace ustugi: obsluge prawng, ustugi doradztwa podatkowego, przy czym koszty te
ogdtem nie moga przekroczy¢ 0,08 (o$Smiu setnych) % sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w skali roku lub kwoty 30 000,00 (trzydzicéci tysigcy) ztotych rocznie;

11) koszty i wydatki transakcyjne zwigzane z dziatalnoscia Subfunduszu, tj.:

a) prowizje i oplaty za raportowanie transakeji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa
do odpowiednich repozytoriow i innych organéw,

b) prowizje i oplaty zwigzane z prowadzeniem i obsluga rachunkéow bankowych,
przekazywaniem $rodkow pienieznych,

¢) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,

d} koszty prowizji maklerskich i bankowych,

¢} koszty finansowania Funduszu kapitalem obcym.

Koszty, o ktoryeh mowa w pki. 6), 7)1 11) stanowia koszty nielimitowane Subfunduszu.

Na pokrycie kosztow z punktow od 1) do 5) oraz kosztéw z ust. 5 punkt 10 i punkt 11) lit a} lit b) lit

¢) tworzy si¢ kazdego dnia, w danym roku obrotowym, w cigzar kosztéow operacyjnych

Sublunduszu, rezerwg w kwocie réwnej wysokosci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia

Towarzystwa i kosztow.

Za zarzadzanie 1 reprezentowanie Subfunduszu Allianz Obligacji Zmiennokuponowych

Towarzystwo pobiera, po zakoficzeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie

Towarzystwa w wysokoscl nie wiekszey niz 2,5 (dwa i pdl) % Wartosci Aktywdw Netto

Subfunduszu Allianz Obligacji Zmiennokuponowych w skali roku (Wynagrodzenie Stale).

Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku

liczonego, jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu Allianz Obligacji Zmiennokuponowych z poprzedniego Dnia Wyceny.

17, Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitalu wplaconego badz kapitalu wyplaconego jest dzien
ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu wartosci aktywdw netto na
Jjednostke uczestnictwa wyznaczonej zgodnie z ustepem 18.

18. Na potrzeby okreslenia wartosct Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu
Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyplaconego,
zwigzanych z wplatami lub wyplatami uymowanymi zgodnie z ustepem 17.

19. Jednostki Uczestnictwa odkupywane sa przez Subfundusz zgodnie z zasadg HIFO (Highest In First
Out), co oznacza, iz w pierwszej kolejnosei sg odkupywane Jednostki Uczestnictwa nabyte przez
Uczestnika Subfunduszu po najwyzszej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa,

A'l(’f()d}-’ WYCeRy, preyiele k}'vferiun-r ‘l-!’VbOi‘lt f'Vh‘kh‘. W Iym Sysiemu HOtowan

§1
. Dniem Wyceny jest dzie, na ktéry przypada regularna sesja na Gieldzie Papierow Wartoéciowych
w Warszawie. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w Dniu
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Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, zzachowaniem zasad
okreslonych w paragrafach ponizszych.
2. Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w oparciu o
dostepne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.
§2
1. Z zastrzezeniem §3, zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu bgda wyceniane nastgpujgce
kategorie lokat:
1) akcje,
2) warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akgji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7 dhuzne papiery wartosciowe,

8) instrumenty pochodne, a takze prawa majatkowe, ktorych cena zalezy bezposredmo lub
posrednio od oznaczonych, co do gatunku rzeczy, okreSlonych rodzajow energii, miernikow i
limitéw wielkosci produkeji lub emisji zanieczyszczen, dopuszczone do obrotu na gieldach
towarowych,

9) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granicy.

Aktywa subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania subfunduszu ustala si¢ wedhig wiarygodnie

oszacowanej wartoécei godziwej.

2. Wartoé¢ godziwg skladnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w nast¢pujaey
sposéb:

1)} wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a)  w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan cigglych, w ktorym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigeia lub
w oparciu 0 ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skladnika
lokat,

b)  w przypadku skiadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez odre¢bnego
wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o cen¢ srednia transakcji wazong
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawarto transakcjg, z zastrzezeniem, ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika
lokat korzysta sig z kursu fixingowego,

¢}  w przypadku skladnikdw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu
o ostatni kurs vstalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana
jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta sie z kursu fixingewego,

3) jezeli w Dniu Wyceny niedost¢pne sa kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na AKktywnym
Rynku dostepne sg ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy - do wyceny
wylicza si¢ $rednig arytmetyczng z najlepszych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy, z tym,
ze uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne,

4) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i 3). lub wolumen
obrotow na danym sktadniku lokat jest znaczaco niski, to do wyceny przyjmuje si¢ wartos¢ z
poptzedniego Dnia Wyceny, w uzasadnionych przypadkach skorygowang w sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w drodze wyceny, w
oparciu o publicznie ogloszong na Aktywnym Rynku ceng nierdzniacego sie istotnie skladnika,
w szezegolnosct o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym,

5) jezeli dziefi wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcii na aktywnym rynku -
wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigeia ustalonego
na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
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6) w przypadku, gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscta godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborze rynku glownego
dla danego sktadnika lokat Subfundusz bedzie kierowaf sie nastgpujacymi zasadami:

a) wyboru rynku gléwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesiaca
kalendarzowego,

by kryterium wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat w
okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie niepozwalajacym na dokonanie pordwnania w petnym okresie wskazanym w
podpunkceie b) to wycena tego papieru wartosciowego opiera sig o rynek, w ktérym jako
pierwszym ustalona zostala cena, zgodnie z pkt.1),2) i 3),

7) do momentu ustalenia ceny papieru wartoéciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami
powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje si¢, ze jego wartosé jest rowna wartosci nabycia, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych papierdw spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw
na ich wartos¢ z zachowaniem zasady ostrozne] wyceny.

§3
b, Wartos¢ skladnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem §4,

w nastepujacy sposdb;

i) obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne, listy zastawne, weksle, oraz pozostale instrumenty
rynku pienigznego bedace papierami wartosciowymi — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej z uwzglednieniem
potencjalnych odpisow z tytulu trwatej utraty wartodci, jezeli ich utworzenie okaze sig
konieczne,

2} dluzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa sci$le powiazane z wycenianym
papierem dluznym warto$¢ tego papieru dhuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dluznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleZzno$ci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegdinych wbudowanych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt. 5);
dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego
charakterystyke bgda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa scisle powigzane z wycenianym
papierem dhuznym, wowczas wartos¢ wycenianego papieru diuznego bedzie stanowi¢ sume
wartosci diuznego papieru wartoSciowego (bez wbudowanych instrumentdw pochodnych)
wyznaczone] przy uwzglednieniu  Efektywnej Stopy Procentowe] oraz wartosci
whudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wlasciwe dla
poszczegdlnych instrumentow pochodnych zgodnie z pkt. 5),

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitdw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktoérych mozna wskaza¢ emitentdéw o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktorych akcje s3 notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszczegdlnych, wybranych parametrow
finansowych dzialalnoéci emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiggowa, itp.) na podstawie
ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentow notowanych na Aktywnym
Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitdw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych nie mozna wskazaé emitentow o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktérych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny przyjmuje sig
warto$¢ oszacowana przez wyspecjalizowana niezalezng jednostke swiadezacy tego rodzaju
ustugi. W pierwszej kolejnosci przyjmuje sie warto$é podana przez serwis Reuters. W
przypadku braku mozliwoscit wykorzystania serwisu Reuters przyjmuje si¢ wartos$¢ podang
przez inng wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ushugi, z ktorg
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Specjalistyczay Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Zmiennckuponowych (do dnia 26 lipca 2018r. subfundusz funkcjonowat pod
nazwa Dywidendowy Akcji Europeiskich)

Towarzystwo podpisalo umowe na $wiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktérym
wiecej niz jedna jednostka tego typu oszacowala wartos¢ akcji przyjmuje sig wartosc
najnizsza,

4) warranty subskrypcyjne, prawa do akeji i prawa poboru — w oparciu 0 modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku. przy czym w przypadku, gdy
akcje emitenta nie s3 notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3),

5) instrumenty pochodne w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu
lokaty, przy czym parametry wejsciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym beda
to modele:

a) w przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeplywow pienigznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

¢) w przypadku transakcji wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeplywdw pienigznych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granica - w
oparciu o ostatnio ogloszona wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na wartos¢
godziwa, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytuf uczestnictwa,

7) instrumenty rynku picni¢znego niebedace papierami wartosciowymi - w wartosci godziwej,
ustalonej za pomocg odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktorego dane bedg
pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w wartosci godziwej wyznaczonej, jako suma wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek; przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

2. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktdrych mowa w ust. |, podiegajy
uzgodnieniu z Depozytariuszem.
§4

1. Naleznosci z tytulu udzielone] pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowigzania z tytilu
otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

§5

1. Papiery wartoiciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe].

2. Zobowigzania z tytulu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subtunduszu
do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy
pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;.

§6

1. Aktywa oraz zobowiazania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala
w walucie, w ktorej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na
Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

2. Aktywa oraz zobowiagzania Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 1. wykazuje si¢ w zlotych, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

3. Warto$¢ Aktywow Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest o
mozliwe — do waluty EUR.

Wyplata dochodow

Dochéd przypadajacy na poszezegdlne kategorie jednostek uczestnictwa wyliczany jest na kazdy dzien
wyceny oficjalnej na podstawie wyniku wypracowanego w tym dniu przez Subfundusz przemnozonego
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Jednosthowe sprawozdanic za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Specialistyczny Fundusz
Tnwestyeyjny Olwarty Subfundusz Obligacii Zmiennokuponewych (do dnia 26 tipea 2018r, subfundusz funkcjonowal pod

nazwa Dywidendowy Akeji Europejskich)

przez wspolezynnik alokacji dla kazdej z kategorii jednostek uczestnictwa. Dochéd za okres to suma
tych pozycji na kazdy dzien wyceny oficjalnej. Sposdb ustalenia dochodu okreslony jest w statucie

Funduszu.,

Opis wprowadzonveh zmian stosowanyeh zasad rachunkowosci

W biezacym okresie sprawozdawezym nie wprowadzono zmian metod ujmowania operacii w ksiegach
rachunkowych oraz metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota - ] NaleinoSci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCTHUR

7 tvtufu sbvtveh fokat

7 vtuta mstramentow pochadnyveh

2 (ytba zhvtych jednosick uczesinictwa

7 tvtube dywidendy

7 tvtube odsetek

Z tvtnlu wdziclonyeh pozyczek, w podziale na podmioty udzielapace pozycrek

Pozostale. w tvim

= vty zabezpieczenia miewvstandarveowanych instrumentdow pochodnych

Razem

T IDjoiIcio|lojolo|lo

Nota - HI Zobowigzania Subfunduszu

NOTA-3 Z0BOWLA;
Z tytulu nabvtyeh aklywow 0 0
7 tvtutu srasakcji prov zebowigzaniu si¢ funduszu do odkupu 0 0
Z tvtulu instrumentow pochodnych 31 G
Z Wytulu wplat ma jednostki uczestnictwa 4 0
Z tytutu odkupionyeh jednostek wezestnictwa 0 0
Z tytulu wyplaty dochodow fundusza 0 0
Z ttulu krdtkoterminowych poszvezek t kredvtow 0 0
Z tyudu dlugoterminowych poaezek i kredytow G 0
7. tywuhe rezerw 21 28
Pozostale zobowiazania, w tvm 0 10
= fvtiy cabezpicezenia mievwysfandaryzowanych imstrumentow pochodnych 0 134]
Razem 72 38

Nota - IV Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Wariosc na

Wartesé na dzien

bitansowy w

Wartosé na

Wartosc na dzien
bilansowy w walucic

<1k G SOW NCTNIe 7 - | en bilans i ' E 1083 hi o N
1. Struktura srodkdw pienigznych m waluta (f?,i;['l tj!hu.lblm?_y _ “ahf;cni :;lftlnb_ziigsiﬁcvi)é sprawozdania
rachimkach bankowych w dancj walucie | sprawozdania ane| finansowego W 1ys.
wLys. finansowego w wtys.
zlotych
tys. zlotych
1. Banki: 193 22

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska 5.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacii Zmiennokuponowych (do dnia 26 lipca 2018r. subfundusz funkcjonowal pod
nazwa Dywidendowy Akcji Europejskich)

Bank Pekao SA 221

y o Wartosé w ek .
II, Sredni w okresie sprawozdawczym w-ﬂucbic“ Wartosc w witlucie
poziom $rodkéw pienigznych Watuta Wartosc w dang) . r“‘m? dania Wartos¢ w dane) sprawozdania
utrzymywanych w celu zaspokajania walucie w tys. ﬂga;mm\‘*cl 0w walueie w lys. finansowego w lys.
biezacych zobowiazat tys ’ 7!(11)%:&1 rlotych
IE. Sredni w okresie sprawozdawczym <
L A 178 337
poziom $rodkdw pienigznych;
PLN 176 176 357 357
EUR 0 2 0 O

11, Ekwiwalenty $rodkow pieniginych 30.06.2018 31122017

nie dotyczy nic dotyczy

Nota - V Ryzyka

1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfundusz ryzykiem stopy procentowe;:
a) aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej, wynikajacym ze stopy procentowe;:
- skladniki lokat notowane na aktywnym rynku: nie dotyczy,
- skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku: nie dotyczy.
Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej. wynikajacym ze stopy procentowej uznane
zostaly wszystkie dtuzne papiery wartosciowe.
b) aktywa obciazone ryzykiem przeptywow srodkow pienigznych, wynikajacych ze stopy
procentowej:
- skladniki lokat notowane na aktywnym rynku: nie dotyczy,
- skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku: nie dotyczy.
Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywow srodkow, wynikajacym ze stopy procentowej uznane
zostaly dluzne papiery warto$ciowe ze zmiennym kuponem.
2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfundusz ryzykiem kredytowym w podziale na
kategorie bilansowe, w tym:
a) kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym

30.06.2018 31.12.20%7
Wartosé Udzial Wartosé Udzial
bilansowa w | procentowy w | hilansowa w | procentowy w
tys. zl aktywach tys. zl aktywach
L. Aktywa obcigione ryzykiem kredytowym inne niZ naleznosei i id
depozyty O/N wykazane w bilansie " _ wd wd wd
Wartoéé | Udzial - Warto§é Udziat
i1, Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: bilansowa W [ procentowy w | bilansowa w | procentowy w
tys. 21 - aktywach tys. # aktywach
Nie dotyczy w/d nd n/d n/d
Koncentracja ryzyka kredytowego w pozostalych aktywach: 30.06.2018 322007
Warto$€ bilansowa w tys. zI | Warto$¢ bilansowa w tys. zl
Depozyty O/N 0 209
Naleznosci 10 0

Ryzyko kredytowe Subfundusz skoncentrowane jest gléwnie w nastgpujacych kategoriach
bilansowych:

- naleznosei,
w szczegolnosdet z uwagi na ryzyko niewyplacalnoscei emitenta.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stveznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Altianz Specjalistyczny Fundusz
Inwestyeyiny Otwarty Subfupdusz Obligacii Zmiennokuponowych (de daia 26 lipca 2018r. subfundusz funkcjonowat pod
nazwy Dywidendowy Akcji Europejskich)

3. _Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem walutowym.
30.06.2018 31.12.2017

Warto$¢ bilansowa w tys. 21 | Warto$é bitansowa w tys. zl

1. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym (1ytuly uczestnictwa) 4 661 10433

11, Zohawigzania obcigZone ryzykicm wajutowym 0 0

Dia subfunduszu okreslony zostat limit otwartej pozycji walutowej, przekroczenie, ktorego uznane
bylo by za znaczaca koncentracje ryzyka walutowego. Na dzied bilansowy oraz na dzien
31.12.2017 roku ryzyko walutowe subfunduszu ograniczone jest do akceptowalnej wysokosci,
nieprzekraczajgce) limitu otwartej pozycji. Subfundusz posiada instrumenty pochodne stanowiace
zabezpieczenie przed ryzykiem walutowym.

4. Podstawowe narzedzia kontroli ryzyka plynnosci stanowis, okreslone ustawowo i statutowo,

kryteria doboru oraz koncentracji lokat Subfunduszu jak rowniez procedury i regulaminy
wewnetrzne Towarzystwa w zakresie kontroli limitow i monitorowania ryzyka. Limity
inwestycyjne uzaleznione sa rowniez od oceny biezgcej | prognozowanej sytuacji na rynku
instrumentow  finansowych stanowiacych przedmiot lokat, jak rowniez od oceny stanu
finansowego i perspektyw rozwoju emitentow papierow wartosciowych, ktore majg byé
przedmiotem inwestycji. Kontrola ryzyka plynnosci realizowana jest na biezaco przez
zarzadzajacych funduszami, kidrzy analizuja stan portfela, sytuacje rynkows oraz sytuacje
emitentow, natomiast nadzor nad powyzszym ryzykiem petni Dyrektor Zarzadzania Ryzykiem
oraz Inspektor Nadzoru.
W celu pomiaru ryzyka plynnosei akeji Towarzystwo dokonuje pomiaru stosunku wielkosci
pozycji w danym skiadniku lokat do $rednich dziennych obrotéw rynkowych na tym skiadniku. W
przypadku diuznych papierdw wartosciowych, instrumentow rynku pienigznego, instrumentow
pochodnych oraz tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania
ryzyko plynnosci mierzone jest poprzez analiz¢ sytuacji finansowej emitentéw/kontrahentéw w
zakresie mozliwosci niewywigzania si¢ ze swoich zobowigzan. Do tego celu wykorzystywany
Jest m. in. wewngtrzny rating emitentow. Szezegdlnym ryzykiem plynnosci jest ryzyko
ograniczenia odkupywania tytuléw uczestnictwa przez fundusze lub instytucje wspolnego
inwestowana, w ktore zainwestowal Subfundusz. W celu minimalizacji ryzyka zarzadzajacy na
biczgeo monitoruje sytuacje funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania, w ktérych tytuty
Subfundusz zainwestowal i podejmuje adekwatne decyzje z uwzglednicniem informacji o
nabyciach i umorzeniach jednostek uczestnictwa.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Specjalistyczny Fundusz
trwestyeyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Zmiennokuponowych (do dnia 26 lipca 201 8¢, subfundusz funkcjonowal pod
nazwa Dywidendowy Akcji Europejskich)

Nota - VI Transakeje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

1. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku, ktorych nastgpuje przeniesienie na Subfundusz prawa wlasnosci i ryzyk.
Na dzient bilansowy i na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadal
w/iw naleznosci.
b) transakcje, w wyniku, ktorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz prawa wiasnoéci i
ryzyk.
Na dzien bilansowy i na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadat
w/w naleznosei.
Transakeje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku, ktorych nastgpuje przeniesienie na druga strong praw wlasnosci i ryzyk
Na dzien bilansowy i na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadat
w/w zobowigzan.
b) transakcje, w wyniku, ktérych nie nastgpuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i
ryzyk.
Na dzien bilansowy i na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadat
w/w zobowigzan,
3. Naleznosci z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w  trybie
rozporzadzenia o pozyczkach papierdw wartosciowych,
Na dziert bilansowy 1 na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadat
w/w naleznosci.
4. Zobowigzania z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych,
Na dzien bilansowy i na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadal
w/w zobowigzan.

]

Nota - VIII Kredyty i pozyczki

W dniu | wrzesnia 2017 roku Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zawarl z Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. umowe o limit kredytowy w kwocie 6 000 000 PLN z przeznaczeniem na
finansowanie bieZace) dzialalnosci. Limit kredytowy przyznany jest na caly Fundusz. Od kwoty
wykorzystancgo limitu bank pobiera odsetki wg zmiennej stopy procentowej, obliczonej na bazie
WIBOR 1M z kazdego dnia oraz marzy banku (0,75% p.a.). W dniu 26 lipca 2018 roku podpisany zostat
aneks, w ktorym kwota limitu kredytowego na Fundusz zwigkszona zostata do 8 000 000 PLN

Wartos¢ limitu wykorzystanego przez Subfundusz na dzien bilansowy prezentowana jest w Nocie [l w
linii .Zobowigzania z tyiuly krdotkoterminowych pozyczek i1 kredytow™. Na dzien bilansowy
Subfundusz nie korzystal z limitu kredytowego.

Nota - 1X Waluty i réznice kursowe

L WALUTOWA STRUKTURA POZYCJ BILANSLU

30.06.2018 31.12.2017
Pozycja hilansowa Warto$¢ na dzich Warto$€ na dzien bilansowy | Warto$¢ na dzien Wartosé na dzied bilansowy
| bilansowy w danej | w walucie sprawozdania bilansowy w danej | w walucie sprawozdania
walucie w tys, - | {inansowego w tys. walucie w {ys. finansowego w tys,

Skladniki lokat notowane 0 B
na aktywnym rynkn
Skladniki tokat
nicnntowane na 4663 10 545
aktywnym rynku

EUR 1069 4 663 2528 10 545
Srodki picnigine i ich 103 221
ckwiwalenty

PLN 103 103 221 221
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Jednostkowe sprawozdanic za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Specjalisty czay Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacji Zmiennokuponowych {do dnia 26 lipca 2018r. subfundusz funkcjonowal pod
nazwg Dywidendowy Akcji Europejskich)
M

NaleZznosci 10 @
PLLN 10 10 0 0

Transakcje przy

zobowigzaniu si¢ drugiej ] ¢

strony do edkupu

Zobowigzania 72 38
PLN 21 21 38 38
EUR 12 5t 0 0

[1. DODATNIE [ UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZLI

1. DODATNIE ROZNICE KURSOWE

01.61.2018 - 30.06.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

01.01,2017 - 30.06.2017

Skladniki tokat S

Zrealizowane | Niezrealizowane | Zrealizowane | Niezrealizowane | Zrealizowane | Niezrealizowane
Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego 49 180 0 o 0 2
inwestowania majace siedzibe ’
Za granicg

2. UJIEMNE ROZNICE KURSOWE

£1.01.2018 - 30.06.2018

01,01.2017 - 31.12.2017

01.01.2017 - 30.06.2017

Skiadniki lokat - i
Zrealizowane | Niezrealizowane | Zrealizowane | Niezrealizowane | Zrealizowane | Niezrealizowane

Tyiuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego 0 0 2 193 N 54
inwestowania majgce siedzibe ’
za granicy

1. ‘Sredni kurs waluty spr‘*awozdama ﬁ{nansowego kurs w stosanku do 71 | kurs w stosunku do 21 na '

wyliczany przez NBP z dnia sporzadzenic na 36.06.2018 31122017 waluta
sprawozdania finansowego T T

Euro 43016 4,1'109 EUR
Dolar amerykanski 3,744 34813 LisSD
Nota - X Dochody i ich dystrybucja
TABELA 1

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) 01.01.2018 - 0L.01.2017 - 0LOL2017 -
ze zbycia lokat" 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0 0
2. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 58 176 43
RAZEM 58 176 43
TABELA K1

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji *Wzrost {spadek) 010520185 | 01.08.2017 - 01.01.2017 -
niczrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat" 30.06.2018 - 31.12.2017 30.06.2017

1. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0 0
2. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 14 327 24
RAZEM 14 327 24

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska 5.A.
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Jednosikowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Specjalistyczny Fundusz
Inwestyeyjny Otwarty Subfundusz Obligacii Zmiennokuponowych (do dnia 26 lipca 2018r. subfundusz funkcjonowal pod

nazwg Dywidendowy Akcji Europejskich)

TABELA HI
. . 01.01.2018 - 01.61.2017 - 61.01.2017 -

Ay '

Wyplata dochoddw 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

1. Dochod wyplacony - przyvehody 0 0 0

2. Dochod wyplacony - zrealizowany zysk/strata 0 0 0

RAZEM 0 0 [{]

Wykaz wyptaconych przychoddéw ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych.

Nie dotyczy.

Nota - XI Koszty Subfunduszu

I.  Koszty pokrywane przez Towarzystwo.

NG TR [ - . : 01.01.2018 - 01.01.2017 - 0L.01.2017 -

KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 30.06.2018 31122017 30.06.2017

i Oplaty dladepozytariusza 0 9 9

2. Pozostale, w tvmy 2 19 17
Oplaty dia agermta transferowvego 2 8 8
Oplany za preeglgd | badanic spravozdar finansowych 0 4 4
Oplan za licencye 0 3 3
Oplaty bankowe 0 4 2

Lacznie 2 28 26

2. Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi tokatami.

Nie dotyczy.

3. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodr¢bnieniem czgsci zmienngj, uzaleznionej od wynikow

Subfunduszu.

W okreste sprawozdawczym Subfundusz naliczyl wynagrodzenie dla Towarzystwa w wysokosci
15 tys. zlotych. Wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawiera czesci zmiennej uzaleznionej od

wynikéw Subfunduszu.

Nota - XII Dane poréwnawcze o jednostkach nczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH

.06.2018 3L12.2017 12.201
UVCZESTNICTWA 30.06.2 220 31 6
I Wartosé aktywow netto w tys. zi 4704 10728 362
H. Wartesd aktvwaw netto na jednostke uczesinictwa 112,82 113,16 104,90

Towarzystwo Funduszy inwestyeyinych Allignz Polska 5.A.
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Jednostkowe sprawozdanic za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Specjalistyezny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Obligacii Zmiennokuponowych (do dnia 26 lipca 2018r. subfundusz funkcjonowat pod
nazwa Dywidendowy Akcji Europejskich)

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
jednostkowym za biezacy okres sprawozdawczy.

Brak.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym.

Brak.

3. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
jednostkowym i w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Brak.

4,  Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu.

Brak.

5. Informacja o wystepowaniu niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
Subfunduszu.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego Subfunduszu nie wystgpuje niepewnosc, co

do mozliwosei kontynuowania dziatalnoscei.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym.

Zgodnie z art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z pdézn. zm.) prezentujemy maksymalny
poziom wynagrodzenia za zarzadzanie pobierany w subfunduszach wyodrgbnionych w ramach
Allianz Global Investors:

‘Maksymalny poziom - .
nagrodzénia. i

Allianz Global Investors - Allianz European Eqenty Dividend: ISIN: LUG4 14047281 0.93%

Do dnia 26 lipca 2018r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Dywidendowy Akcji Europejskich.
Na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego Subfunduszu brak innych informacji, poza
zaprezentowanymi, powyzej, ktore moglyby w istotny sposob wplynaé na oceng sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Robert Hirberg Stawomir Chwierut - Anna Bakala
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Warszawa, dnia 23 sierpnia 2018 roku
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