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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu polrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorezej Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego pdlrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Subfundusz Allianz PIMCO Income,
bedgcego wydzielonym Subfunduszem Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestyeyiny Otwarty
(zwanego dalej ,Subfunduszem”), z siedziba w Warszawie przy ulicy Rodziny Hiszpatiskich 1,
zarzadzanego przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (zwane dalej
~Towarzystwem”), obejmujacego zestawienie lokat i bilans sporzadzone na dziefi 30 czerwca
2018 roku oraz rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone
za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2018 roku oraz noty objasniajace i informacje dodatkows.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoéci (, Ustawa

o rachunkowosci” - Dz, U. z 2018 ., poz. 395, z pdZn. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoséei
funduszy inwestycyinych {,Rozporzadzenie w sprawie szczeg6inych zasad rachunkowosei
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny
jest Zarzad Towarzystwa. My jesteémy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat
poirocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad pélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnoéci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania,

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczyhskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pmue.com

PricewaterhouseCoopers 5p. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st Warszawy, pod numerem KRS 0000044655,
NIP 526-021-02-28. Kapital zakltadowy wynost 10.363.900 ziotych. Siedzibg Spolki jest Warszawa, ul. Lecha Kaczynskiego 14
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Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrdcilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalgczone pdhroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 ezerwcea
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreélonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. spolki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

/‘J/ OMaalAL O%OM/Z/L
Tomasz Orlowski

Biegly Rewident
Numer ewidencyiny 12045

Warszawa, 23 sierpnia 2018 r.



Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Income

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U, z
2018 r. poz. 395 z péin. zm.) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka
Akeyjna przedstawia sprawozdanie jednostkowe Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty Subfundusz Allianz PIMCO Income, na ktore sklada sie:

I. zestawienie lokat wg stanu na dzief 30 czerwca 2018 roku w wartosciach zagregowanych w
poszezegdlnych pozycjach w tabeli gtownej o wartosci 326 162 tys. ziotych oraz w pozycjach
analitycznych grup sktadnikéw lokat w tabeli uzupetniajacej oraz tabeli dodatkowej;

2. bilans sporzadzony na dzien 30 czerwcea 2018 roku, ktory wykazuje aktywa netto na sume 320 799
tys. ziotych;

3. rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku
wykazujgcy strate z operacji w kwocie 7 928 tys. ztotych;

4. zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku,
wykazujace zmnigjszenie stanu aktywow w okresie sprawozdawezym o kwote 113 181 tys. zlotych;
5. noty objasniajace;

6. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysiacach
zlotych. za wyjatkiem informacji o wartosci aktywéw netto przypadajacej na jednostke i wyniku z
operacii na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych oraz ilosci jednostek uczestnictwa
wyrazonych w sztukach.

Robert H(‘)rbergb Slawomir Chwierut , Anna Bakata
D
(,/j -/V”/ % higa ﬁ% d
Prezes 7 arzqdu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych

Allianz Polska S.A.

Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych

Allianz Polska S.A.

Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych
Allianz Polska S.A.

Katarzyna Witek
A

@\A ( 0. W

Osoba odpowied lalna 7a

prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2018 roku

Stronal1z24
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.



Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Specjalistyczny

Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Income

TABELA GLOWNA

- .
Akcje 0 0 ,00% 0 0.00%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00% 0 0 0.00%
Prawa do akeji 0 ( 0.00% 0 { (.00%
Prawa pobory 0 0 0,00% 0 (] 0.00%%
Kwity depozytowe 0 0 0,00% 0 0 0.00%
Listy zastawne ] 1] 0,00% 0 Q 0,00%
Diuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Instrumenty pochodne 0 0 0,00% 0 3994 1.36%
Udzialy w spotkachz
ograniczony 0 0 0.00% 0 o) Q.00%
odpowiedzialnoscia
Jednostki uczestrictwa 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00% 0 0 0.00%
Tytuty uczestnictwa
emilowane przez instytucye 318983 326 162 98,53% 423 649 420 454 95,38%
wspélnego inwestowania
majace siedzibg za granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Weksle 0 i 0,00% 0 i (0,00%
Depozyty [¢] 0 0.00% 0 4] 0,00%
Watuty 0 0 0,00% 0 V] 0.00%
Nieruchomoscd 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Statkt morskie 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Inne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Lacznie 318983 326 162 98,53% 423 649 426 448 2%,74%

Dodatnie wyceny instrumentdw pochodnych prezentowane sq w skladnikach lokat, natomiast wjemne wyceny prezentowane

sq w zobowigzaniach.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska 5.A.

Strona2z24
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Specjalistyczny

Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Income

PIMCO
PIMCO Funds: Funds:
Global Investors | Nienotowane Global
Series ple- Income | na rynku investors | Irlandia 5568 158,0590 318 983 326 162 98.53%
Fund EUR; ISIN: | aktywnym Series plc-
IE00B80G9288 Income
Fund EUR
Lacznie 5 568 158,0590 318983 326 162 98.53%

TABELE DODATKOWE

G.00%

FX Swap EUR PLN 02.07.2018 12.07.2018

(FSEURPLN2806201823082018N001 )

(FSEURPLN0207201812072018N00L) 0 0.00%
FX Swap EUR PLN 24.05.2018 12,07 2018
> 550 0.00%
(FSEURPLN2405201812072018N001)
FX Swap EUR PLN 24.05.2018 12.07.2018 N o
(FSEURPLN24035201812072018N002) 2 0%
FX Swap EUR PLN 28,06 2018 23.08 2018 158 oo
~ L00%

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Allianz Polska S.A.

Stronadz24



Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Specjalistyczny

Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Income
e e

Allianz Specjalistyczny Fundusz Tnwes

BI1LANS na dzien 30 czerwea 2048 (w tys. zlotyeh)

v iwarty Subfundusz PIMCO locome

30.06.2018

{. Kapital wplacony

L. Srodki picnigine i ich ekwiwalenty 355 14219
2. Naleinoéei 4 507 164
3. Transakefe przy zobowigzaniu si¢ drugicj strony do odkupu i 0
4, Sktadniki lokat notowane na akéywnym rynku. w tym: 0 0
~ dlwZzne papicry wartoSciowe 0 0
5. Skiadniki lokat mienofowane na aktywnym ryoku, w tym: 326 162 426 448
- dluine papicry wartosciowe 0 0
6. Nicruchomaosci 0 0
7. Porostale aktywa 0 0

781226

581 837

2, Kapital wyplacony (wiclkos¢ ujemna)

Y

i. Zakumulowane, nicrozdysponowane przychody z lokat netto

-457 639

-8 030

-152 99%

2. Zakumulowany, nicrozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia
lokat

2823

Liczba jednostek uczestniciwa

3054 015,2684

4 050 982,6345

Wartosé aktywow netfo na jednostke wezestnictwa

105,04

107,13

Bilans nalesy analizowad facznie = notami objasniajgoymi oraz mformacia dodatkowg, kidre stanowiq integraing cze$é jednostkmvego

spraveozdania finansovego.

Wszysthic pozyeje wirazone wivs, of poza liczbg jednostek uczesinictwa oras wartoscig aktnwedre netfo na jednosike uczestmictiva

prezentowang w PLA

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allionz Polska S.A.

Strona bz 24



Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Income

za okres od 01 stycznin 2018 roke do 30 ¢zerwea 2618 roku

o

1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 98 86 13

2. Przychody odsetkowe 1 91 20
3. Dodatnie saldo réinic kursowych 0 0 42
4. Pozostate 0 0 4
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje i 0 0
3. Oplaty dia depozytariusza 143 151 27
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywGw funduszu 71 67 9
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 1] 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 [}]
9, tslngi wydawnicze, w tym poligraficzne 4 0 0
10. Koszty odsetkowe 6 0 0
11, Ujemne saldo roznie kursowych 1388 374 0
12. Pozostale, w tym: 120 116 29

Oplaty dla agenta ransferowego 108 84 13

Oplaty -a proeglad i badanie sprawo=dar finansowych 4 6 4

Oplaty =a licencje 3 6 3

Oplaty bankowe 3 20 g

sl ; ‘:. il
: - : By
Kot

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -2 884 5815 245

- z tytulu réznic kursowych =749 -138 -41
f}.‘[\:fzmst {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 304 2371 &1

- Z tytelu r6Znic kursowych 14 325 8169 -886

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -2,09 5,13 3,58

Rachunek wyniku = operacii nalezy analizowaé igeziie = notami objasniajgeymi oraz informaciq dodatkowy, ktore stmowiy integralng czesé
Jednosthkowego sprawosdania finansowego.
Ws=ystkie pozyeje w tys., of poza wynikiem = aperacji proypadaigeym na jednostke uczestnictwa prezentowanym s PLN.

Strona 6z 24
Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Alfianz Polska 5.A.



Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Specialistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Incorne

ecjalistyezny Fundusz lnwe

WIENIE ZMIAN W AKTYW STTO (w tys

za okres od 01 stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 rok

b Warlesé aktywow netto na koniec poprzedniego okresu prawozdawezego

ny Otwarty Subfundusz PINCO Encome

01.01.2018 - 30.00.2018

H

433978

01.01.2617 - 31.12.2017

20921

15. Zmiana liczby jednostek uczest

1. Zmiana liczby jednostek uezestnictwa w okresie sprawozdawezym

2. Wynik 7 operagi za okres sprawozdawezy (razem). w lym: ~7628 4 895
ay prevehody 7 fokat netto -4 650 -3 291
by zrealizowany zysk (strata) ze zbveia lokat -2 884 5815
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straly) z wyceny lokat -394 2371
3 Zmiana w aktywach netio z tytuluwyniku z operagi ~7928 4 895
4. Dystrybucja dochodow (przyvehodow) fundusau (razem) 0 0
a) 7 prevehodow 7 tokat netto 0 0
h) 7¢ zrealizowanego zysku ze zbycia lokat U] [
¢) 7 przychoddw ze zbyeia Jokat 0 0
5, Zimiany w kapitafe w okresic sprawozdawczym (razem). w iyn -165 251 408 162
ﬂ?_:m;ﬁ:ﬁﬁ,’.‘;“diu wplaconego {powickszenickapitalu z tytutu zbytych jednostek 169 389 553 669
?3(;2:;&11{1 ll::f(:;z::llilc\l\‘z:;awncgn Gmnicjszenie kapitalu 2 tytulu odkupionych 304 640 -145 507
6. Laczna zmiana aklywow netlo w okrcesie sprawozdawczyn -113179 413 057
7. Wartosé aktywow netto na koniec okresu sprawozdawezego 320799 433978
8. Srednin wartosé aktywow netto w okresic sprawozdawezym

395 887

-996 967,3601

i79 704

3 845 866,3711

i) liczha zbvtveh jednostek uczestnictwa

1 879 558,3806

5210 2873351

by ligzba odkupionych jednostek uczesinictwa

2 876 525.7467

1 364 420,9640

111, Zmiana waRosei by

1. Wartos¢ aktywow nelto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego

¢) saldo zmian -996 967 3661 3845 866,3711
;'Z\.‘li.‘_:'czba_icdnustck uczestnictwa narasiajaco od poczatku dziatalnosel funduszu, w 3 054 015,2684 4050 982.6345
a) liczba zbytyveh jednostek uczestnictwa 7 369 016,9024 5489 458,5218
b liczba vdkupionych fednostek uczestrictwa 4315 001,6340 14384758873
¢ saldo zmian 30540152684 4 050 982.6345
3, Przewidywana liczha jednostek uczestnictwa e dotyczy

nie dotyczy

1. Procemtowy udzial wynagrodzeniadla towarzystwa

107,13 102,00
ohresu sprawozdawezego
2 farfinse ¢ 1 B CTecteye coniec hiprs
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu 105.04 107,43
sprawozdawczego
3. Procentowa zntiana warlosel aklywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie -1.95% 5.03%
sprivozdawenm
4. Minimalna wartodé akiywaw netio na jednostke uezestnictwa w okresie 104,69 101.92
sprawozdayerym
- data wyeeny 2018-06-13 2017-01-04
5. Maksymalng wartos¢ akty wow netle na jednostke uczestnictwa w okresie 107.37 107 44
sprawozdawezvim
- data wyeceny 2018-01-04 2017-12-13
6. Wa_rtnéc’: aktywow netto na jednostke uezestnictwa wedlug ostamiej wyceny w 105.05 107,14
okresic sprawozdawezym
- data wyceny 2018-66-29 2017-12-29

1.35%

b

2. Procentowy udzial wynagrodzeniadla podmictow prowadzacych dystrybude

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Poiska S.A.

0.00%

Strona7z 24



Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Specjalistyczny

Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Income
D e S e e

3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,07% 0,08%
4{. Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru dtywow 0.04% 0.04%
funduszu

5. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0.00% (1L00%
6. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00% 0.00%

Zestavwienie cmian w akiywach netio naleZy analizowad lgcznie = notami ohjasniajgeymi oraz informacig dodatkowg, kiore stanowig
integralng czesé jednostkowego sprawozdania finansowego,
* Dane w ujgciu rocznym.

Strona8z24
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.



Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Income

Noty objasniajgce
Nota — 1 Polityka rachunkowoséci Subfunduszu

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sa zgodnie z nastepujacymi regulacjami:

I. Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U, z 2018 r. poz. 395 z
PoOZn. zm.),

2. Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
tunduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z poin. zm.),

3. Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegéInych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859),

4. Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz Statutu.

L Opis provietveh wasad rachunkowosci

Uiawnianie | prezentacia informacii w sprawozdaniu jednosthowym

i.  Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

2. Sprawozdanie jednostkowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane
przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysigcach
zlotych, za wyjatkiem informacjii o wartosci aktywOw netto przypadajacej na jednostke
uczestnictwa i wyniku z operagji na jednostke uczestnictwa wyrazonych w ztotych oraz o liczbie
Jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

Uimowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgeveh Subfinduszu

1. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w okresie,

ktorego dotyczg.

Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu wedlug ceny nabycia z

uwzglednieniem prowizji maklerskiej. Skladniki lokat nabyte niecdplatnie maja warto$é nabycia

rowng zero. W przypadku dluznych papierdw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartosé

ustalong w stosunku do ich wartosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w

ksiggach rachunkowych odrebnie.

3. Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki maja przypisang cen¢ nabycia
wynikajgca z ceny nabyvcia tych skladnikow lokat, w zamian za ktore zostaly otrzymane,
skorygowana o ewentualne doptaty fub otrzymane przychody pieniezne.

4. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sig metoda HIFO (Highest In First Out), polegajaca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego skladnika lokat, a w
przypadku skladnikow wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Tak
zastospwana metoda wyliczania zysku lub straty ze zbycia lokat nie ma zastosowania do
sktadnikdw lokat bedacych przedmiotem transakcji pozyczki papierow wartosciowych jak rowniez
do papierdéw wartosciowych nabytych przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupienia.

5. W przypadku wygasnigcia zobowigzan z tytulu wystawionych opcji uznaje sig, iz wygasnieciu
podiegaja kolejno te zobowigzania, z tytuhu ktorych zaciagniecia otrzymano najnizsza premig netto.

6. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza si¢ zgodnie z metods okreslong w punkcie 4.

7. W przypadku gdy jednego dnia dokonuje si¢ transakeji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w
picrwszej kolejnosci ujmuje si¢ nabycie danego sktadnika lokat.

8. Przyslugujace prawo poboru akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
uznaje si¢ za zbyte, wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego
prawa.

[
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9. Nalezna dywidendg z akeji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

10. Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

11. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

12. Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

13. Nabycie Iub zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktérym
mowa w § 17, ust. 10 statutu oraz skladniki, dla ktorych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia transakcji, uwzglednia sie w najblizszej wycenie aktywéw Subfunduszu 1 ustaleniu
jego zobowigzan.

14. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w kiorej sa wyrazone, a takze w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedlug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje
dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu - ich warto$é okreéla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do EUR.

15. Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci: dywidendy oraz inne udzialy w zyskach, przychody
odsetkowe.

16. Aktywa Subfunduszu obcigzane sa w szczegolnoscei nastgpujacymi kosztami:

1} wynagrodzenie stale Towarzystwa,

2) wynagrodzenie oraz zwrot kosztoéw Depozytariusza przewidzianych w Umowie o prowadzenie
rejestru aktywow Funduszu, w czedei dotyczacej Subfunduszu, wraz z wynagrodzeniem tego
podmiotu z tytulu weryfikacji wyceny Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu i Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, a takze z tytulu przechowywania
Aktywow Funduszu i weryfikacji wyceny Wartosci Aktywdw Netto Funduszu, w czesci
dotyczacej Subfunduszu, przy czym wynagrodzenie to, prowizje, optaty, koszty i wydatki nie
moga przekroczyé 0,1 % (jedne] dziesigtej procenta) sredniej WAN Subfunduszu w skali roku
lub kwoty 200 000,00 (dwiescie tysigey) zlotych rocznie, w zaleznosci ktdra z tych wartosci jest
WYZSZa,

3} koszty przegladu i badania ksiag i sprawozdar finansowych, przy czym koszty te ogolem nie
mogg przekroczy¢ 0,015 (pietnastu tysigeznych) % sredniej WAN Subunduszua w skali roku lub
kwoty 20 000,00 (dwadziescia tysiecy) ztotych rocznie, w zaleznosci ktora z tych wartosci jest
WYZsza;

4) Kkoszty prowadzenia ksigg rachunkowych Subfunduszu, w tym koszty licencji na
oprogramowanie shuzgce do wyceny Aktywow Subfunduszu,, przy czym koszty te ogdlem nie
moga przekroczy¢ kwoty 75 000,00 (siedemdziesiat pieé tysigey) zlotych rocznie;

5) wynagrodzenie Agenta Transferowego oraz koszty przygotowywania raportéw i analiz
Rejestru Uczestnikow wymaganych prawem, przy czym koszty te ogdlem nie mogg
przekroczy¢ 0,08 (o$miu setnych) % $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali
roku lub kwoty 100 000,00 (sto tysiecy) ztotych rocznie, w zaleznosci, ktdra z tych wartosct jest
WYZsZa;

6) podatki, odsetki oplaty i inne obcigzenia i koszty wynikajace z przepisow prawa a takze
wynikajgce z wyrokow i postanowien sadow, postanowien komornikow, decyzji wlasciwych
naczelnych, centralnych i terenowych organéw administracji panstwowej (zespolongj lub
niezespolonej) lub organéw administracji samorzadowej w tym oplaty rejestracyjne i oplaty
notarialne;

7) koszty ogloszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i
publikacji materiatéw informacyjnych o Funduszu oraz koszty wysyiki korespondencji;

8) koszty likwidacji Funduszu: wynagrodzenie likwidatora za caly okres likwidacji oraz koszty
sporzadzenia 1 zbadanta sprawozdan finansowych na otwarcie | zamkniecie likwidacji, koszty
zamkniecia ksiag, koszty zlozenia $rodkdw do depozytu sadowego, (jezeli do takiej sytuacji
dojdzie) przypadajace na Subfundusz, przy czym wynagrodzenie likwidatora nie moze
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przekroczy¢ wysokosci 50 000 (pigédziesigeiu tysiecy) netto PLN. Towarzystwo, moze
pokrywac koszty likwidacji Subfunduszu zwiazanej z likwidacja Funduszu | z wlasnych
srodkow, w tym z Wynagrodzenia Towarzystwa;

9) koszty likwidacji Subfunduszu niezwiazanej z likwidacja Funduszu: wynagrodzenie
likwidatora za caty okres likwidacji oraz koszty sporzadzenia i zbadania sprawozdan
finansowych na otwarcic i zamkniecie likwidacji, koszty zamknigcia ksiag, koszty zlozenia
srodkow do depozytu sadowego, (jezeli do takiej sytuacji dojdzie) przypadajace na Subfundusz,
przy czym wynagrodzenie likwidatora nie moze przekroczy¢ wysokosei 50 000 (pigédziesieciu
tysigcy) netto PLN. Towarzystwo, moze pokrywaé koszty likwidacji Subfunduszu Allianz
PIMCO Income, z wlasnych srodkow, w tym z Wynagrodzenia Towarzystwa;

10) koszty podmiotéw zewngtrznych, innych niz Towarzystwo, swiadczacych na rzecz Funduszu
nast¢pujgce ustugi: obstuge prawna, ustugi doradztwa podatkowego przy czym koszty te
ogolem nie moga przekroczy¢ 0,08 (o$émiu setnych) % $redniej Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w skali roku fub kwoty 30 000,00 (trzydziesci tysiecy) ztotych rocznie;

1) koszty i wydatki transakeyjne zwigzane z dziatalnoscia Subfunduszu, tj.:

a) prowizje i oplaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa
do odpowiednich repozytoriow i innych organéw,

b) prowizje i oplaty zwigzane z prowadzeniem i obsluga rachunkéw bankowych,
przekazywaniem srodkow pienieznych,

c) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,

d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,

e} koszty finansowania Funduszu kapitalem obcym.

Koszty, o ktorych mowa w pkt. 6), 7)i 11) stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu.

Na pokrycie kosztow z punktow od 1) do 5) oraz kosztow z ust. 5 punkt 10 i punkt 11) lit a) lit b) lit

c) tworzy sig kazdego dnia, w danym roku obrotowym, w ci¢zar kosztdw operacyjnych

Subfunduszu, rezerwe w kwocie rownej wysokosei naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia

Towarzystwa i kosztow,

Za zarzadzanic i reprezentowanie Subfunduszu Allianz PIMCO Income Towarzystwo pobiera, po

zakoficzeniu kazdego miesiaca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w wysokosci nie

wigkszej niz 2,5% (dwa i pol) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz PIMCO Income w

skali roku. W Uchwale Zarzadu nr 2 z dnia 23 sierpnia 2016 r. wysokos$¢ oplaty ustalona zostala na

poziomie 1,55% Wartosci Aktywow Netto w skali roku.

Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzied roku

liczonego, jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestgpnego, od Wartosci Aktywéw Netto

Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego badz kapitalu wyplaconego jest dzien

ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa wyznaczonej zgodnie z ustepem 18.

Na potrzeby okreslenia wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w okreslonym Dniu

Wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitaln wyplaconego,

zwigzanych z wplatami lub wyplatami ujmowanymi zgodnie z ustegpem 17.

. Jednostki Uczestnictwa odkupywane sg przez Subfundusz zgodnie z zasadg HIFO (Highest In First

Out), co oznacza, iz w pierwszej kolejnosci sa odkupywane Jednostki Uczestnictwa nabyte przez
Uczestnika Subfunduszu po najwyzsze) Wartosei Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa.

Metody wyceny, proviete krvterium wyboru rynku, w Ivm sysiemu Hotowan

t2

§1
Dniem Wyceny jest dzief, na ktoéry przypada regularna sesja na Gieldzie Papierdow Wartosciowych
w Warszawie. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w Dniu
Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, 2 zachowaniem zasad
okreslonych w paragrafach ponizszych.
Wartosé godziwg skladnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig¢ w oparciu o
dostepne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.
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§2
1. Z zastrzezeniem §3, zgodnie z postanowieniami ninigjszego paragrafu beda wyceniane nastepujace
kategorie lokat:
b akcje,
2) warranty subskrypcyjne,
3) prawa do akeji,

4) prawa poboru,

5) kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

0} dluzne papiery wartoiciowe,

8) instrumenty pochodne, a takze prawa majatkowe, ktorych cena zalezy bezposrednio lub
posrednio od oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajow energii, miernikow i
limitéw wielkosci produkeji lub emisji zanieczyszczen, dopuszezone do obrotu na gietdach
towarowych,

9) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibg za granicg.

Aktywa subfunduszu wycenia si¢, a zobowiazania subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwe;.

2. Wartos¢ godziwg skiadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig w nastgpujacy
sposéb:

1) wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a)  w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan ciaglych, w ktorym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigeia lub
w oparciu o ostatnt dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego skiadnika

fokat,
b)  w przypadku skfadnikdw fokat notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrgbnego
wyznaczania kursu zamknigcia - w oparciu o ceng srednig transakcji waZzong

wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transakcje, z zastrzeZzeniem, ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika
lokat korzysta sie z kursu fixingowego,

c) w przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowat jednolitych - w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakeyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana
jest sesja fixingowa, to do wyceny skladnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny niedostepne sa kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1) i 2), a na Aktywnym
Rynku dostepne sg ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy - do wyceny
wylicza sie srednig arytmetycznag z najlepszych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy, z tym ze
uwzglednienie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne,

4) jeze!i w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i 3), lub wolumen
obrotéw na danym skladniku lokat jest znaczaco niski, to do wyceny przyjmuje si¢ wartosé z
poprzedniego Dnia Wyceny, w uzasadnionych przypadkach skorygowang w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe) w drodze wyceny, w
oparciu o publicznie ogloszong na Aktywnym Rynku ceng nierdznigcego sig istotnie skfadnika,
w szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym,

5) jezeh dzien wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -
wedhig ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego
na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajacy vzyskanie
wiarygodnie oszacowanegj wartosci godziwej,

6) w przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku glownym. Przy wyborze rynku gtéwnego
dla danego sktadnika lokat Subfundusz bedzie kierowal si¢ nastepujacymi zasadami:
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a) wyboru rynku glownego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego,

b)  kryterium wyboru rynku glownego jest wolumen obrotu na danym skladniku lokat w
okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie niepozwalajagcym na dokonanie poréwnania w pelnym okresie wskazanym w
podpunkcie b) to wycena tego papieru wartosciowego opiera si¢ o rynek, w ktorym jako
pierwszym ustalona zostala cena, zgodnie z pkt.1),2) 1 3),

7y do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami

powyzszymi, na potrzeby wyceny przyimuje sie, ze jego warto$é jest rowna wartosci nabycia, z

uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow spowodowanych zdarzeniami majgcymi wplyw

na ich warto$é z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

§3

Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzeZeniem §4,

w nastepujacy sposob:

{) obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne, listy zastawne, weksle, oraz pozostate instrumenty
rynku pienigznego bedace papierami warto$ciowymi — w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej z uwzglednieniem
potencjalnych odpisow z tytutu trwalej utraty wartodci, jezeli ich utworzenie okaze si¢
konieczne,

2) diuzne papiery wartosciowe zawierajace wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg scisle powigzane z wycenianym
papierem dluznym wartos¢ tego papieru diuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego tub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukeji modele
wyceny poszezegolnych wbudowanych instrumentow pochodnych, zgodnie z pkt. 5);
dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i uwzgledniajace jego
charakterystyke¢ beda pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku. gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym
papierem dluznym, wowczas wartos¢ wycenianego papieru dluznego bedzie stanowié¢ sume
wartosci dluznego papieru warto$ciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych)
wyznaczonej przy uwzglednieniu  Efektywnej Stopy Procentowej oraz wartoscei
wbudowanych instrumentow pochodnych wyznaczonych w oparciu 0 modele wlasciwe dla
poszczegdlnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt. 5),

3) akeje 1 kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych mozna wskazaé emitentdw o podobnym profilu i zakresie dzialania,
ktdrych akcje sg notowane na Aktywnym Rynku - przy wykorzystaniu modeli
wskaznikowych odnoszacych cene akcji do poszczegélnych, wybranych parametréw
finansowych dzialalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartosé ksiggowa, itp.) na podstawie
ceny oglaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentéw notowanych na Aktywnym
Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitéw depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktorych nie mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie
dziatania, ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny przyjmuje sig
warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowang niezalezng jednostke swiadczacg tego rodzaju
ustugi. W pierwszej kolejnosci przyimuje sie warto$¢ podang przez serwis Reuters. W
przypadku braku mozliwosci wykorzystania serwisu Reuters przyjmuje si¢ warto$¢ podana
przez inng wyspecjalizowana, niezaleing jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, z ktora
Towarzystwo podpisalo umowe na $wiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktorym
wigcej niz jedna jednostka tego typu oszacowala wartos¢ akeji przyjmuje si¢ wartosé
najnizsza,
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4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametréw pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku gdy
akcje emitenta nie sa notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3),

5) instrumenty pochodne w oparciu 0 modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu
lokaty, przy czym parametry wejsciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym beda
to modele:

a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeplywow pienigznych,

b) w przypadku opcji: model Blacka-Scholesa,

¢) w przypadku transakcjii wymiany walut, stop procentowych: model zdyskontowanych
przeplywow pieni¢znych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg - w
oparciu o ostatnio ogloszong warto$¢ aktywdw netto na jednostkg uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytu} uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na wartosc
godziwa jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartodci aktywow netto na jednostkg
uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pienieznego nicbgdace papierami warto$ciowymi - w wartosci godziwej,
ustalonej za pomoca odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktorego dane beda
pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w wartosci godziwej wyznaczonej jako suma wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek; przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

2. Modele i metody wyceny skladnikow lokat Subfunduszu, o ktorych mowa w ust. 1, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.
§4
I. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych oraz zobowiazania z tytuly
otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, wycenia si¢ wedhlug zasad przyjetych dla tych
papierow wartosciowych.
§s
1. Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.
2.  Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu
do odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej.

§6

1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sig tub ustala
w walucie, w ktorej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na
Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. |, wykazuje si¢ w zlotych, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywdédw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to
mozliwe — do waluty EUR.

Wyplata dochodow

Dochéd przypadajacy na poszcezegdlne kategorie jednostek uczestnictwa wyliczany jest na kazdy dzien
wyceny oficjalnej na podstawie wyniku wypracowanego w tym dniu przez Subfundusz przemnozonego
przez wspolczynnik alokacji dla kazdej z kategorii jednostek uczestnictwa. Dochod za okres to suma
tych pozycji na kazdy dzien wyceny oficjalnej. Sposob ustalenia dochodu okreslony jest w statucie
Funduszu.
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R N

Nota - 1I Nalezno$ci Subfunduszu

Z tvtulu zbytveh lokat 518 0 :
Z tytulu mstrumentdw pochodnyeh 0 0
Z tviulu zbviyeh jednostek uczestniciwa 0 1y
Ztytudu dywidendy 0 1]
Z tvtulu odsctek 0
Z o adzictonych pogyezek, w podziake na podmioty udziclajace pozyczek 0
Pozostafe, w tvm 3992 47
= tvtulu premii imwestucyinef 48 47
swrof o TFT 17 7
= fvtuln cubespieczenia miewystandarvzowanych instrumentéw
pochaodmeh 3927 1]
Razem 4 507 164

Nota - 111 Zobowiazania Subfunduszu

ROTAS ZOBOVIA:
Z tytulu nabytych aktvwow ] 0
Zovtdu trimsakagt przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu 4 0
Z tytulu mstrumentow pochodnych 4775 0
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa 0 692
Z tytulu odkupionych jednostek ucrestnictwa 461 1 361
Z tytulu wyplaty dochoddw funduszu 0 0
Z tytubu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 4471 0
Z tytulu dingoterminowych poayczek i kredytow 0 0
Z tytuly rezerw 513 6i4
Pozostale zobowigzania, w tym: 5 4 186
= ey prowisji ! 9
zobowigzania publicznoprawne 4 6
z ety zahezpiectenia mewvstandaryzovwanveh instrumentow pochodnych 0 4171
Razem 10225 6 853

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska 5.A.
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Nota - IV Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Warto$t na

Warto$é na
dzien bilansowy

Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Income

Wartosé na
dzien

bilansowy w

Bank Pekao SA

e

Wartosé w

Lo dzien ol et
§. Struktura $rodkdéw pieni¢znych na Waluta bilansowy w W “aluc:e' bilansowy w “EIII'ICIC )
rachunkach bankowych . . sprawozdaniz ) . sprawozdania
danej walucie | danej walucie ) e
W tvs finansowego w W kv finansowego w tys,
s tys. zlotych ys- zlotych
1. Banki: 355 14219
Bank Pckao SA PLN 335 3ss 12968 12 968
EUR 0 0 300 1251

e

1H. Ekwiwalenty $rodkdw pienigznych

30.06.2018

11. Sredni w okresie sprawozdawezym Wario&é w walucie Wartost w Warto$é w walucic

poziom Srodkéw pienigznych - Waluta danej walucie sprawozdania danej waltucie | _ sprawozdania

utrzymywanych w celn zaspokajania W tvs FIMANSOWEEo W W tys finansowego w tys.

biezacych zobowigzan ys. tys zlotygch ¥ Aotych

11. Sredni w okresie sprawozdawczym

poziom $rodkdw pienigznych: 4 160 1929
PLN 4006 4006 1t 897 11 897
EUR 36 154 S 32

30122007

nie dotyczy

nie dotyezy

Nota - V Ryzyka

I. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazaf Subfundusz ryzykiem stopy procentowej:
a) aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej, wynikajgcym ze stopy procentowej: nie

dotyczy,

b) aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow srodkéw pienigznych, wynikajacych ze stopy

depozyty O/N wykazanew b

e
Nie dotyczy

nrocentowei: nie dotycz

. kwa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niZ naleznosei i

procentowy,
- waktywach

n/d

2. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfundusz ryzykiem kredytowym w podziale na

kategorie bilansowe, w tym:

a) kwoty odzwierciedlaj

Depozyty O/N

Zenie
el

Zz kie ked

towym:

6967

Naleznosci

164

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Alfianz Polska S.A.
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b) wskazanie przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegolnych
kategoriach lokat:

Ryzyko kredytowe Subfunduszu skoncentrowane jest glownie w nastepujacych kategoriach
bilansowych:

- najeznosci
w szczegolnosel z uwagi na ryzyko niewyplacalnosci emitenta,
3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

o

L Aktywa obeigzone ryzykiem walutowym 326 725

420454

[l. Zobowigzania obcigzone rvzykiem walutowym 0 0

Dla subfunduszu okreslony zostat limit otwartej pozycji walutowej, przekroczenie ktorego uznane
bylo by za znaczgca koncentracj¢ ryzyka walutowego. Na dzien bilansowy oraz na dzien 31.12.2017
roku ryzyko walutowe subfunduszu ograniczone jest do akceptowalnej wysokosci, nie
przekraczajacej limitu otwartej pozycji. Subfundusz posiada instrumenty pochodne stanowigce
zabezpicczenie przed ryzykiem walutowym.

Podstawowe narzedzia kontroli ryzyka plynnosci stanowia, okreslone ustawowo i statutowo,
kryteria doboru oraz koncentracji lokat Subfunduszu jak rowniez procedury i regulaminy
wewngtrzne Towarzystwa w zakresie kontroli limitéw i monitorowania ryzyka. Limity inwestycyjne
uzaleznione sa rowniez od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku instrumentow
finansowych stanowigcych przedmiot lokat, jak réwniez od oceny stanu finansowego i perspektyw
rozwoju emitentdéw papierdw wartosciowych, ktore maja byé przedmiotem inwestycji. Kontrola
ryzyka ptynnosci realizowana jest na biezgco przez zarzadzajacych funduszami, ktérzy analizujg
stan portfela, sytuacj¢ rynkowa oraz sytuacje emitentow, natomiast nadzor nad powyzszym
ryzykiem peini Dyrektor Zarzadzania Ryzykiem oraz Inspektor Nadzoru.

W celu pomiaru ryzyka plynnoéei akeji Towarzystwo dokonuje pomiaru stosunku wielkosci pozycji
w danym skladniku lokat do srednich dziennych obrotéw rynkowych na tym skladniku. W
przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienigznego, instrumentow
pochodnych oraz tytuldéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania
ryzyko plynnodcei mierzone jest poprzez analize sytuacji finansowe] emitentéw/kontrahentéw w
zakresie mozliwosci nicwywiazania sig ze swoich zobowigzan. Do tego celu wykorzystywany
jest m. in. wewnetrzny rating emitentdw. Szczegolnym ryzykiem plynnosci jest ryzyko
ograniczenia odkupywania tytuléw uczestnictwa przez fundusze lub instytucje wspdlnego
inwestowania, w ktore zainwestowal Subfundusz. W celu minimalizacji ryzyka zarzadzajgcy na
biezgco monitoruje sytuacje funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania, w ktérych tytuly
Subfundusz zainwestowal i podejmuje adekwatne decyzje z uwzglgdnieniem informacji o nabyciach
t umorzeniach jednostek uczestnictwa.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Specjalistyczny

Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Income
W

Nota - VII Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

I. Transakgje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym:
a) transakeje, w wyniku ktérych nastgpuje przenicsienie na Subfundusz prawa wlasnosei i ryzyk.
Na dziet bilansowy i na koniec poprzedniege okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadat
w/w naleznosci.
b} transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz prawa wlasnosci i
ryzyk.
Na dzien bilansowy i na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadal
w/w naleznosei.
Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku ktorych nastgpuje przeniesienie na druga strone praw wlasnosei i ryzyk
Na dzien bilansowy i na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadal
w/w zobowigzan.
b) transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienic na drugg strone praw wihasnodei i
ryzyk.
Na dzien bilansowy i na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadal
w/w zobowigzan.
3. Naleznosci z tytulu papierdw wartoéciowych pozyczonych od Subfunduszu w  trybie
rozporzgdzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.
Na dzief bilansowy i na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadat
w/w naleznosci.
4. Zobowigzania z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.
Na dzien bilansowy i na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadat
w/w zobowiazan.

o

Nota - VIH Kredyty i pozyczki

W dniu 1 wrzesnia 2017 roku Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zawart z Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. umowe o limit kredytowy w kwocie 6 000 000 PLN z przeznaczeniem na
finansowanie biezacej dziatalnosci. Limit kredytowy przyznany jest na caly Fundusz. Od kwoty
wykorzystanego limitu bank pobiera odsetki wg zmiennej stopy procentowej, obliczonej na bazie
WIBOR 1M z kazdego dnia oraz marzy banku {0,75% p.a.). W dniu 26 Hipca 2018 roku podpisany zostat
ancks, w Ktorym kwota limitu kredytowego na Fundusz zwigkszona zostata do 8 000 000 PLN

Wartos¢ limitu wykorzystanego przez Subfundusz na dzien bilansowy prezentowana jest w Nocie [1 w
linit .Zobowigzania z tytulu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw”. Na dzien bilansowy
Subfundusz wykorzystat limit kredytowy w kwocie 4 471 tys. zlotych.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Specjalistyczny

Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Income

Nota - IX Waluty i réznice kursowe

1. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

[
Skiadniki lokat notowane
0 0
na aktywnym rynku
Skiadniki lokat
nienctowane na 326 162 426 448
aktywnym rynku
EUR 74 780 326 162 102 244 426 448
Srot!ki pieni¢zne i ich 355 14 219
ekwiwalenty
PLN 355 358 12 968 12 068
EUR 0 0 300 1 258
Naleznosci 4 507 {i%]
PLN 3944 3944 117 117
EUR 129 563 i1 47
Transakeje przy
zobowiazantu si¢ drugiej @ 0
strony do odkupu
Zobowigzania 10225 6 833
PLN 461 5450 6 853 6 853
EUR [ 095 4775 4] 0

II. DODATNIE I UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

1. DODATNIE ROZNICE KURSOWE

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdinego
inwestowania majgce siedzibg
Za granicag

1290

i

2. UIEMNE ROZNICE KURSOWE

S A

Tyluly uczestnictwa enitowane
przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce stedzibe
2a granica

-749 B4 325 <138 -8 169 -4}
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Specjalistyczny

Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Income

R N B o

Nota - X Pochody i ich dystrybucja

TABELA I

5 e
| ok -

b Skiadniki lokat notowane na aktywaym rynku G 0 0
2. Skiadaiki Jokat menotowane na aktywnym rvoke -2 884 58135 2045
RAZEM -2 884 5815 2045

TABELA 11

1. Skiadniki fokat notowane na akivwiym rynku 0 0 0
2. Skladniki fokat nienotowane na aktywnyvm rynku -394 2371 -81
RAZEM -394 2371 -81
TABELA 111

1. Doechod wyplacony - preychody 0 0 0
2. Bochod wyplacony - zrealizowany 2ysk/strata & 0 0
RAZEM 0 0 0

Wykaz wyplaconych przychodéw ze zbycia lokat funduszu aktywdw niepublicznych.

Nie dotyczy.

Nota - X1 Koszty Subfunduszu

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo.

1. Oplaty dla depozytariusza

£7 b 0

2. Porostale i} 8 4
- oplaty dla agenta transferovego 0 8 4
Lacznic 17 8 4

2. Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami,

Nie dotyczy.

3. Wynagrodzenie dia Towarzystwa z wyodrgbnieniem czgsci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw

Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz naliczyl wynagrodzenie dla Towarzystwa w wysokosci
3 048 tys. zlotych. Wynagrodzenie dia Towarzystwa nie zawiera czgsci zmienngj uzaleznionej od

wynikdw Subfunduszu.

Nota - X1I Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa

I Wartos¢ aktywow netto w tvs, z}

el b

326 799

20921

I Wartes¢ aktywiw netto na jednostke uczestnictwa

105,04

HI7,13

102

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Allianz Polska S.A,
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Specjalistyczny

Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz PIMCO Income

o P e 0O Y P U AT PSPPI R RSO

INFORMACJA DODATKOWA

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
jednostkowym za biezacy okres sprawozdawczy.
Brak.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nicuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym.
Brak.

3. Zestawienic oraz objasnienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
jednostkowym i w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Brak.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu.

Brak.

5. Informacja o wystgpowaniu niepewnosci co do mozliwosei kontynuowania dzialalnosci
Subfunduszu.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnos¢ co do
mozliwosci kontynuowania dzialalnosci.

6. Inne informagje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym.

Zgodnie z art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z pdzn. zm.} prezentujemy maksymalny
poziom wynagrodzenia za zarzadzanie pobierany w subfunduszach wyodrgbnionych w ramach
PIMCO Funds:

Tytuly uczestnictwa emitowane przez mstytucje wspéluego inwestowania majqce Maksymalny poziom

siedzibé¢ za granicy - R B L wynagriwdzenia

PIMCO Funds: Global lnvcstors Series plL- Income Fund EUR; 1SIN: IF{)()BS{JGQZSS 00,55%
Na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego Subfunduszu brak innych informacji. poza
zaprezentowanymi powyzej, ktére moglyby w istotny sposéb wplyng¢ na oceng sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Robert Horberg Stawomir Chw1eru} Anna Bakata
(ot Uit ¢// hiree 72% -

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych Inwestycyjnych Inwestycyjnych

Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A. Allianz Polska S.A.

Katarzyna Witek

)J/\J\J\,WM/ ! \L\_}f&(/)

Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag rachunkowych

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2018 roku
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