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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestyeyjny Otwarty Subfundusz Allianz Zbalansowana
Multistrategia, bedacego wydzielonym Subfunduszem Allianz Specjalistyezny Fundusz
Inwestyeyjny Otwarty (zwanego dalej ,.Subfunduszem™), z siedziba w Warszawie przy ulicy
Rodziny Hiszpanskich 1, zarzadzanego przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz
Polska S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”), obejmujacego zestawienie lokat i bilans sporzadzone
na dziefi 30 czerwea 2018 roku oraz rachunek wyniku z operacji i zestawienie zmian w aktywach
netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2018 roku oraz noty objasniajace i
informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie polrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoséci (, Ustawa

o rachunkowosci” - Dz. U. z 2018 r., poz. 395, z pdin. zm.) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowogci
funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoéci
funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny
jest Zarzad Towarzystwa. My jesteémy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat
pélrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez
nas przegladu.

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do przepisoéw Miedzynarodowego Standardu Ushig
Przegladu 2410, Przeglqd srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad pélrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
0s0b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakeie badania, zostaly
ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., ul. Lecha Kacaynskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.com

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgcowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655,
NIP 526-021-02-28. Kapitat zakladowy wynusi 10.363.900 zlotych, Siedziba Spalki jest Warszawa, ul. Lecha Kaczyriskiego 14.
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, ze zalaczone polroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca
2018 r. oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwcea 2018 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okre$lonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. sp61ki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

Tomasz Orlowski
Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa, 23 sierpnia 2018 1.



Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Zbalansowana Multistrategia

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z
2018 r. poz. 395 z pozn. zm.) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spotka
Akeyjna przedstawia sprawozdanie jednostkowe Allianz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia, na ktére sklada sig:

|. zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwca 2018 roku w wartosciach zagregowanych w
poszczegdlnych pozycjach w tabeli glownej o wartosci 4 425 tys. zlotych oraz w pozycjach
analitycznyvch grup sktadnikow lokat w tabeli uzupelniajacej oraz tabeli dodatkowej;

2. bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2018 roku, ktory wykazuje aktywa netto na sumg 4 589 tys.
ztotych;:

3. rachunek wyniku z operacji za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku wykazujacy
strat¢ z operacji w kwocie 45 tys. zlotych;

4, zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku,
wykazujgce zwigkszenie stanu aktywéw w okresie sprawozdawczym o kwotg 310 tys. zlotych;

5. noty objasniajace;

6. informacja dodatkowa.

Dane przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysigcach
zlotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywow netto przypadajacej na jednostke i wyniku z
operacjii na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych oraz ilosci jednostek uczestnictwa
wyrazonvch w sztukach.,
Robert Horberg

Stawomir Chwigrut Anna Bakala

Prezes Zarzadu
Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych

Allianz Polska S.A.

Wiceprezes Zarzadu
Towarzystwa Funduszy
Inwestycyinych
Allianz Polska S.A.

Katarzyna Witek

o i

Czlonek Zarzadu
Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych

Allianz Polska S.A.

)MQ&(J AL WG bo»&ﬁ?

Osoba odpowiedziaina za

prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, dnia 23 sierpnia 2018 roku
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Specjalistyczny

Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Zbalansowana Multistrategia

TABELA GLOWNA

Akcje 0 0 0,00% 0 0 0.00%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00% 0 i} 0.00%
Prawa do akcji 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa poboru G 0 0.00% 0 0 0.00%
Kwity depozytowe 0 0 0,00% 0 0 0.60%
Listy zastawne 1] 0 0.00% 0 0 0,60%%
Duzne papiery wartosciowe 0 0 0,00% 0 1] £.00%
Instrumenty pochodne ¢ 0 0.00% 0 31 0,72%
Udzialy w spoltkach z

0graniczong ¢ 0 0,060% 0 1] 0,00%
odpowiedzialnoscia

Jednostki uczestnictwa 0 4] 0,00% H] 1] 0.60%
Certyfikaty inwestycyjne ¢ 0 0,00% 0 6 0.000%
Tytuly uczestnictwa .

emitowane przez mstytucye 4120 4425 94.88% 3995 4127 96.16%
wspolnego inwestowania

majgee siedzibe za granicy

Wierzytelnosei 0 (] 0,00% 0 0 0.00%
Weksle 0 ) 0,00% 0 0 0,00%
Depozyty 0 0 0,00% 0 0 0.00%
Waluty 0 0 (0.00% it 0 (,00%
Nieruchomosci 0 0 0.00% 0 0 0,00%
Statki morskie 0 0 0.00% 0 9 (100%
inne ] 0 0.00% 0 0 (,00%
L.gcznie 4120 4 425 94,88% 3995 4158 96,88%

Dodatnie wyceny instrumentéw pochodnych prezentowane sq w skfadnikach lokat, natontiast ujemne wyceny prezentowdane Sq

w zebowigzaniach,

Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Zbalansowana Multistrategia

TABELE DODATKOWE

FX Swap EUR PLN 21.06.2018 16.08.2018 14 0.00%
{FSEURPLN2106201816082018N001) e
FX Swap EUR PLN27.06.2018 16.08.2018 r 0.00%
{FSEURPLN2706201816082018N001) e
FX Swap EUR PLN 28.06.2018 16.08.2018 0 0.00%
(FSEURPLN2806201816082018N001) U
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Zbalansowana Multistrategia

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestyeyjuy Otwarty Subfundusz Zbalansewans Mulitistrategia
rien 30 czerwea 2018 (w tvs. dotych) X

36.00.2018

SRR

1. Kapitab wplacony

1. Srodki pienigine i ich ckwiwalenty 73 134
2. NaleZnosei 166 0
3. Transakeje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4. Skladsiki lokat notowane na aktywaym rynku, w tym: 0 L}
- tHuine papicry wartnsciowe 0 0
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywaym rynku, w tym: 4425 4158
- dluZne papiery wartofciowe 0 0
6. Nieruchnmosci 0 0
7. Pozostale akiywa L 0

1. Kapital wyplacony (wielko$¢ ujemna)

Liczba jednostek uczestiictwa

40 827,7850

37 806,6923

Wartes¢ akiywow netio na jednostke uczestiictwa

112,40

113,16

Bilans naleZy analizencaé lgeznie : notami objasmiajgeymi araz informaciq dodatkerg, ktore stanowiy infegraing ezesé jednostiowego

sprenvozdumia finansovwego.

Wszystkie pozycie wyvazone w jvs., =l poza liczbg jednostek uczestiictiva oraz wartoscig aknawow netto na jednostke uczestnicnva

prezentonvang w PLN

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Zbalansowana Multistrategia

e S i : e e

Sind

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach

2, Przychody odsetkowe

3. Dodatnie satdo réinic kursowych

4, Pozostate

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgeych dystrybucjg (] 0 1]
3. Oplaty dia depozytariusza 2 12 10
4, Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu i 2 1
%, Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowesci 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Uslugi prawne ] 0 0
9, Ushugi wydawnieze, w tym poligraficzoe 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne satdo réinic kursowych 2 24 8
12. Pozostale, w tym: 14 31 20
Oplaty dla agenta transferowego 3 12 9
Oplaty za preeglad | badanie sprawozdan finansowych 3 ] 4
Oplaty za licencje 3 6 3
Oplaty bankowe 3 7 4

’ 8

- z tytulu réznic kursowych
e £ SR : : 7

190 129

- Z tytnlu réznic kursowych 11 -19 -1

3;:.1‘?2"0“ (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 88 167 52
172 -89

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

-0,76

6,54

1,29

Rachunek wyniku = operacji nalezy analizowad lgcznie = notami objasniajgcymi oraz informaciy dodatkowg, ktdre stanowig integralng coesé

Jednostkowego sprawosdania finansowego.

Wszystkie posveje w tys. = poz=a wynikiem = operacji proypadajgcym na jednostke nczestictwa prezentovanym w PLN,

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Specjalistycany

Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Zbalansowana Multistrategia

Allianz Specjalistyezny Fundusz Inwestyeyjny Obwarty Ruhfundusz Zhalansowana Multistrategia
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWA FO (w tys. zlogych)
za ohres od 01 stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roka

i

. Wartedd aktywow neteo na koniec poprzedniego okresu prrawozdawczego 4279 85
2. Wynik z operagi za okres sprawozdawezy {razem). w tym: -45 246
a) przyvchody 2 okat nette -48 -Hi
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -85 190
¢) wrrost (spadek) niezrealizowanego zyvsku (straty) z wyceny lokat 88 167
3. Zmiana w aktywach nctto 7 (vtubuwyniku z operagi -45 246
4. Dastrybucja dochodow (preychodéw) fundusan (razem) 0 0
a) z preyehodow 7 tokat netto 0 0
by ze zrealizowanego zvsku z¢ zbycia fokat 0 0
¢) 7. preyvehodow 7o zhveia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razent}, w tym: 355 3948
a) zmizna kapitalu wplaconego (powickszenie kgpitatu z tytul zbytych jediostek

uczesinictwa) 7024 9010
) ;r_mim-m Kapitalu wyplaconege {Zamicjszenic kapitalu z {ytulu odkupionych jednostek -6 669 5062
uczesthiclwig)

6. Laczna zmiana aktywow netio w okresic sprawozdawezym 3io 4194
7. Wartosé akbywow netto na koniee okresu sprawozdawezego 4 589 4279

s sprawozdawczym

8. Srednia waros$e akbywow nette w okresi

111‘ i i

1. Zmiaaa liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym

43135

4119

30210927 37 0090889
a) liczba zhvtyeh jednostek uczestnictwa 62 352,0807 83 050.2911
P lierba odkupionyeh jednostek uczestnictwa 59 330,9880 46 0412022
¢) satdo 7mian 3021.0927 37 009,0889
2. 1iczba jednostek nezesinictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym: 40 827,7850 37 803.6923
ay liczba zbviveh jednostek uczestnictwa 150 0£0.5414 87 6584607
b} liezba odkupionych jednostek vezestnictwa 109 182,7564 49 851,7684

¢) saldo zonan

40 §27,7850

37 803,6923

3. Przewidywana liczba jednostek uczestniciva

i i gt

nie dotyczy

nie dotyczy

W Procmions T e

1. Procentowsy udzial wynagrodzenia dia lowarzystwa

1~ Wartosé aktywéw netlo na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu 1316 106.61
sprawozdawczego ! ’
2. Wartose aktywow netto na jednostkg uczestnictwa na koniec hiezgeego okresu 112.40 11316
sprawozdawerego ) ’

e (g [P T 3 ot 3 n v i
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 0.67% 6.14%
sprawozdawerym
4. Minimalna wartosé aktywow nelto na jednostke uczestaictwa w okresie 107.83 105.94
sprawozdawezym
- data wyeeny 2618-02-09 201 7-02-01
5. Maksymatna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie 116,63 114,24
sprawozdawesnm
- data wyceny 2018-01-23 2017-12-19
6. Warlosé ahtywow netto na jednostke uczestaiciwa wedhug ostatniej wyceny w okresie 11241 113,17
sprawozdawezym : )
- data wyceny 2017-12-2

2018-06-29

1,99%

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

2,01%
2 Procentowy udzial wyaagrodzenia dia podmiotow prowadzgeych dystrybugje .00% 0,00%
3. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza 0,00% 0,00%

Strona 7z 22



Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Specjalistyczny

Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Zbalansowana Multistrategia

4. Procentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem tejestru &ktywow funduszu 0,00% (LIH0%
3. Procentowy udzial oplatza ushugi w zakresie rachunkowosci 0,00% 0.00%
&. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0.00% 0.00%

Zestawienie mian w aktywach netto naleZy analizowaé kpeznie = notami objasniajqcymi oraz informacia dodatkewg. ktdre stanowig

integraing czes$é jednostkowego sprawozdania finansowego.
* Dane w wjgciu rocsnym.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Alfianz Polska S.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwea 2018 roku Allianz Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Zbalansowana Multistrategia

Noty objasniajgce
Nota — I Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Ksiggi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sg zgodnie z nastepujacymi regulacjami:
. Ustawa z dnia 29 wizesnia 1994 1. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z

poZn. zm.),

2. Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z pézn. zm.),

3. Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 roku, nr 249, poz. 1859),

4. Zapisy Prospektu Informacyjnego Funduszu oraz Statutu.

1. Opis priyietych zasad rachunkowosci

Ujenwnianie | prezentacia informacii w jednostkowvm sprawozdaniu jednosthowvm

. Rokiem obrotowym Subfunduszu jest rok kalendarzowy.

2. Sprawozdanie jednostkowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane
przedstawione w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu wyrazone zostaly w tysigcach
zlotych, za wyjatkiem informacji o wartosci aktywow netto przypadajacej na jednostke
uczestictwa 1 wyniku z operacii na jednostke uczestnictwa wyrazonych w zlotych oraz o liczbie
Jednostek uczestnictwa wyrazonych w sztukach.

Uimowanic w ksiegach rachunkowyveh operacii dotyezgcych Subfunduszu

1. Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Subfunduszu w okresie,
ktorego dotycza.

2. Nabyte skladniki lokat ujmuje si¢ w ksi¢gach rachunkowych Subfunduszu wediug ceny nabycia z
uwzglednieniem prowizji maklerskiej. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie majg wartoéé nabycia
rowng zero. W przypadku dhuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami warto$é
ustalona w stosunku do ich wartoéci nominalnej i wartos¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w
ksi¢gach rachunkowych odrgbnie.

3. Skladniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skladniki maja przypisang cene nabycia
wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian, za ktore zostaly otrzymane,
skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

4. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sig metodg HIFO (Highest In First Qut), polegajgca na
przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w
przypadku sktadnikéw wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezace] wartosci ksiegowej. Tak
zastosowana metoda wyliczania zysku lub straty ze zbycia lokat nie ma zastosowania do
skladnikow lokat bedacych przedmiotem transakcji pozyczki papieréw warto$ciowych jak rowniez
do papierdw wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupienia.

5. W przypadku wygasnigcia zobowiazan z tytulu wystawionych opcji uznaje sie, iz wygasnieciu
podlegaja kolejno te zobowiazania, z tytutu, ktorych zaciagnigcia otrzymano najnizszg premie
nefto.

6. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sig zgodnie z metoda okreslona w punkcie 4.

7. W przypadku, gdy jednego dnia dokonuje sig transakeji zbycia i nabycia danego skiadnika lokat, w
pierwszej kolejnosci ujmyje sig nabycie danego sktadnika lokat,

8. Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz
pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Niewykorzystane prawo poboru
uznaje si¢ za zbyte, wedlug wartosci rownej zero, w dniu nastgpnym po dniu wygasnigcia tego
prawa.
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9, Nalezna dywidendg z akcji notowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
w dniu, w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs
rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy.

10. Przystugujace prawo poboru akgji nienotowanych na Aktywnym Rynku oraz prawo do otrzymania
dywidendy od akcji nienotowanych na Aktywnym Rynku ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w
dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

11. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny lokat wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacjt.

12. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych
Subfunduszu w dacie zawarcia umowy.

13. Nabycie lub zbycie skfadnikoéw lokat przez Subfundusz w dniu wyceny po momencie, o ktorym
mowa w § 17, ust. 10 statutu oraz skfadniki, dla ktérych we wskazanym momencie brak jest
potwierdzenia transakcji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywow Subfunduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

14. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje si¢ w walucie, w ktorej sa wyrazone, a takize w walucie
polskiej, po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Subfunduszu. Jezeli operacje
dotyczace Subfunduszu sa wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu - ich warto$¢ okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to mozliwe do EUR.

15. Przychody z lokat obejmuja w szczegolnosei: dywidendy oraz inne udziaty w zyskach, przychody
odsetkowe.

16. Aktywa Subfunduszu obcigzane sg w szczegdlnosci nast¢pujacymi kosztami:

1} wynagrodzenie stale Towarzystwa;

2) wynagrodzenie oraz zwrot kosztéw Depozytariusza przewidzianych w Umowie o prowadzenie
rejestru aktywow Funduszu, w czesei dotyczacej Subfunduszu, wraz z wynagrodzeniem tego
podmiotu z tytutu weryfikacji wyceny Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu i Wartosei
Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostk¢ Uczestnictwa, a takze z tytulu przechowywania
Aktywéw Funduszu i weryfikacji wyceny Wartosci Aktywdw Netto Funduszu, w czesci
dotyczacej Subfunduszu, przy czym wynagrodzenie to, prowizje, oplaty, koszty i wydatki nie
moga przekroczy¢ 0,1 % (jednej dziesiatej procenta) $redniej WAN Subfunduszu w skali roku
lub kwoty 200 000,00 (dwiescie tysigey) zlotych rocznie, w zaleznosci, ktora z tych wartosei
jest wyzsza;

3) koszty przegladu i badania ksiag i sprawozdan finansowych, przy czym koszty te ogolem nie
moga przekroezyé 0,015 (pigtnastu tysigeznych) % sredniej WAN Subfunduszu w skali roku
lub kwoty 20 000,00 (dwadziescia tysigcy) zlotych rocznie, w zaleznosci, ktéra z tych wartosci
jest wyzsza;

4) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Subfunduszu, w tym koszty licencjyi na
oprogramowanie stuzace do wyceny Aktywow Subfunduszu, przy czym koszty te ogdlem nie
moga przekroczyé kwoty 75 000,00 (siedemdziesiat pigc tysigcy) zlotych rocznie;

5) wynagrodzenic Agenta Transferowego oraz koszty przygotowywania raportéw 1 analiz
Rejestru Uczestnikdw wymaganych prawem, przy czym koszty te ogélem nie mogg
przekroczy¢ 0,08 (o$miu setnych) % sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali
roku lub kwoty 100 000,00 (sto tysigcy) zlotych rocznie, w zaleznosci, ktora z tych wartosci jest
WYZSZa;

6) podatki, odsetki optaty i inne obcigzenia i koszty wynikajace z przepiséw prawa a takze
wynikajace z wyrokow i postanowieit sadow, postanowien komornikéw, decyzji wlasciwych
naczelnych, centralnych i terenowych organéw administracji panstwowej (zespolonej lub
niezespolonej) lub organéw administracji samorzadowej w tym oplaty rejestracyjne i oplaty
notarialne;

7y koszty ogloszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty drukuv i
publikacji materiatow informacyjnych o Funduszu oraz koszty wysylki korespondencji,

8) koszty likwidacji Funduszu: wynagrodzenie likwidatora za caly okres likwidacji oraz koszty
sporzadzenia i zbadania sprawozdan finansowych na otwarcie i zamkniecie likwidacji, koszty
zamkniecia ksiag, koszty zlozenia srodkow do depozytu sadowego, (jezeli do takie) sytuacji
dojdzie} przypadajace na Subfundusz, przy czym wynagrodzenie likwidatora nie moze
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przekroczy¢ wysokosci 50 000 (pieédziesieciu tysiecy) netto PLN, Towarzystwo, moze
pokrywal koszty likwidacji Subfunduszu zwigzanej z likwidacjg Funduszu, z wlasnych
srodkow, w tym z Wynagrodzenia Towarzystwa;

9 koszty likwidacji Subfunduszu niezwigzanegj z likwidacjs Funduszu: wynagrodzenie
likwidatora za caly okres likwidacji oraz koszty sporzadzenia i zbadania sprawozdan
finansowych na otwarcie i zamkniecie likwidacji, koszty zamknigcia ksiag, koszty zfozenia
srodkow do depozytu sadowego, (jezeli do takiej sytuacji dojdzie) przypadajace na Subfundusz,
przy czym wynagrodzenie likwidatora nie moze przekroczy¢ wysokosci 50 000 (piecdziesieciu
tysigey) netto PLN. Towarzystwo, moze pokrywad koszty likwidacji Subfunduszu Allianz
Zbalansowana Multistrategia, z wlasnych srodkow, w tym z Wynagrodzenia Towarzystwa;

10) koszty podmiotow zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, swiadczacych na rzecz Funduszu
nastgpujace uslugi: obsluge prawna, ustugi doradztwa podatkowego, przy czym koszty te
ogdlem nie moga przekroczy¢ 0,08 (o$miu setnych) % sSredniej Wartosei Aktywodw Netto
Subfunduszu w skali roku lub kwoty 30 000,00 (trzydziesci tysigcy) zlotych rocznie;

11) koszty i wydatki transakcyjne zwiazane z dzialalnoscia Subfunduszu, tj.:

a) prowizje i oplaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa
do odpowiednich repozytoriow i innych organdw,

b) prowizje i oplaty zwiazane z prowadzeniem i obstuga rachunkéw bankowych,
przekazywaniem srodkéw pienieznych,

¢) koszty ponoszone na rzecz instytucji rozliczeniowych,

d) koszty prowizji maklerskich i bankowych,

¢) koszty finansowania Funduszu kapitalem obcym.

Koszty, o ktérych mowa w pkt. 6), 7) i 11) stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu.

Na pokrycie kosztéw z punktow od 1) do §) oraz kosztdw z ust. 5 punkt 10 i punkt 11} lita) lit b) lit

¢} tworzy si¢ kazdego dnia, w danym roku obrotowym, w cigzar kosztoéw operacyjnych

Subfunduszu, rezerwe w kwocie rownej wysokosdci naliczonego w tym dniu Wynagrodzenia

Towarzystwa i kosztow.

7a zarzadzanie i reprezentowanie Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia Towarzystwo

pobiera, po zakonczeniu kazdego miesigca kalendarzowego, Wynagrodzenie Towarzystwa w

wysokosci nie wigkszej niz 2.5% (dwa i pdél) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu Allianz

Zbalansowana Multistrategia w skali roku. W Uchwale Zarzadu nr 2 z dnia 30 maja 2016 r.

wysokos¢ oplaty ustalona zostata na poziomie 2,00% Wartosci Aktywow Netto w skali roku.

Wynagrodzenie Towarzystwa jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku

liczonego, jako 365 lub 366 dni w przypadku roku przestgpnego, od Wartosci Aktywdéw Netto

Sublunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny.

17. Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitaiu wplaconego badZ kapitalu wyplaconego jest dzien
ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa wyznaczonej zgodnie z ustgpem 1 8.

18. Na potrzeby okreslenia wartosei Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa w okresionym Dniu
Wyceny nic uwzglednia sig zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyptaconego,
zwigzanych z wplatami lub wyplatami uyjmowanymi zgodnie z ustgpemn 17.

19, Jednostki Uczestnictwa odkupywane sa przez Subfundusz zgodnie z zasadg HIFO (Highest In First
Qut), co oznacza, iz w pierwsze] kolejnosci sa odkupywane Jednostki Uczestnictwa nabyte przez
Uczestnika Subfunduszu po najwyzszej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa.

Metody wyceny, previete keyvterium wyboru rynku, w tym sysieniu_notowan

§1
1. Dniem Wyceny jest dzien, na ktéry przypada regularna sesja na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie. Aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala si¢ w Dniu
Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, zzachowaniem zasad
okresfonych w paragrafach ponizszych.
Wartoéé godziwa sktadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w oparciu o
dostgpne kursy z godziny 23:00 czasu polskiego z Dnia Wyceny.

2

Strona11:z22
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska 5.A.



Jednostkowe sprawozdanie za okres od | stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Zbalansowana Multistrategia

§2
1. Z zastrzezeniem §3, zgodnie z postanowieniami ninigjszego paragrafu beda wyceniane nastgpujgee
kategorie lokat:
1) akeje,
2) warranty subskrypeyjne,
3) prawa do akeji,

4) prawa poboru,

3 kwity depozytowe,

6) listy zastawne,

7 dtuzne papiery wartosciowe,

8) instrumenty pochodne, a takze prawa majgtkowe, ktdrych cena zalezy bezposrednio lub
posrednio od oznaczonych, co do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajow energti, miernikéw i
limitéw wielkosci produkcji lub emisji zanieczyszczen, dopuszczone do obrotu na gieldach
towarowych,

9) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknigtych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Aktywa subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania subfunduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej.

2. Wartosé godziwg sktadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza si¢ w nastepujacy
sposdb:

1) wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego:

a) w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan ciaglych, w ktorym
wyznaczany i oglaszany jest kurs zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcia lub
w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika
lokat,

b)  w przypadku skiadnikow lokat notowanych w systemie notowan cigglych bez odrgbnego
wyznaczania kursu zamknigcia — w oparciu o cen¢ sSrednig transakcji wazong
wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktorym zawarto transakcjg, z zastrzezeniem, ze
jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skiadnika
lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

¢)  w przypadku skladnikéw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu
o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego,

2) jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym Rynku organizowana
Jjest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika lokat korzysta si¢ z kursu fixingowego,

3) jezeli w Dniu Wyceny niedostgpne sa kursy wyznaczone zgodnie z pkt. 1)12), a na Aktywnym
Rynku dostepne sa ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna i sprzedazy - do wyceny
wylicza sig $rednia arytmetyczng z najlepszych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy, z tym,
ze uwzglednienie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne,

4} jezeli w Dniu Wyceny niedostepna jest cena wyznaczona zgodnie z pkt. 1), 2) i 3}, lub wolumen
obrotéw na danym sktadniku lokat jest znaczgco niski, to do wyceny przyjmuje sie wartosé z
poprzedniego Dnia Wyceny, w wuzasadnionych przypadkach skorygowana w sposob
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej w drodze wyceny, w
oparciu o publicznie ogtoszong na Aktywnym Rynku cene nieréznigcego si¢ istotnie skladnika,
w szczegdlnosei o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym,

5) jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku -
wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego
na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalone} przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarvgodnie oszacowane] wartosci godziwej,

6) w przypadku, gdy skladnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Przy wyborze rynku gléwnego
dla danego sktadnika lokat Subfundusz bgdzie kierowat si¢ nastgpujacymi zasadami;
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a) wyboru rynku giéwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesigea
kalendarzowego,

by  kryterium wyboru rynku gléwnego jest wolumen obrotu na danym skiadniku lokat w
okresie ostatniego miesigca kalendarzowego,

c) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji wprowadzany jest do obrotu w
momencie ie pozwalajgcym na dokonanie poréwnania w pelnym okresie wskazanym w
podpunkcie b) to wycena tego papieru wartosciowego opiera si¢ o rynek, w ktorym jako
pierwszym ustalona zostata cena, zgodnie z pkt.1),2) i 3),

7) do momentu ustalenia ceny papieru wartosciowego nowej emisji zgodnie z postanowieniami
powyzszymi, na potrzeby wyceny przyjmuje sie, ze jego wartos$¢ jest rOwna wartosci nabycia, z
uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow spowodowanych zdarzeniami majacymi wplyw
na ich wartos¢ z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

§3
I. Wartos¢ skladnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem §4,

w nastgpujacy sposob:

1) obligacje, bony skarbowe, bony pienigzne, listy zastawne, weksle, oraz pozostale instrumenty
rynku pienigznego bedace papierami wartosciowymi — w skorygowane] cenie nabycia,
oszacowangj przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej z uwzglednieniem
potencjalnych odpisow z tytulu trwalej utraty wartoéci, jezeli ich utworzenie okaze sig
konieczne,

2) dluzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sz Scisle powigzane z wycenianym
papterem diuznym warto$¢ tego papieru duznego bgdzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru dtuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny
w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji modele
wyceny poszczegolnych wbudowanych instrumentdw pochodnych, zgodnie z pkt. 5);
dodatkowo, dane wejsciowe odpowiednie dia danego modelu i uwzgledniajace jego
charakterystyke beda pochodzié z Aktywnego Rynku,

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sa sScisle powiazane z wycenianym
papierem dluznym, wéwczas wartosé wycenianego papieru dluznego bedzie stanowi¢ sumg
wartosci diuznego papieru warto$ciowego (bez wbudowanych instrumentdw pochodnych)
wyznaczone] przy uwzglednieniu Efektywnej Stopy Procentowej oraz wartosci
wbudowanych instrumentow pochodnych wyznaczonych w oparciu 0 modele wlasciwe dla
poszezegdlnych instrumentow pochodnych zgodnie z pkt. 5),

3) akcje i kwity depozytowe:

a) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dla ktérych mozna wskazac¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania,
ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku — przy wykorzystaniu modeli
wskaZnikowych odnoszacych cene akeji do poszczegolnych, wybranych parametrow
finansowych dzialalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiggowa, itp.) na podstawie
ceny oglaszane] na Aktywnym Rynku dla akcji emitentow notowanych na Aktywnym
Rynku,

b) w przypadku akcji oraz kwitow depozytowych opartych na akcjach emitowanych przez
podmioty, dia ktdrych nie mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie
dzialania. ktoérych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku, do wyceny przyjmuje si¢
wartosé oszacowana przez wyspecjalizowana niezalezng jednostke éwiadczaca tego rodzaju
ustugi. W pierwszej kolejnosci przyjmuje si¢ wartos¢ podang przez serwis Reuters. W
przypadku braku mozliwosci wykorzystania serwisu Reuters przyjmuje si¢ wartos¢ podang
przez inng wyspecijalizowana, niezalezna jednostke swiadczacy tego rodzaju ustugi, z ktorg
Towarzystwo podpisato umowe na swiadczenie tego typu ustug. W przypadku, w ktorym
wiecej niz jedna jednostka tego typu oszacowala wartos¢ akcji przyjmuje si¢ wartos¢
najnizsza,
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4) warranty subskrypcyjne, prawa do akcji i prawa poboru — w oparciu o modele wyceny tych lokat
przy zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w przypadku, gdy
akcje emitenta nie sa notowane na Aktywnym Rynku, cena akeji zastosowana do modelu
zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 3),

5) instrumenty pochodne w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu
lokaty, przy czym parametry wejsciowe beda pobierane z Aktywnego Rynku; przy czym bedg
to modele:

a) w przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeptywow pienigznych,

b) w przypadku opgji: model Blacka-Scholesa,

¢) w przypadku transakcji wymiany walut, stdp procentowych: model zdyskontowanych
przeplywow pieni¢znych,

6) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granicy - w
oparciu o ostatnio ogloszong wartos¢ aktywow netto na jednostkg uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na wartosé
godziwg, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosci aktywdéw netto na jednostke
uczestnictwa, certyfikat inwestycyiny lub tytut uczestnictwa,

7) instrumenty rynku pienigznego niebgdace papierami wartosciowymi - w wartosci godziwe),
ustalonej za pomoca odpowiedniego dla danego instrumentu modelu, do ktérego dane beda
pochodzi¢ z Aktywnego Rynku,

8) depozyty — w wartosci godziwej wyznaczonej, jako suma wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek; przy czym kwotg naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

2. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.
§4

1. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych oraz zobowigzania z tytutu
otrzymanej pozyczki papierow wartosciowych, wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

§5

1. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;j.

2. Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Subfunduszu
do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy. metoda korekty roznicy
pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe).

§6

1. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala
w walucie, w ktorej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na
Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje sie¢ w ztotych, po
przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

3. Wartosé Aktywow Subfunduszu notowanych fub denominowanych w walutach, dla ktorych

Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest to
mozliwe — do waluty EUR.

Wyplata dochodow

Dochdd przypadajacy na poszezegdlne kategorie jednostek uczestnictwa wyliczany jest na kazdy dzien
wyceny oficjalnej na podstawie wyniku wypracowanego w tym dniu przez Subfundusz przemnozonego
przez wspotezynmik alokacji dla kazdej z kategorit jednostek uczestnictwa. Dochdd za okres to suma
tych pozycji na kazdy dzien wyceny oficjalnej. Sposob vstalenia dochodu okreslony jest w statucie
Funduszu.
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Opis wprowadzonych zinian stosowanyel zasad rachunkowosci
W biezacym okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian metod ujmowania operacji w ksiggach
rachunkowych oraz metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota - 11 Naleznosci Subfunduszu

NOTAZ NALEZNOSC e i

7 (vluta shytyeh lokat 166 0
7. tvtuty instromentow pochodnych 0 G
7 tvtuka zbyvtych jednostek ucrestnictwa 0 0
7 tvtebu dvwidendy \] 0
7 tvtebn odsetek i 0
Z tytaluudziclonych pozyceek, w podziale na podmioty udziclajace pozyczek 0 0
Pozostaic 0 0
Razem 166 0

Nota - H1 Zobowigzania Subfunduszu

7. tytulu nabytych aktywiow 0 i}
Z tytulu transakejt przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu 0 0
Z tytulu mstrumentow pochodnych 55 0
Z tyvtude wplat na jednostke uczestnichwa 0 0
Z. tytufe odkupionych jednostek vezestnictwa 10 3
7 vuufua waplaty dochodow fundusza 0 0
7 ivtuto Kedkoterminowyeh pozyezek i kredytow 0 0
7 iytaiu dugoterntinowych poaczek 1 kredytow 0 0
Zoytudo rezerw 8 8
Pozostale zohowiazania, w tvm: 2 2

o Wvtuly zabezpieczenia niewvstandaryzovwanych instrumentsw pochodnyeh 2 2
Razem 75 13
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e

Nota - IV Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Warto$¢ na dzieA

Wartosé na dziet
bilansowy w

Wartosc na dziess

Wartod¢ na dzien
btlansowy w

Bank Pekao SA

i
Wartosé w

1. Struktura érodkdéw pienieznych na Waluta bilansowy w walugie bilansowy w walkcie
rachunkach bankowych danej walucie w sprawozdania dane walucie w sprawozdania
tys. finansowego w tys. finansowego w
tys. zlotych tys. zlotych
1. Banki: 73 134
PLN 73 73 134

Wartosé w

Siffe

L. Ekwiwalenty $rodkow pieni¢znych

30.06.2018

11. Sredni w okresie sprawozdawczym waltcie walucie

poziom Srodkaw pienicznych Waluta Wartosc w dancj sprawozdania WartosC w danc) 5 I"'!\‘\U?d'li]]“l

utrzymywanych w celu zaspokajania ‘ walucie w lys. ﬁﬁaﬂscvf—'eéu W walucie w Iys. 5 3:'1;150\\;;’:*0 :\r

- . . . ol =

biezgcych zobowiazan tys. zlotych 1ys. ztotych

11, Sredm w okresie sprawozdawczym 112 203

poziom srodkow pienieznych: - "
PLN 109 109 293 293
EUR | 3 0 0

322007

nie dotyczy

nie dotyezy

Nota - V Ryzyka

I.  Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan Subfundusz ryzykiem stopy procentowej:

a) aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwe), wynikajacym ze stopy procentowe):
- sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku: nie dotyczy,
- sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku: nie dotyczy.
Za aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej, wynikajacym ze stopy procentowe] uznane
zostaly wszystkie dluzne papiery wartosciowe.

b) aktywa obciazone ryzykiem przeptywow srodkéw pieni¢znych, wynikajacych ze stopy

procentowe;:

- skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku: nie dotyczy,
- skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku: nie dotyczy.
Za aktywa obcigzone ryzykiem przeplywdow srodkow, wynikajacym ze stopy procentowej uznane
zostaly diuzne papiery warto$ciowe ze zmiennym kuponem.
2. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfundusz ryzykiem kredytowym w podziale na

kategorie bilansowe, w tym:

a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym

30.06.2018 31.12.2017
Wartosé Udzial Wartoéf Uidzial
bilansowa w | procentowy w | bilansowa w | procentowy w
tys. zl sktywach tys, zl aktywach
I. Aktywa obciazone ryzykle‘m krfedytuwg'm inne niz naleznosei i wd nid wid nid
depozyty O/N wykazane w bilansie
Wartosé Udzial Wartosé Lidzial
1. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: bilansowa w | procentowy w | bitansowa w | procentowy w
tys. zk aktywach tys, zl aktywach
Nie dotyczy n/d nid n/d nid

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.
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Koncentracin ryzyka kredytowege w pozostalych akiywach:

30.06.2018

31.12.2017

WartoS¢ bilansowa w tys. z1

Wartosé bitansowa w tys, zl

Bepoayty OFN

0

10}

Naleznosct

166

0

Ryzyko kredytowe Subfundusz skoncentrowane jest giéwnie w nastgpujacych kategoriach

bilansowych:
- naleznosci,

w szezegolnoscei z uwagi na ryzyko niewyptacalnosci emitenta.
3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym.

30.06.2018

31.12.2017

Wartos¢ bitansowa w tys, zt

Wartos¢ hilansowa w tys. zl

I. Akéywa ohciazone ryzvkiem walutowym

4425

4127

jest m. in,

Dia subfunduszu okreslony zostal limit otwartej pozycji walutowej, przekroczenie, ktérego uznane
bylo by za znaczgey koncentracje ryzyka walutowego. Na dzien bilansowy oraz na dzien 31.12.2017
rokw ryzyko walutowe subfunduszu ograniczone jest do akceptowalnej wysokosci,
nieprzekraczajacej limitu otwartej pozycji. Subfundusz posiada instrumenty pochodne stanowiace
zabezpieczenie przed ryzykiem walutowym.

Podstawowe narzedzia kontroli ryzyka plynnosdci stanowia, okreslone ustawowo i statutowo,
kryteria doboru oraz koncentracji lokat Subunduszu jak rowniez procedury i regulaminy wewnetrzne
Towarzystwa w zakresie kontroli limitow i monitorowania ryzyka. Limity inwestycyjne uzaleznione
sg rowniez od oceny biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynku instrumentéw finansowych
stanowiacych przedmiot iokat, jak rowniez od oceny stanu finansowego i perspektyw rozwoju
emitentéw papierow wartosciowych, ktére maja byé przedmiotem inwestycji. Kontrola ryzyka
plynnosci realizowana jest na biezaco przez zarzadzajgcych funduszami, ktdrzy analizuja stan
portfela, sytuacje rynkowa oraz sytuacje emitentéw, natomiast nadzér nad powyzszym ryzykiem
pelni Dyrektor Zarzadzania Ryzykiem oraz Inspektor Nadzoru,

W celu pomiaru ryzyka ptynnosci akeji Towarzystwo dokonuje pomiaru stosunku wielkosci pozycji
w danym skiadniku lokat do érednich dziennych obrotéw rynkowych na tym sktadniku. W
przypadku diuznych papierow warto$ciowych, instrumentéw rynku pienigznego, instrumentow
pochodnych oraz tytuléw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania
ryzyko plynnosci mierzone jest poprzez analize sytuacji finansowej emitentéw/konirahentéw w
zakresie mozliwosci niewywigzania si¢ ze swoich zobowigzan. Do tego celu wykorzystywany
wewngtrzny rating emitentéw. Szczegolnym ryzykiem plynnoéei jest ryzyko
ograniczenia odkupywania tytuléw uczestnictwa przez fundusze lub instytucje wspolnego
inwestowania, w ktore zainwestowal Subfundusz. W celu minimalizagji ryzyka zarzgdzajacy na
biezaco monitoruje sytuaci¢ funduszy lub instytucji wspolnego inwestowania, w ktdrych tytuly
Subfundusz zainwestowat i podejmuje adekwatne decyzje z uwzglednieniem informacji o nabyciach
i umorzeniach jednostek uczestnictwa.
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Nota - VII Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

1. Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym:
a) transakeje, w wyniku, ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz prawa wilasnosci i ryzyk.
Na dzien bilansowy i na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadat
w/w naleznosci.
b) transakcje, w wyniku, ktorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz prawa wilasnosci i
ryzvk.
Na dzien bilansowy i na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadat
w/w naleznosci.
Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym:
a) transakcje, w wyniku. ktérych nastgpuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosei i ryzyk
Na dzien bilansowy i na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadal
w/w zobowigzan.
b) transakcje, w wyniku, ktorych nie nastgpuje przeniesienic na drugg strone praw wlasnosci i
ryzyk.
Na dzien bilansowy i na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadat
w/w zobowigzan.
3. Nalezno$ei z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w  trybie
rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych.
Na dzien bilansowy i na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadat
w/w naleznosci.
4. Zobowigzania z tytutu papierdw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych.
Na dzien bilansowy i na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego Subfundusz nie posiadat
w/w zobowigzan.

o

Nota - VIIX Kredyty i pozyczki

W dniu | wrzesnia 2017 roku Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zawart z Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. umowe o limit kredytowy w kwocie 6 000 000 PLN z przeznaczeniem na
finansowanie biezacej dzialalnosci. Limit kredytowy przyznany jest na caly Fundusz. Od kwoty
wykorzystanego limitu bank pobiera odsetki wg zmiennej stopy procentowej, obliczonej na bazie
WIBOR 1M z kazdego dnia oraz marzy banku (0,75% p.a.). W dniu 26 lipca 201 8 roku podpisany zostat
ancks, w ktorym kwota limity kredytowego na Fundusz zwiekszona zostata do 8 000 000 PLN

Wartosc¢ limitu wykorzystanego przez Subfundusz na dzien bilansowy prezentowana jest w Nocie 11l w
linii ,Zobowigzama z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytdow”. Na dziefi bilansowy
Subfundusz nie korzystat z limitu kredytowego.
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Nota - IX Waluty i réznice kursowe

L WALUTOWA STRUKFURA POZYCJI BILANSU

30 06.2018 3t12.2017
e ) R ' Sl | Warto$€ na dzien
Pozycja bilansowa -  Wartodé v dziel'l b;’z::f‘oﬁé :La‘s:ll ;:le Warto§é na dziei ‘bilansowy w
e b|lansowdean83 g ra‘:v):)zﬂ gl bilansowy w danej walucie |
walucle w tys : fns})nsowe o%wa 's ~ walucie w'tys, - sprawozdania
e e T . & W- S finansowego w tys.
Skhadniki lokat notowane na aktywnym 0 0
rynku
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym 4425 4158
rynku
EUR 1015 4 425 996 4 158
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 73 134
PLN 73 73 134 134
Naleznosci 166 0
EUR 38 166 0 0
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej 0 0
strony do odkupu
Zobowigzania s 13
PLN 20 20 13 i3
EUR 12 55 0 0
1. DODATNIE { USEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU
1. DODAENIE ROZNICE KURSOWE
I 01012018 - 30.06.2018 - | 0101.20175 31.12.2017 01.01.2017 - 30.06.2017
Skiadnik tokat - : NN T T
e L - | Zrealizowane Nlezreahmwane Zrealizowane | Niezrealizowane | Zrealizowane | Niezrealizowane
Tytuly uczestniclwa emitowane
przez instytucje wspélnego " 172 0 0 0 0
inwestowarnia majace siedzibg
za granicg
2. UJEMNE ROZNICE KURSOWE
VI 701,01,2018 - 36.06. 2018 L0l 2017 - 31 12,2017 41.61.2017 - 30,06.2017
Skiadniki lokat . : ~
D T A RR A ngah_mwa_ne Nlezrcahmwane Zreakznwanc _E\I_i_ez;teallzowal_ie Zrealizowane | Niezrealizowane
Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego 0 0 .19 89 iy 42
inwestowania majace siedzibe “
za granica
wstosunkudost |
La 4 31.12.3017 .
Euro 43616 41709 EUR
Nota - X Dachody i ich dystrybucja
TABELA 1
‘Struktura pozy<ji rachunku wymku z opernqi "Zreallzowany zysk 0]%12918— ﬂl 01.2017 - : 0891217 -
(strata) 7e zhycia lokat“ oy : 30962418 3! 122017 30.06.2017 -
I. Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku 4] 4} 0
2. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -83 190 129
RAZEM -85 190 129

Towarzystwo Funduszy inwestycyinych Allfanz Poiska 5.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku Allianz Specjalistyczny

TABELA H

Fundusz lnw estycyjny Otwarty Subfundusz Zbaiansowana Mulllstrategia

Struktara pozycji rachunim Wy mku z oper‘aqi "Wzmst (spadek) : : 0'1'.0_1,.2'0.18 - '_01.01.2017 - 01.01.2617 -
niezrealizowanego zysku (slraty}zwyceny lokat™ *° ~30.06.2018 - 31.12.2017 30.86.2017 ©
I Skkadniki tokat notowane na akiywnym ryaku 0 0 0
2. Sktadniki lokat nicnotowane m aktywnym rynku 88 167 =32
RAZEM 88 167 -52
TARELA HI
N , 0LOL2018 -] 01012017- 0] eL082017- -
Wyplata dochodéw 30062018 | 31122007 | 30.062017
1. Dochdd wyplacony - przychody 0 0 0
2. Bochod wyplacony - zrealizowany zysk/strata 0 0 G
RAZEM 0 ] 0
Wykaz wyplaconych przychoddw ze zbycia lokat funduszu aktywéw niepublicznych.
Nie dotyczy.
Nota - XI Koszty SulMunduszu
R AN | e o 01012018 - . : - 01.01.2017 - 0LOL2017 -
KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 30.06,2018 31.12.2017 30062017
1. Ophaty dla depozytariusza 2 12 I1
2. Oplaty zwiazane z prowadzeniem tejestru ditywow t 2 0
funduszu
3. Pozostale, w tyme: 10 23 17
Oplaty dic agenta transferovvego 3 10 8
Oplerty =a proeglgd | badanie spravozdan fimansowveh 4 5
Oplan: za licencje 3 3
Oplan: hankore 0 2
Lycznie 13 37 28

2. Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami.

Nie dotyezy.

3. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrgbnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw

Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz naliczyt wynagrodzenie dla Towarzystwa w wysokosci
43 tys. zlotych. Wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawiera cze$ci zmiennej uzaleznionej od

wynikéw Subfunduszu.

Neta - XII Dane poréownawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POR()WNAWCZ;E‘O J.EDN:OSTKACH UCZE.S'leCTWA S 30.06.2018 | 31L12.2017 | 31.12.2016
L Wartos¢ aktvwow netto w tys, z1 4 589 4279 85
. Wartosé akiywow netto na jednostke uczestnictwva 12,40 13,16 106,61

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Alfianz Polska S.A.
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Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwcea 2018 roku Allianz Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Zbalansowana Multistrategia

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
jednostkowym za biezacy okres sprawozdawczy.
Brak.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nievwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym.
Brak.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w  sprawozdaniu
jednostkowym i w poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Brak.

4, Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkow finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansowa, plynno$c oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu.

Brak.

5. Informacja o wystgpowaniu niepewnosci, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
Subfunduszu.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego Subfunduszu nie wystgpuje niepewnosc, co
do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym,

Zgodnie z art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z pézn. zm.) prezentujemy maksymalny
pozmm wynagrodzenia za zarzadzanie pobierany w subfunduszach wyodrebnionych w ramach

aksymalpy puziom
SEnree T e wynagrodzenia
ISIN:LU 1093406269 0.79%
Na dzien sporzadzenia sprawozdania jednostkowego Subfunduszu brak innych informacji, poza
zaprezentowanymi, powyzej, ktore moglyby w istotny sposob wplynaé na oceng¢ sytuacii
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Allianz Global Investors - Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 50,
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