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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

LIST ZARZADU DO UCZESTNIKOW

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe Allianz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego z wydzielonymi subfunduszami, zarzadzanego przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. za pierwsze pdtrocze 2019 roku.

Na 30 czerwca 2019 roku w sktad funduszu wchodzity nastepujgce subfundusze:

o Allianz Akcji Rynkéw Wschodzacych,

e Allianz Artificial Intelligence,

e Allianz Defensywna Multistrategia,

e Allianz Dynamiczna Multistrategia,

e Allianz Obligacji Zmiennokuponowych

e Allianz Europe Equity Growth Select,

e Allianz Global Metals and Mining,

e Allianz India Equity,

e Allianz Matych Spétek Europejskich,

e Allianz PIMCO Emerging Local Bond,

e Allianz PIMCO Emerging Markets Bond,

e Allianz PIMCO Global Bond,

e Allianz PIMCO Global High Yield Bond,

e Allianz Trezor,

e Allianz Dochodowy Income and Growth (do dnia 30.06.2019r. subfundusz funkcjonowat pod
nazwg Allianz PIMCO Global Low Duration Real Return),

e Allianz PIMCO Income,

e Allianz Structured Return,

e Allianz US Short Duration High Income Bond,

e Allianz Zbalansowana Multistrategia.

W dniu 31 stycznia 2019 roku nastgpita zmiana polityki oraz nazwy subfunduszu Allianz PIMCO Global
Investment Grade Credit na Allianz Trezor. Cel inwestycyjny subfunduszu Allianz Trezor realizowany
jest poprzez inwestowanie aktywdw przede wszystkim krétkoterminowe instrumenty dtuzne,
emitowane lub gwarantowane gtownie przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank Polski, a takze w
inne instrumenty dtuzne zapewniajace konkurencyjne oprocentowanie, emitowane przez inne
podmioty o najwyzsze wiarygodnosci.

W dniu 1 lipca 2019 roku nastgpita zmiana polityki oraz nazwy subfunduszu Allianz PIMCO Global Low
Duration Real Return na Allianz Dochodowy Income and Growth. Cel inwestycyjny subfunduszu
Allianz Dochodowy Income and Growth realizowany jest poprzez inwestowanie aktywéw przede
wszystkim w tytuty uczestnictwa luksemburskiego subfunduszu Allianz Income and Growth
wydzielonego w ramach funduszu dziatajgcego pod nazwg Allianz Global Investors Fund, akcje,
warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje zamienne na
akcje i certyfikaty inwestycyjne.

Podsumowanie rynku obligacji w | pétroczu 2019 r.
Pierwsze potrocze 2019 roku byto jednym z najlepszych okreséw na rynku instrumentow dtuznych w

ostatnich latach, praktycznie w kazdym segmencie rynku dtugu. Pozytywne stopy zwrotu generowaty
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aktywa uwazane za bezpieczne oraz te postrzegane, jako bardziej ryzykowne. Gtdwnym powodem
byt powrdt zbieznosci w polityce monetarnej czotowych bankéw centralnych w wyniku dosé
radykalnej rewizji stanowiska amerykanskiego banku centralnego z restrykcyjnego na tagodne.
Koniec podfrocza przynidst zasadnicza zmiane nastawienia Europejskiego Banku Centralnego, ktory
zapowiedziat gotowos¢ do luzowania polityki monetarnej, jesli perspektywy gospodarcze nie ulegng
poprawie.

Najwazniejszg przyczyng pogtebiania sie tagodnego nastawienia bankéw centralnych byt stabszy
wzrost gospodarczy i obawy o jego perspektywy. Istotna byta tez niepewnos¢ geopolityczna, pomimo
ze konflikt handlowy USA-Chiny ulegt tymczasowe] deeskalacji w trakcie pétrocza. Innymi zrédtami
okresowo zwiekszajgcymi niepewnos¢ w sferze geopolitycznej bylty m.in. Brexit oraz
protekcjonistyczne dziatania USA wobec Meksyku oraz Europy.

W pierwszym pétroczu 2019 r. najwyzisze stopy zwrotu w segmencie instrumentéw dtuznych
odnotowaty aktywa amerykanskie. Rentownosci amerykanskich 10-letnich obligacji skarbowych
zakonczyty pétrocze na poziomie 2% (w poréwnaniu: 2,72% na koniec 2018 roku). Réwnie dobrze
radzita sobie Europa. Niemieckie 10-letnie obligacje skarbowe osiggnety nowa historyczng wartosé na
poziomie -0,33% (w poréwnaniu: 0,24% na koniec 2018 roku). Najwiekszym beneficjentem tagodnej
polityki ECB oraz pozytywnego sentymentu na rynkach swiatowych byty rynki dtuine krajow
peryferyjnych Strefy Euro: Grecji i Portugali, a stopy zwrotu z indeksdw obligacyjnych tych krajéow
osiggnety dwucyfrowe wartosci. Zdecydowanie najnizsze stopy zwrotu osiggaty rynki azjatyckie,
ktérym caty czas cigzyta nierozwigzana kwestia konfliktu handlowego.

W poszczegdlnych klasach obligacji dominowata zasada, czym wyzsze ryzyko obligacji tym wyzsza
stopa zwrotu. Na podium znalazty sie amerykanskie obligacje High Yield z dwucyfrowa stopg zwrotu.
Tuz za mini znalazty sie papiery dtuzne Rynkéw Wschodzgcych oraz obligacje korporacyjne
Investment Grade, a stawke zamykaty obligacje skarbowe.

Powrdt apetytu na instrumenty dtuzne spowodowat, iz ponownie coraz wiecej obligacji zakonczyto
potrocze z rentownosciami na ujemnych poziomach. Nawet dla czesci obligacji paistw Emerging
Markets denominowanych w Euro, rentownosci spadty ponizej zera, m.in. cata krzywa dla obligacji
czeskich, zdecydowana wiekszo$¢ obligacji polskich i krotkoterminowe obligacje wegierskie.
Podobnie, cze$é¢ europejskich obligacji korporacyjnych o ratingu nie inwestycyjnym odnotowata
ujemne rentownosci.

Bardzo dobry swiatowy sentyment na rynku obligacji, tylko czesciowo przetozyt sie na polskie
instrumenty dtuzne. Pierwsze cztery miesigce roku nie nalezaty do zbyt udanych, gtdwnie na skutek
obaw zwigzanych z zapowiedzianym przed wyborami nowym impulsem fiskalnym. Ponadto azjatyckie
banki centralne przystgpity do znaczacej redukcji swoich portfeli. Na poczatku maja, rentownosci
obligacji 10-letnich ponownie znalazty sie na poziomie ponad 3%. Gdy obawy wygasty, polskie
obligacje podazyty za tendencjami na rynkach bazowych. Rentownosci 10-letnich polskich obligacji
zakonczyty poétrocze na poziomie 2,39% (w porédwnaniu: z 2,82% na koniec 2018 roku). Jednoczesnie
jednak, spread rentownosci polskich obligacji do niemieckich bundéw oraz do amerykanskich
treasuries rozszerzyt sie.

Polski rynek dtugu korporacyjnego byt beneficjentem pozytywnego sentymentu na swiecie. Rdwniez
w Polsce spready zawezity sie. Jednak zainteresowaniem cieszyt sie gtdéwnie papiery dtuzne duzych,
znanych emitentéw, o dobrej kondycji finansowej. Mniejsze podmioty miaty problem z pozyskaniem
finansowania w zwigzku z problemami pojedynczych emitentéw obligacji w 2018 roku.

Podsumowanie rynku akcji i surowcéw w | pétroczu 2019 r.

W pierwszym pdtroczu wzrosty ceny akcji na gtéwnych $swiatowych rynkach. Zyskiwaty zwtaszcza
indeksy gietd Zachodniej Europy i Stanéw Zjednoczonych: amerykanski S&P 500 zwyzkowat 17,35%,
niemiecki DAX zyskat 17,42%, a francuski CAC40 zakonczyt pétrocze wyzej o 17,36%. Indeks MSCI
World, obejmujgcy gtéwnie akcje z rynkdéw rozwinietych, wzrdst o 15,63%.

Strona2z4
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.





Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Gtéwng przyczyng wzrostow byly oczekiwania odnosnie luzowania polityki pienieznej przez
najwieksze banki centralne. Dzieki sprzyjajgcym sygnatom ptyngcym z bankdédw centralnych,
inwestorzy zwracali mniejsza uwage na dane ekonomiczne, ktére nie napawaty optymizmem.
Globalne ochtodzenie gospodarcze stato sie faktem. Wyniki spotek gietdowych byty zagrozone przez
trwajgce dyskusje dotyczagce handlu miedzynarodowego. Oprécz konfliktu miedzy Stanami
Zjednoczonymi a Chinami, w pierwszym potroczu wybuchto kilka innych, drobniejszych, konfliktédw:
Stany Zjednoczone wprowadzity cta na towary sprowadzane z Meksyku (szybko sie z tego kroku
wycofaty), Japonia ograniczyta eksport niektérych towaréw do Korei Potudniowej, Unia Europejska
weszta w spér ze Szwajcarig. Obserwatorzy zaczeli wieszczy¢ nadejscie , ery post-globalnej”, w ktdrej
poszczegdlne kraje zamykajg sie na otoczenie; niezaleznie od nadawanych etykiet, utrudnienia w
handlu miedzynarodowym uderzajg w wyniki spotek gietdowych, ktére muszg ptacié cta i
przebudowywad swoje tanicuchy dostaw.

W tym otoczeniu ceny surowcéw generalnie zachowywaty sie gorzej od cen akcji. Spadty ceny wielu
metali przemystowych, najbardziej wrazliwych na spowolnienie gospodarcze. Ropa naftowa
podrozata w pierwszych miesigcach roku, po spadku w koricdwce 2018 roku; pdzniej byta jednak pod
presjg podazy, ktdra utrzymywata sie na wzglednie wysokim poziomie — napiecia w Zatoce Perskiej
nie wystarczyty do podtrzymania wzrostow. Zwyzkowaty natomiast ceny ztota, ktdre korzystato na
spadku rentownosci obligacji i perspektywie niskich stép procentowych. W sumie w pierwszym
potroczu ceny akcji spétek surowcowych wzrosty, choé stabiej niz gtéwne indeksy gietdowe.

Na warszawskiej gietdzie nie panowaty tak dobre nastroje, jak na rynkach Standw Zjednoczonych i
Europy Zachodniej. WIG zyskat 4,33%. Na relatywnie stabego zachowanie cen akcji polskich spdtek
miato wptyw kilka powoddéw. Po pierwsze, rynki wschodzace wzrosty stabiej od rozwinietych — MSCI
Emerging Markets zwyzkowat 9,22%, gdy MSCI World zyskat 15,63%. Po drugie, udziat polskich akgji
w indeksie MSCI Emerging Markets spadt po tym, jak do indeksu wigczono wiekszg liczbe akcji
chinskich spotek (wptyw zmiany sktadu indeksu byt odczuwalny zwiaszcza w maju). Po trzecie,
fundusze inwestycyjne wcigz borykaty sie z odptywem klientédw. Najlepiej zachowywaty sie ceny akgji
najmniejszych spétek, ktdre odreagowaty czes¢ gtebokich spadkéw z 2018 roku — w pierwszym
po6troczu 2019 roku: WIG20 wzrdst o 2,24%, mWIG40 zyskat 4,43%, a sWIG80 zwyzkowat 11,83%.

W pierwszej pofowie 2019 roku stopy zwrotu jednostek uczestnictwa poszczegdlnych subfunduszy
ksztattowaty sie nastepujgco:

e Allianz Akcji Rynkéw Wschodzacych +8,70%

e Allianz Artficial Inteligence +20,24%

e Allianz Defensywna Multistrategia +6,21%

e Allianz Dynamiczna Multistrategia +10,76%

e Allianz Obligacji Zmiennokuponowych +2,09%

e Allianz Europe Equity Growth Select +21,00%

e Allianz Global Metals and Mining +11,53%

e Allianz India Equity +4,46%

e Allianz Matych Spétek Europejskich +22,07%

e Allianz PIMCO Emerging Local Bond +8,89%

e Allianz PIMCO Emerging Markets Bond +9,41%

e Allianz PIMCO Global Bond +5,02%

Allianz PIMCO Global High Yield Bond +8,86%
Allianz Trezor +2,56%

e Allianz PIMCO Global Low Duration Real Return +2,66%
e Allianz PIMCO Income +5,23%

e Allianz Structured Return +4,59%

e Allianz US Short Duration High Income Bond +3,62%
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e Allianz Zbalansowana Multistartegia +8,31%"

Korzystajgc z okazji chcielibySmy Panfstwu gorgco podziekowac za zaufanie, jakim nas Panstwo
obdarzyliscie, powierzajgc swoje oszczednosci w zarzadzanie naszemu Towarzystwu. Wyrazajac
nadzieje, ze jestescie Panstwo zadowoleni z uzyskanych przez nas wynikdw inwestycyjnych,
zapewniamy, ze dotozymy wszelkich staran, aby w petni sprostaé Panstwa oczekiwaniom w
przysztosci.

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Prezes Zarzadu

R HE
obert Horberg TFI Allianz Polska S.A.

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Wiceprezes Zarzadu

Stawomir Chwierut TFI Allianz Polska S.A.

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Cztonek Zarzadu

Anna Bakata TFI Allianz Polska S.A.

List Zarzqdu do Uczestnikow sporzqdzony zostat w wersji elektronicznej, podpisy ztozone zostaty w formie
kwalifikowanych podpisow elektronicznych.

Warszawa, dnia 09 sierpnia 2019 roku

' 0 ile nie zaznaczono inaczej, wszystkie stopy zwrotu obliczone na podstawie wartosci jednostek uczestnictwa klasy A z ostatniego dnia
oficjalnej wyceny t.j. 28.06.2019 r. i 28.12.2018 r.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu polrocznego polaczonego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego potrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
Allianz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,,Funduszem”)

z siedziba w Warszawie przy ulicy Rodziny Hiszpanskich 1, zarzadzanego przez Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”), obejmujacego
wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie lokat i
polaczony bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2019 r. oraz polgczony rachunek wyniku z
operacji i polgczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2019 T.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie polrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowo$ci” -

Dz. U. z 2019 1., poz. 351) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych
(,Rozporzadzenie w sprawie szczego6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz.
U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859), odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat pdlrocznego polaczonego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepisow Miedzynarodowego Standardu Ushlug
Przegladu 2410, Przeglqd $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad polrocznego
polaczonego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczonq odpowiedzialno$ciq Audyt sp.k.,
(dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.)

ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp.k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.) wpisana jest do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spoétki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrocilo naszej
uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalaczone polroczne polaczone sprawozdanie finansowe nie
przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2019
roku oraz wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzadzenia w
sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spolka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Audyt sp.k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.), spolki wpisanej
na liste firm audytorskich pod numerem 144:

Signature Not Verified ;f; ~
Dokument podpisany przez TomaQ’})Howski
Data: 2019.08.12 15:07:06 CEST 2

Tomasz Ortowski
Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12045

Warszawa,12 sierpnia 2019 r.
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Potgczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U.
z 2019 r. poz. 351) Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spétka Akcyjna
przedstawia potgczone sprawozdanie finansowe Allianz Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, na ktére sktada sie:

1. wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego;

2. potaczone zestawienie lokat wg stanu na dzien 30 czerwca 2019 roku w wartosciach
zagregowanych w poszczegélnych pozycjach w tabeli gtéwnej o wartosci 946 641 tys.
ztotych;

3. pofaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2019 roku, ktéry wykazuje aktywa
netto na sume 969 045 tys. ztotych;

4. potgczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019
roku wykazujacy zysk z operacji w kwocie 53 710 tys. ztotych;

5. potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2019 roku do
30 czerwca 2019 roku, wykazujgce zwiekszenie stanu aktywow w okresie sprawozdawczym
o kwote 284 521 tys. ztotych;

Dane przedstawione w potgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu wyrazone zostaty w
tysigcach ztotych.

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Prezes Zarzadu

. "
obert Horberg TFI Allianz Polska S.A.

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Wiceprezes Zarzadu

Stawomir ChWIerut ., 1 ianz Polska S.A.

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Cztonek Zarzadu

Anna Bakata TFI Allianz Polska S.A.

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Osoba odpowiedzialna za

Katarzyna Witek prowadzenie ksigg rachunkowych

Potqczone sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostato w wersji elektronicznej, podpisy ztozone zostaty
w formie kwalifikowanych podpiséw elektronicznych.

Warszawa, dnia 09 sierpnia 2019 roku
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Potgczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

WPROWADZENIE

Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz” lub ,Allianz SFIO”) jest
funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu Ustawy z
dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z pdzn. zm.). Fundusz powstat na podstawie decyzji
Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 26 pazdziernika 2009 roku o numerze
DFL/4033/31/36/08/09/U/VI/24-2-1/KM zezwalajagcej na jego utworzenie. Allianz SFIO zostat
wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sgd Okregowy w Warszawie
w dniu 8 lutego 2010 roku pod numerem RFi 514.

Fundusz i Subfundusze utworzone zostaty na czas nieokreslony. Fundusz nie jest funduszem
powigzanym.

Na dzien bilansowy w sktad Funduszu wchodzg nastepujace Subfundusze:

— Subfundusz Allianz Akcji Rynkéw Wschodzacych (data utworzenia: 15.05.2013r., do dnia
30.12.2014r. roku subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Total Return, do dnia
20.07.2017r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Akcji Azjatyckich),

- Subfundusz Allianz Obligacji Zmiennokuponowych (data utworzenia: 18.01.2016r., do dnia
26.07.2018r. subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Dywidendowy Akcji
Europejskich),

- Subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia (data utworzenia: 18.01.2016r.),

- Subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia (data utworzenia: 18.01.2016r.),

- Subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia (data utworzenia: 18.01.2016r.),

— Subfundusz Allianz Matych Spoétek Europejskich (data utworzenia: 18.01.2016r.; do dnia
23.02.2016r. subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Obligacji Rynkéw
Wschodzacych),

— Subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia
26.07.2016r. subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Europa Equity Growth Select),

- Subfundusz Allianz  Artificial Intelligence (data utworzenia: 10.06.2016r; do dnia
11.10.2017r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Flexi Asia Bond.),

— Subfundusz Allianz Global Metals and Mining (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia
20.05.2017r. subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz US Equity),

- Subfundusz Allianz India Equity (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia 26.07.2016r.
subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Japan Equity),

- Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth (data utworzenia: 10.06.2016r.; do
dnia 30.06.2019r. subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz PIMCO Global Low
Duration Real Return; do dnia 26.07.2016r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz
Global Dividend),

- Subfundusz Allianz US Short Duration High Income Bond (data utworzenia: 10.06.2016r.;
do dnia 26.07.2016r. subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Income and Growth),

— Subfundusz Allianz Structured Return (data utworzenia: 10.06.2016r.; do dnia
15.12.2017r. subfundusz funkcjonowat pod nazwa Allianz Pieniezny Globalny; do dnia
26.07.2016r. subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz Convertible Bond),

- Allianz PIMCO Income (data utworzenia: 08.07.2016r.),

- Allianz PIMCO Global Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.),

- Allianz PIMCO Global High Yield Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.),

— Allianz Trezor (data utworzenia: 08.07.2016r.; do dnia 30.01.2019r. subfundusz
funkcjonowat pod nazwg Allianz PIMCO Global Investment Grade Credit; do dnia
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29.09.2016r. subfundusz funkcjonowat pod nazwg Allianz PIMCO Investment Grade
Corporate Bond;)

- Allianz PIMCO Emerging Local Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.),

- Allianz PIMCO Emerging Markets Bond (data utworzenia: 08.07.2016r.).

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celami inwestycyjnymi Subfunduszy jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszy w wyniku
wzrostu wartosci lokat. Fundusz dotozy wszelkich staran dla realizacji celéw inwestycyjnych
Subfunduszy, ale nie gwarantuje ich osiggniecia.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Akcji Rynkéw Wchodzacych poprzez

inwestowanie w nastepujace kategorie lokat:

1. tytuty Uczestnictwa Allianz Best Styles Emerging Markets Equity wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz Global Investors Fund — co najmniej
60% Aktywoéw Netto Subfunduszu,

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i obligacje
zamienne —od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto tego Subfunduszu

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto tego
Subfunduszu

4. srodki na rachunkach bankowych od 0 (zera) % do 100% przez okres maksymalnie 20 dni w
przypadku przebudowywania portfela,

5. jednostki uczestnictwa - funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Obligacji Zmiennokuponowych
poprzez inwestowanie w nastepujgce kategorie lokat:

1. tytuly uczestnictwa Allianz Global Floating Rote Notes Plus wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz Global Investors Fund — od 60
(szescdziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od O (zera) % do 40 (czterdziestu) %  Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

4. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuty uczestnictwa
instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35
(trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Defensywna Multistrategia poprzez

inwestowanie w nastepujace kategorie lokat:

1. tytuly uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 15 wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajagcego pod nazwg Allianz Global Investors Fund — od 60
(szescdziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu,
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2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania
majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Zbalansowana Multistrategia poprzez

inwestowanie w nastepujgce kategorie lokat:

1. tytuly uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 50 wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz Global Investors Fund — od 60
(szescdziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu,

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od O (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania
majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Dynamiczna Multistrategia poprzez

inwestowanie w nastepujgce kategorie lokat:

1. tytuty uczestnictwa Allianz Dynamic Multi Asset Strategy 75 wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwa Allianz Global Investors Fund — od 60
(szescdziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu,

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu,

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych Ilub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania
majacych siedzibe za granica - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Matych Spétek Europejskich poprzez

inwestowanie w nastepujace kategorie lokat:

1. Tytuly Uczestnictwa Allianz Europe Small Cap Equity wydzielonego w ramach funduszu
zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz Global Investors Fund — od 60
(szescdziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu,
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2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu,

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania
majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Europe Equity Growth Select poprzez

inwestowanie w nastepujgce kategorie lokat:

1. Tytulty Uczestnictwa luksemburskiego Allianz Europe Equity Growth Select wydzielonego w
ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz Global
Investors Fund — od 60 (szesc¢dziesieciu) % Aktywow Netto Subfunduszu,

2.  akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) %
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Artificial Intelligence poprzez

inwestowanie w nastepujgce kategorie lokat:

1. Tytuly Uczestnictwa luksemburskiego Allianz Global Artificial Intelligence wydzielonego w
ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego po nazwa Allianz Global
Investors Fund — od 60 (szesc¢dziesieciu )% Aktywow Netto Subfunduszu,

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akgcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od O (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Global Metals and Mining poprzez

inwestowanie w nastepujace kategorie lokat:

1. Tytuly Uczestnictwa luksemburskiego Allianz Global Metals and Mining wydzielonego w
ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz Global
Investors Fund — od 60 (szesc¢dziesieciu)% Aktywéw Netto Subfunduszu,

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Strona 5z 14





Potgczone sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku
Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz India Equity poprzez inwestowanie w
nastepujace kategorie lokat:

1.

Tytuty Uczestnictwa luksemburskiego Allianz India Equity wydzielonego w ramach
luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg Allianz Global Investors
Fund — od 60 (szes¢dziesieciu) % Aktywdw Netto Subfunduszu,

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od O (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Dochodowy Income and Growth
poprzez inwestowanie w nastepujgce kategorie lokat:

1.

tytuty uczestnictwa luksemburskiego subfunduszu Allianz Income and Growth
wydzielonego w ramach funduszu dziatajgcego pod nazwg Allianz Global Investors Fund —
od 60 (szesédziesieciu )% Aktywdw Netto Subfunduszu,

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40(czterdziestu) % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz US Short Duration High Income Bond
poprzez inwestowanie w nastepujgce kategorie lokat:

1.

Tytuty Uczestnictwa luksemburskiego Allianz US Short Duration High Income Bond
wydzielonego w ramach luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg
Allianz Global Investors Fund — od 60 (sze$¢dziesigt )% Aktywdw Netto Subfunduszu,
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akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) %
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu,

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu)%Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granicg - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Structured Return poprzez
inwestowanie w nastepujgce kategorie lokat:

1.

Tytuty Uczestnictwa luksemburskiego Allianz Structured Return wydzielonego w ramach
luksemburskiego funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwa Allianz Global Investors
Fund — od 60 (szes¢dziesieciu)%Aktywdw Netto Subfunduszu,

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe,
obligacje zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu
pieciu) % Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu,

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz PIMCO Global Bond poprzez
inwestowanie w nastepujgce kategorie lokat:

1.

Tytuty Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Global Bond Fund wydzielonego w
ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg PIMCO Funds: Global Investors
Series plc -co najmniej 60 (sze$édziesieciu) % Aktywdéw Netto Subfunduszu,

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu,

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz PIMCO Global High Yield Bond
poprzez inwestowanie w nastepujgce kategorie lokat:

1.

Tytuty Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Global High Yield Bond Fund
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg PIMCO Funds:
Global Investors Series plc — co najmniej 60 (szesc¢dziesieciu) % Aktywow Netto
Subfunduszu,
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akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu,

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz Trezor poprzez inwestowanie w
nastepujgce kategorie lokat:

1.

krétkoterminowe instrumenty dtuzne, emitowane lub gwarantowane gtownie przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, a takze w inne instrumenty dtuzne zapewniajgce
konkurencyjne oprocentowanie, emitowane przez inne podmioty o najwyzsze
wiarygodnosci. Maksymalny, wazony wartoscig lokat, czas trwania tych lokat (duration) nie
moze by¢ dtuzszy niz 1 rok. Udziat listéw zastawnych, diuznych papieréw wartosciowych,
instrumentéw rynku pienieznego oraz depozytéw bankowych w Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu bedzie zawierat sie w przedziale od 70% do 100% Wartosci Aktywow Netto
tego Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Local Bond
poprzez inwestowanie w nastepujace kategorie lokat:

1.

Tytuty Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Emerging Local Bond Fund
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajacego pod nazwg PIMCO Funds:
Global Investors Series plc - co najmniej 60 (szesc¢dziesieciu) % Aktywéw Netto
Subfunduszu,

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu,

listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuly
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz PIMCO Emerging Markets Bond
poprzez inwestowanie w nastepujgce kategorie lokat:

1.

Tytuty Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Emerging Markets Bond Fund
wydzielonego w ramach funduszu zagranicznego dziatajgcego pod nazwg PIMCO Funds:
Global Investors Series plc — co najmniej 60 (szesc¢dziesieciu) % Aktywow Netto
Subfunduszu,

akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu,
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3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Fundusz realizuje cele inwestycyjne Subfunduszu Allianz PIMCO Income poprzez inwestowanie

w nastepujace kategorie lokat:

1. Tytuty Uczestnictwa PIMCO Global Investors Series Income Fund wydzielonego w ramach
funduszu zagranicznego dziaftajgcego pod nazwg PIMCO Funds: Global Investors Series plc-
co najmniej 60 (szesédziesieciu) % Aktywdw Netto Subfunduszu,

2. akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, obligacje
zamienne na akcje i certyfikaty inwestycyjne — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu,

3. listy zastawne, obligacje, certyfikaty depozytowe, depozyty, bony skarbowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego — od 0 (zera) % do 40 (czterdziestu) % Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

4. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych innych niz wymieniony w punkcie a) powyzej lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica - od 0 (zera)
% do 35 (trzydziestu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Zgodnie z art. 101 ust. 5 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. 2018 poz. 1355 z pdin. zm.) maksymalny poziom
wynagrodzenia za zarzadzanie pobierany w subfunduszach wyodrebnionych w ramach Allianz
Global Investors i PIMCO Funds zaprezentowany zostat w sprawozdaniach jednostkowych.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska Spoétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Rodziny Hiszpanskich 1 (wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Sad Gospodarczy, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego po numerem KRS 0000176359), zwane
dalej Towarzystwem. Towarzystwo jest spotkg prawa polskiego, w ktérej 100% akcji posiada
Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji Allianz Polska Spétka Akcyjna.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku.
Dane poréwnawcze obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku
oraz w przypadku rachunku wyniku okres potroczny od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018
roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2019 roku.

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz i Subfundusze

Potagczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz Subfundusze w dajgcej sie przewidzieé
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
———————————

przysztosci. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego
istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji
dziatalnos$ci przez Fundusz oraz Subfundusze w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego Iub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci. Na dzien sporzadzenia pofaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu nie wystgpity przestanki rozwigzania Funduszu, okreslone przepisami o
funduszach inwestycyjnych.

Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego

Przeglad sprawozdania finansowego Funduszu przeprowadzita PricewaterhouseCoopers Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k. (dawniej PricewaterhouseCoopers sp. z
0.0.) z siedzibg w Warszawie, przy ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, wpisana na liste firm
audytorskich pod numerem 144.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa w poszczegdinych Subfunduszach i cech je
réznicujacych

Fundusz zbywa i przydziela Jednostki Uczestnictwa nastepujgcych kategorii: A, A1, A2.

Na dzien bilansowy w Funduszu znajdowaty sie jednostki uczestnictwa kategorii A oraz Ali A2.
Na dzien bilansowy jednostki uczestnictwa kategorii A1 znajdowaty sie w subfunduszu Allianz
SFIO PIMCO Emerging Markets Bond oraz w subfunduszu Allianz SFIO PIMCO Global Bond.

Na dzien bilansowy jednostki uczestnictwa kategorii A2 znajdowaty sie w subfunduszu Allianz
SFIO PIMCO Emerging Markets Bond.

Na koniec poprzedniego roku obrotowego jednostki uczestnictwa kategorii Al i A2
znajdowaty sie w subfunduszu Allianz SFIO US Short Duration High Income Bond i Allianz SFIO
PIMCO Global High Yield Bond.

Jednostki Uczestnictwa kategorii Al i A2 uprawniajg do wyptaty dochodu oraz mogg rézni¢ sie
wysokoscig optaty za zarzadzanie.
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TABELA GEOWNA
30.06.2019 31.12.2018
Allianz Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Wartos¢ Wartos¢
Potaczone Zestawienie Lokat Wartos¢ wedtug Procentow | Wartos¢ wedtug Procentow
na dzier 30 czerwca 2019 r. wedtug ceny | wyceny na y udziatw | wedtug ceny | wyceny na y udziat w
(w tys. ztotych) nabycia w tys. dzien aktywach |nabycia w tys. dzien aktywach
: ztotych bilansowy w ogotem ztotych bilansowy w ogotem
tys. ztotych tys. ztotych
Akcje 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa do akgcji 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa poboru 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Kwity depozytowe 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Listy zastawne 16 024 16 057 1,63% 0 0 0,00%
Dtuzne papiery wartosciowe 94 065 94 432 9,61% 0 0 0,00%
Instrumenty pochodne 0 7943 0,81% 0 1971 0,28%
Ud2|afy. w svpolka,ch z ograniczong 0 0 0,00% 0 0 0,00%
odpowiedzialnoscia
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania 803 486 828 209 84,31% 689 356 674 160 97,29%
majace siedzibe za granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Weksle 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Depozyty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Waluty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Statki morskie 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Inne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
tacznie 913 575 946 641 96,37% 689 356 676 131 97,57%
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczony Bilans na dzien 30 czerwca 2019 roku (w tys. ztotych)
30.06.2019 31.12.2018
. AKTYWA 982 335 692 954
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 33827 13825
2. Naleznosci 1867 2998
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 81933 0
- dtuzne papiery wartosciowe 81933 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 864 708 676 131
- dfuzne papiery wartosciowe 12 499 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
1. ZOBOWIAZANIA 13 290 8430
1. Zobowigzania wtasne subfunduszy 13 290 8430
2. Zobowigzania proporcjonalne subfunduszy (1] 0
1Il. AKTYWA NETTO (I-11) 969 045 684 524
IV. KAPITAL FUNDUSZU 935 801 704 990
1. Kapitat wptacony 2 486 486 1902 790
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1 550 685 -1197 800
V. DOCHODY ZATRZYMANE 735 -6 776
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -10718 -9683
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 11453 2907
VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 32509 -13 690
VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACII (IV+V+/-VI) 969 045 684 524
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczony Rachunek Wyniku z Operacji (w tys. ztotych)
za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku

01.01.2019 - 01.01.2018 - 01.01.2018 -

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2018
I. PRZYCHODY Z LOKAT 5613 7771 3748
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 3960 7222 3569
2. Przychody odsetkowe 1020 97 44
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 633 452 135
5. Pozostate 0 0 0
Il. KOSZTY FUNDUSZU 6773 15700 8905
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 5671 11 466 6168
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 277 560 284
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw funduszu 86 250 141
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 3 23 15
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 347 2591 1852
13. Pozostate, w tym: 389 810 445
- optaty dla agenta transferowego 214 421 233
- optaty za przeglqd i badanie sprawozdan finansowych 94 135 78
- optaty za licencje 59 118 58
- optaty bankowe 22 136 76
11l. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 125 264 139
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-111) 6 648 15436 8766
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) -1035 -7 665 -5018
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 54 745 -32 681 -14 895
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 8 546 -21569 -21713
z tytutu roznic kursowych -466 -4 032 -9362
2t.y\/rvnz:rost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 46 199 11112 63818
z tytutu roznic kursowych -5581 17 876 31550
VII. WYNIK Z OPERACII (V+VI1) 53710 -40 346 -19913
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Potaczone Zestawienie Zmian w Aktywach Netto (w tys. ztotych)
za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku
01.01.2019 - 01.01.2018 -
30.06.2019 31.12.2018
I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
1. Wartosc¢ aktywow netto na koniec okresu poprzedniego 684524 803 170
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 53710 -40 346
a) przychody z lokat netto -1035 -7 665
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 8 546 -21 569
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 46 199 -11112
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 53 710 -40 346
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 -606
a) z przychoddw z lokat netto 0 -606
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 230811 -77 694
a) z.mlana kapitatu wplaconego (powiekszenie z tytutu zbytych 533 696 748 545
jednostek uczestnictwa)
b) zmlanaf kapltafu wyptaconego (z.mnlejszenle z tytutu -352 885 -826 239
odkupionych jednostek uczestnictwa)
6. taczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 284 521 -118 646
7. Wartos¢ aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 969 045 684 524
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 828 347 741439
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OS$wiadczenie Depozytariusza
Bank Pekao S.A. wypelniajac obowiazki depozytariusza dla Allianz Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z wydzielonymi subfunduszami:

Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Markets Bond.

Subfundusz Allianz PIMCO Emerging Local Bond.,

Subfundusz Allianz Trezor

Subfundusz Allianz PIMCO Global High Yield Bond.
Subfundusz Allianz PIMCO Global Bond,

- Subfundusz Allianz PIMCO Income,

- Subfundusz Allianz Structured Return,

Subfundusz Allianz US Short Duration High Income Bond.

Subfundusz Allianz Dochodowy Income and Growth

Subfundusz Allianz India Equity,
Subfundusz Allianz Global Metals and Mining,

1

Subfundusz Allianz Artificial Intelligence,

Subfundusz Allianz Europe Equity Growth Select,

Subfundusz Allianz Matych Spadlek Europejskich.

Subfundusz Allianz Defensywna Multistrategia.

Subfundusz Allianz Zbalansowana Multistrategia.

Subfundusz Allianz Dynamiczna Multistrategia.

Subfundusz Allianz Akcji Rynkow Wschodzacych,

Subfundusz Allianz Obligacji Zmiennokuponowych

potwierdza, iz dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych
na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow 7 tych
aktywow wynikajgcych, zawarte w sprawozdaniu finansowym lFunduszu za  okres

od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwcea 2019 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.
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Allianz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Informacje, o ktérych mowa w art. 222 b ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
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INFORMACJE, O KTORYCH MOWA W ART. 222 B USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH |
ZARZADZANIU ALTERNATYWNYMI FUNDUSZAMI INWESTYCYINYMI (ponizsze informacje nie podlegaty
przeglgdowi potrocznemu prowadzonemu przez biegtego rewidenta)

1. Udziat procentowy aktywéw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia
Nie dotyczy.

2. Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia
W | pdtroczu 2019 roku, w oparciu o doswiadczenia rynkowe, zaktualizowano wewnetrzng
procedure zarzadzania ptynnoscig Funduszu. Zmieniono definicje nieptynnych instrumentéw
finansowych, za ktére uznaje sie ekspozycje, ktérych Fundusz nie moégtby uptynni¢ przed
uptywem 50 dni gietdowych oraz dostosowano do nowej definicji metodologie oceny profilu
ptynnosci Funduszu.

3. Aktualny profil ryzyka oraz systemy zarzadzania ryzykiem stosowane przez podmiot nim
zarzadzajgcy

3.1 Opis czynnikow ryzyka Funduszu

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjng Funduszu.

1) opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Funduszu, z

uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdlnych strategii inwestycyjnych stosowanych

w odniesieniu do inwestycji na okreSlonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy

lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu

odzwierciedlenia indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych:

a) Ryzyko rynkowe;
Inwestowanie w papiery wartoSciowe wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka
rynkowego wynikajgcego z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych podlegajg ogdlnym
tendencjom rynkowym panujgcym w kraju i na Swiecie.

b) Ryzyko kredytowe;
Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentdw zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez z
trwatg lub czasowg niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce  w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie kondycji
finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych papieréw
wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢ do spadku
cen akcji tego podmiotu.
W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowa i wynikajacy z niego spadek cen dtuznych
papierow wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow wyzszej
premii za ryzyko.

¢) Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;
Ryzyko to zwigzane jest z tym, ze w przypadku niewyptacalnosci emitenta wystgpi
jednoczesnie niewyptacalno$s¢ gwaranta. Mozliwa jest wowczas utrata znacznych
Aktywéw Subfunduszu.

d) Ryzyko rozliczenia;
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Ryzyko wynikajgce z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji dotyczacych sktadnikow portfela inwestycyjnego Funduszu. Nieterminowe
rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku negatywnego zachowania sie
cen papieréw wartosSciowych wptywaé na spadki wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen transakcji moze powodowaéd
koniecznos¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar umownych wynikajgcych z
zawartych przez Fundusz umow.

e) Ryzyko ptynnosci;
Ryzyko to wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie
transakcji instrumentami finansowymi bez istotnego wptywu na ich cene.

f) Ryzyko walutowe;
W przypadku dokonywania przez Fundusz inwestycji na rynkach zagranicznych, inwestycji
w papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach obcych, a
takze inwestycji w tytuty uczestnictwa funduszy inwestujgcych w papiery wartosciowe
denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest poziom kurséw
walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych mogg przektadaé sie na
wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.
Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden 2z gtéwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wptywac na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny krajowych
papierow wartosciowych, szczegélnie w przypadku gwattownych zmian kurséw
walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw wartosciowych na rynku beda wptywaty na
zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

g) Ryzyko zwigzane z inwestycjami w inne fundusze
Z uwagi na mozliwos¢ dokonywania na rachunek Subfunduszy lokat w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg, z inwestycjami tymi
wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego funduszu lub instytucji
wspdlnego inwestowania. Z inwestycjami w opisane instrumenty zwigzany jest szereg
ryzyk, w szczegdlnosci ryzyko polityczne, gospodarcze, podatkowe specyficzne dla danego
kraju lub rejonu geograficznego, bedgce miejscem lokowania srodkow przez poszczegdlne
fundusze Towarzystwo oraz Fundusz nie majg wptywu na sposob zarzadzania oraz nie
majg dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego w tym do informacji na temat
aktualnego poziomu ryzyka inwestycyjnego tych podmiotéw. Moze wiec zdarzy¢ sie, ze
decyzje inwestycyjne funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania bedg oddziatywac
na Fundusz bezposrednio, co w rezultacie moze powodowa¢ wahania (w tym spadki)
wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.
Odkupywanie tytutéw uczestnictwa czy certyfikatéw przez fundusze lub instytucje
wspolnego inwestowania, w ktére zainwestowat Fundusz moze podlegaé ograniczeniom.
W przypadku, gdy odkupywanie tytutdéw uczestnictwa zostaje zawieszone lub jest
op6znione, Fundusz bedzie zmuszony do pozostawienia zainwestowanych s$rodkéw
w danym funduszy lub instytucji wspdlnego inwestowania przez okres dtuiszy niz
zamierzony, a zainwestowane przez niego srodki nadal beda podlegac¢ ryzykom wtasciwym
dla tego funduszu lub instytucji wspdlnego inwestowania. Jesli fundusz lub instytucja
wspdlnego inwestowania zostang zlikwidowane lub jesli podmiot zarzadzajacy bedzie miat
prawo do ogtoszenia obligatoryjnego odkupu tytutéw uczestnictwa i skorzysta z takiego
prawa, Subfundusz nie bedzie miat mozliwosci dalszego utrzymywania swoich srodkéw
zainwestowanych w funduszu lub instytucji wspdélnego inwestowania. To samo dotyczy
sytuacji, gdy fundusz lub instytucja wspdlnego inwestowania potfaczy sie zinnym
funduszem. W takim przypadku Fundusz automatycznie stanie sie posiadaczem jednostek
w innym funduszu. Powyisze wzgledy mogg przesadzic o poniesieniu straty przez
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inwestora.

h) Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw;
Zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywow Subfunduszy zobowigzany jest
niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz. Moze wystgpi¢ sytuacja, bedaca wynikiem
btedu lezagcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzed zwigzanych z
przechowywaniem aktywow, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu, a majgca negatywny
wptyw na wartosé Aktywow Funduszu.

i) Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw;
Ryzyko to zwigzane jest z nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka instrumentéw
finansowych lub sektor rynku, co moze spowodowaé skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych instrumentéw finansowych lub zmian na rynku
danego sektora.

2) Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegolnosci:

a) Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa, z
uwzglednieniem czynnikdw majacych wptyw na poziom ryzyka zwigzanego z inwestycja;
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu, a takze okreslonej
stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Inwestycje na rynku kapitalowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze powodowaé
wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa. Stopa zwrotu Subfunduszu jest zwigzana takze
z wihasciwym zarzadzaniem i podejmowanymi przez Towarzystwo decyzjami
inwestycyjnymi. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw
decyzji inwestycyjnych na rentownosc ich inwestycji.

b) Ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik
Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw;

Towarzystwo, jako organ Funduszu, jest uprawnione do podejmowania w imieniu

Funduszu dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu

na fakt podjecia badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystgpic¢ inne okolicznosci,

na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu, a ktére w znaczacy sposéb mogg

wptywaé na optacalnos¢ dokonanej inwestycji, w szczegdlnosci takie jak:

e Otwarcie likwidacji Funduszu lub Subfunduszu
Fundusz ulega rozwigzaniu, a Subfundusze ulegajg likwidacji po wystgpieniu
przestanek okreslonych w Statucie. Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na
wystapienie przestanek rozwigzania Funduszu ani likwidacji Subfunduszy.

e Przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
Inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, moze, bez zgody Uczestnikéw Funduszu,
na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Z
chwilg wejscia w zycie zmian w Statucie dotyczacych oznaczenia towarzystwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzajgcego Funduszem, Towarzystwo przejmujgce
zarzadzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa bedacego
dotychczas organem Funduszu,

e  Zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz
Depozytariusz i inne podmioty obstugujgce Fundusz, wykonujg swoje czynnosci na
podstawie uméw zawartych z Funduszem. Zmiana tych umoéw, a takie zmiana
podmiotéw z ktérymi umowy sg zawarte, nie wymaga zgody Uczestnikdw Funduszu.

. Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym
Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym potgczenie
Subfunduszu z innym subfunduszem moze mie¢ wptyw na wartos¢ Jednostek
Uczestnictwa. Potaczenie Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym, w tym
potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem nie wymaga zgody Uczestnikéw
Funduszu.
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e Przeksztatcenie Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu
Ustawy. Istnieje ryzyko, ze Fundusz zostanie przeksztatcony w fundusz inwestycyjny
otwarty. Przeksztatcenia Funduszu dokonuje Towarzystwo przez zmiane statutu
Funduszu, na co Uczestnik Funduszu nie ma wptywu.
e  Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu
Zmiany w zakresie polityki inwestycyjnej Subfunduszu mogg skutkowac¢ zmiang
profilu ryzyka Subfunduszu. Zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu nie wymaga
zgody Uczestnikéw.
¢) Ryzyko inflacji;
Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkreslic, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wptyw na wielkos¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.
Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze nominalna stopa zwrotu z
inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W zwigzku z tym Uczestnik
Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci inwestycji.
d) Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczagcymi Funduszu, w szczegdlnosci w
zakresie prawa podatkowego;
Jednym z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartosciowymi) mogg negatywnie wptywaé na atrakcyjnos¢ inwestycyjng instrumentow
finansowych a tym samym na ich ceny.
Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu
gospodarczego oraz w systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywaé na inwestycje
Uczestnikéw Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwosé
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktdre w sposdb znaczacy mogg negatywnie wptywac
na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

3.2 Opis sposobu zarzadzania ryzykiem

W Towarzystwie, zgodnie z wustawg o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, wdrozono system zarzadzania ryzykiem,
podlegajgcy corocznej ocenie przez biegtego rewidenta. Ustanowiony zostat Wydziat
Zarzadzania Ryzykiem oraz powotfany Dyrektor Zarzadzania Ryzykiem podlegty bezposrednio
Wiceprezesowi Zarzadu odpowiedzialnemu za pion finansowy. Usytuowanie komorki
dedykowanej do zarzadzania ryzykiem wyklucza jakakolwiek podlegtos¢ z departamentami
zarzadzajgcymi aktywami. W Towarzystwie funkcjonuje Komitet Ryzyka.

Wdrozone zostaty nastepujgce regulacje wewnetrzne zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem:

1. Polityka zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska
S.A,

2. Procedura pomiaru ryzyka i zarzagdzania nim, w tym ograniczenia ryzyka, na ktoére sg lub
mogg by¢ narazone fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez TFl Allianz Polska S.A., a
takze przestrzegania limitéw catkowitej ekspozycji Funduszu w przypadku funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz ekspozycji AFl, dzwigni finansowej Funduszu w
przypadku alternatywnego funduszu inwestycyjnego i limitow ryzyka kontrahenta.
Zatacznik nr 1 do Polityki,

3. Procedury zarzadzania ryzykiem ptynnosci Funduszy zarzgdzanych przez TFI Allianz
Polska S.A. Zatacznik nr 2 do Polityki,
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4. Procedura wyboru metody pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu w przypadku
funduszu inwestycyjnego otwartego zarzadzanego przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. Zatgcznik nr 3 do Polityki,
5. Regulamin Komitetu Ryzyka w TFI Allianz Polska S.A.,
6. Instrukcja w sprawie przeprowadzania badania ”Analizy Kluczowych Ryzyk” w TFI Allianz
Polska S.A. (TRA),
7. Instrukcja w sprawie identyfikacji oraz raportowania zdarzen ryzyka operacyjnego w TFI
Allianz Polska S.A.
Jednym z elementdw procesu zarzadzania ryzykiem w Towarzystwie jest system limitéw
inwestycyjnych. W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego we wszystkich zarzadzanych
przez Towarzystwo funduszach inwestycyjnych obowigzujg limity ,,ustawowe”, wynikajace z
ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi. Statuty funduszy definiujg dodatkowe ograniczenia inwestycyjne okreslone
w zasadach polityki inwestycyjnej oraz szczegdétowych zasadach dywersyfikacji lokat, w tym w
kryteriach doboru lokat i innych ograniczeniach inwestycyjnych. Ponadto wprowadzono,
zgodnie z Politykg Zarzadzania Ryzykiem, zestaw limitdw wewnetrznych. Proces kontroli
limitéw inwestycyjnych odbywa sie w trybie on-line oraz w off-line. Tryb on-line polega na
sprawdzeniu poziomu wykorzystania limitbw w momencie wprowadzania zlecenia
inwestycyjnego do systemu. Tryb off-line polega na kontroli limitdbw na koniec dnia
ksiegowego, po zaksiegowaniu raportow agenta transferowego. Naliczenie limitéw
przeprowadzane jest przez Wydziat Zarzagdzania Ryzykiem, a nastepnie wyniki konfrontowane
sg z analogiczng analizg wykonang przez Depozytariusza. W trakcie monitorowania limitéw
sprawdzana jest zgodno$¢ dziafalnosci inwestycyjnej z wszystkimi ograniczeniami
przypisanymi do danego funduszu (ustawowe, statutowe, wewnetrzne).
Przeglady sytemu zarzadzania ryzykiem, zgodnie z regulacjami wewnetrznymi, wykonywane
sg w okresach podtrocznych. Raporty z przegladdéw, wraz z wnioskami i opisem zmian,
prezentowane sg podczas posiedzen Komitetu Ryzyka po zakonczeniu roku oraz po
zakonczeniu poétrocza.

4. Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFIl, ktdry moze by¢ stosowany w ich
imieniu, oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na
podstawie porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej AFI.

W | pétroczu 2019 nie byto zmian maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFl ani nie byty
zawierane porozumienia dotyczgce dzwigni finansowej.

5. taczna wysokosc zastosowanej dZzwigni finansowej AFI na dzierl 28 czerwca 2019 roku

Ekspozycja AFl -metoda zaangazowania Wartos¢ aktualna maksynvf:laal:::i: Udziat Udziat

w ztotych zHotych aktualny maksymalny
Allianz SFIO Subfundusz Akcji Rynkéw Wschodzacych 4394 537,60 8761 180,26 100,32% 200,00%
Allianz SFIO Defensywna Multistrategia 2474 235,46 5017 403,72 98,63% 200,00%
Allianz SFIO Zbalansowana Multistrategia 3439 263,52 6931427,96 99,24% 200,00%
Allianz SFIO Dynamiczna Multistrategia 5336 096,92 10 716 892,04 99,58% 200,00%
Allianz SFIO Matych Spétek Europejskich 7930 706,61 16 004 287,06 99,11% 200,00%
Allianz SFIO Obligacji Zmiennokuponowych 13 687 039,99 27 277 675,06 100,35% 200,00%
Allianz SFIO Europe Equity Growth Select 10310151,11 20734 477,20 99,45% 200,00%
Allianz SFIO Atrtificial Intelligence 17 712 487,20 35 465 858,40 99,88% 200,00%
Allianz SFIO Global Metals and Mining 16 248 397,79 32232001,28 100,82% 200,00%
Allianz SFIO India Equity 7 608 317,59 15 355 599,68 99,10% 200,00%
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Allianz SFIO Dochodowy Income and Growth 1541 270,17 3143 189,20 98,07% 200,00%
Allianz SFIO US Short Duration High Income Bond 16 968 434,04 34 015 545,26 99,77% 200,00%
Allianz SFIO Structured Return 1039 670,92 2007 420,56 103,58% 200,00%
Allianz SFIO PIMCO Global Bond 45 582 753,97 90376 781,34 100,87% 200,00%
Allianz SFIO PIMCO Global High Yield Bond 17 971 146,62 35997 012,34 99,85% 200,00%
Allianz SFIO Trezor 110937 100,44 221761 506,40 100,05% 200,00%
Allianz SFIO PIMCO Emerging Local Bond 87938 597,88 173 082 616,96 101,61% 200,00%
Allianz SFIO PIMCO Income 366 890 358,64 730 545 935,60 100,44% 200,00%
Allianz SFIO PIMCO Emerging Markets Bond 234 503 036,96 468 778 815,46 100,05% 200,00%

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Prezes Zarzadu

Robert Horberg TFI Allianz Polska S.A.

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Wiceprezes Zarzadu
TFI Allianz Polska S.A.

Stawomir Chwierut

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Cztonek Zarzadu
TFI Allianz Polska S.A.

Anna Bakata

Podpisano przy uzyciu
kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksigg rachunkowych

Katarzyna Witek

Dokument sporzqdzony zostat w wersji elektronicznej, podpisy ztozone zostaty w formie kwalifikowanych podpisow
elektronicznych.

Warszawa, dnia 09 sierpnia 2019 roku
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